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Umbodssvik Markadsmisnotkun Hlutdeild Fjarmalafyrirtaeki Verdbréfavioskipti

Vidskiptabankinn K hf. Iét fra sér fara fréttatilkynningu 22. september 2008 um ad Q, félag i 6beinni eigu MAT sem var audugur
kaupsyslumadur i Midausturlondum, hefdi keypt 5,01% hlutafjar i K hf. fyrir 25.599.000.000 kronur. Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hafdi
sett skilanefnd yfir K hf. beindi pad til 16greglu i mars 2009 gégnum um athugun sem pad hafdi fengid gerda & pessum vidskiptum. Vid
rannsokn malsins kom fram ad K hf. hafdi veitt 1an fyrir 6llu kaupverdi hlutabréfanna sem bankinn hafi sjalfur att fram ad sélu
peirra. bad hefdi verid gert pannig ad tvo félog & Bresku Jomfrdareyjunum, ST og GA, pad fyrrnefnda i eigu MAT og pad sidarnefnda i
eigu O, sem for fyrir 6dru félagi sem var naststarsti hluthafinn i K hf., hefdu hvort fyrir sig fengid lan hja K hf. sem nam helmingi
kaupverdsins, pad lansfé hefdi svo runnid til kypversks félags sem fyrrnefndu félogin tvo attu, en pad félag hefdi loks veitt Q lan fyrir
kaupverdinu. Samhlida pessu hefdi K hf. veitt BT, 6dru félagi i dbeinni eigu MAT, lan ad fjarhad 50.000.000 bandarikjadalir sem var
greitt 4t med innborgun & reikning félagsins hja KL, détturfélagi K hf. i Luxembourg. P& kom fram vid rannsokn maélsins ad
lanveitingin til ST hefdi verid sampykkt af lananefnd stjornar K hf., en hvorki lanveiting til GA né BT, svo sem naudsynlegt hefdi verid.
[ malinu var H, sem var forstjéri K hf. & peim tima sem vidskiptin &ttu sér stad, akerdur fyrir umbodssvik samkvaemt 249. gr. almennra
hegningarlaga nr. 19/1940 i tengslum vid lanin til GA og BT, sem honum var gefid ad sok ad hafa tekid akvordun um ad veita og gefid
fyrirmeeli um ad greida Ut, og markadsmisnotkun samkvaemt 117. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti fyrir ad hafa stofnad med
blekkingum til syndarvidskipta med fyrrgreindum hlutabréfakaupum sem hefdu gefid misvisandi mynd af spurn eftir hlutabréfunum,
stadid ad villandi fréttatilkynningu um kaupin og latid fra sér ummeli i fjoImidlum um kaupin sem hefdu gefid misvisandi mynd af
pessum vidskiptum. P& var S, sem hafdi verid starfandi stjornarformadur K hf., gefid ad sok ad hafa stadid ad 6dru
umbodssvikabrotinu med H og ad hafa gerst 4 sama hétt og hann sekur um markadsmisnotkun. O var akardur adallega fyrir hlutdeild
i umbodssvikum, en til vara hylmingu og peningapveetti, i tengslum vid fyrrgreint lan til GA, hlutdeild i markadsmisnotkun sem vardadi
&tlud syndarvidskipti med hlutabréfin og markadsmisnotkun vegna fréttatilkynningar um kaupin og ummeeli sem voru h&fd eftir honum
i fijolmidlum. Loks var MG, sem hafdi verid forstjori KL, akaerdur fyrir hlutdeild i umbodssvikum i tengslum vid lanveitinguna til BT,
hlutdeild i markadsmisnotkun sem sneri ad @tludum syndarvidskiptum med hlutabréf og markadsmisnotkun med peetti sinum ad
fréttatilkynningunni. I démi Heestaréttar var stadfest nidurstada héradsdoms um ad sakfella H og MG fyrir 61l &3urgreind brot. S var
jafnframt sakfelldur fyrir brotin sem honum voru gefin ad sék ad odru leyti en pvi ad hann var talinn hlutdeildarmadur i
umbodssvikabroti H i tengslum vid lanveitinguna til GA. Loks var O syknadur af sakargiftum sem tengdust lanveitingunni til GA, en
sakfelldur ad 68ru leyti samkvaemt akeeru. Allir akardu voru demdir til fangelsisrefsingar, H i 5 &r og 6 manudi, S i 4 ar og O og MG i
4 &r og 6 manudi hvor.

Domur Heestaréttar.

Mal petta dzema haestaréttardomararnir Markus Sigurbjornsson, Helgi I Jonsson og Porgeir Orlygsson og Arni Kolbeinsson og
Gunnlaugur Claessen fyrrverandi haestaréttardomarar

Rikissaksoknari skaut malinu til Heestaréttar 21 februar og 12 mars 2014 i samraemi vid yfirlysingar akerdu um afryjun Af
halfu akeeruvaldsins er pess krafist ad refsing akardu verdi pyngd

Akaerdu krefjast pess hver fyrir sitt leyti adallega ad malinu verdi visad fra héradsdomi, til vara ad hinn afryjadi domur verdi
omerktur, en ad pvi fragengnu verdi peir syknadir P4 krefjast dkaerdu Olafur Olafsson og Magniis Gudmundsson pess ad refsing peirra
verdi ad 60rum kosti mildud

Héradsdom i mali pessu kvadu upp Simon Sigvaldason héradsdomari sem domsformadur og meddémsmennirnir Ingimundur
Einarsson domstjori og Magniis Benediktsson endurskodandi

I
1

Biinadarbanki fslands var stofnadur med sérstokum 16gum um hann, sem voru nr 115/1941, og var hann i eigu islenska rikisins
Med 16gum nr 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka [slands og Binadarbanka fslands vard sii breyting ad Banadarbanki
Islands hf tok til starfa 1 jantar 1998, en um sinn var hann pé &fram eign rikisins Peim 16gum var svo breytt med 1 gr laga nr
70/2001 4 pann hatt ad rikinu var heimilad ad selja pann hlut, sem pad 4tti pa enn i Bunadarbanka Islands hf , og var peirrar heimildar
endanlega neytt 16 jantar 2003 Sidar 4 pvi ari var félagio sameinad Kauppingi hf og fékk sameinada félagid seinna heitid Kaupping
banki hf Fra arinu 1998 mun Kaupping hf hafa att dotturfélagio Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem hafdi 4 hendi starfsemi i pvi
landi og vard dotturfélag Kauppings banka hf eftir fyrrgreinda sameiningu Pa mun Kaupping banki hf jafnframt hafa & arinu 2005
keypt enskan banka og sett 4 grunni hans 4 fot dotturfélag par i landi med heitinu Kaupthing Singer & Friedlander Ltd A pessum drum
jokst starfsemi Kauppings banka hf mjog hér a landi og erlendis og mun hafa verid svo komid & arinu 2008 a0 félagid atti ymist
dotturfélog eda rak ordid utibu i 15 16ndum A peim tima var dkaerdi Hreidar Mér Sigurdsson forstjori Kauppings banka hf og akaerdi
Sigurdur Einarsson formadur stjornar félagsins, sem atta adrir menn satu i Fyrir liggur ad dkeerdi Sigurdur var i fullu starfi hja félaginu
sem formadur stjornar pess Samkvaemt malatilbiinadi akarda Olafs Olafssonar atti hann 4 pessum tima ,,steersta hlutinn i Kjalari hf “,
sem hafi verid ,,0beinn eigandi“ hollensks félags med heitinu Egla Invest BV, en bad félag hafi verid nest stersti hluthafinn i
Kauppingi banka hf med 9,88% eignarhlut Sa dkeerdi kvedst hvorki hafa starfad hja sidastnefndu félagi né setid i stjorn pess Pa mun
akeerdi Magnis Guomundsson hafa styrt dotturfélaginu Kaupthing Bank Luxembourg S A allt fra stofoun og akerdu Hreidar og
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Sigurdur att seti i stjorn pess asamt akaerda Magnusi og einum manni 6drum
Fjarmalaeftirlitid neytti 9 oktober 2008 heimildar samkvaemt 100 gr a laga nr 161/2002 um fjarmaélafyrirtaeki, sbr 5 gr laga
nr 125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar i Kauppingi banka hf, vikja stjorn hans fra og setja yfir hann skilanefnd, en slit 4
félaginu, sem n ber heitid Kaupping hf , hofust 22 april 2009 og standa pau enn yfir I framhaldi af pessari adgerd Fjarmalaeftirlitsins
mun Kaupthing Bank Luxembourg S A hafa fengid heimild til greidslustodvunar og Banque Havilland S A 4 sidari stigum tekid yfir
starfsemi félagsins
2
Samkvamt skyrslu dkaerda Hreidars fyrir héradsdomi hofou stjornendur Kauppings banka hf allt fra arinu 2003 leitad eftir pvi
ad fa erlenda hluthafa ad bankanum og peim ordid nokkud agengt i pvi, en 2007 hafi su vidleitni peirra farid ad beinast ad fjarfestum i
Midausturléndum  Akaerdi Olafur Iysti pvi i skyrslu sinni fyrir domi ad hann hafi 4 arinu 2005 kynnst MAT og SAT, sem badir séu fra
Qatar, fyrir atbeina ensks 16gmanns peirra ad nafni SS MAT hafi verid br6dir emirsins af Qatar og um tima adstodarforsatisradherra
pess rikis, en stundad vidskipti fra arinu 2003 eda 2004 SAT hafi verid frendi MAT, unnid fyrir hann og rekid margvisleg vidskipti
Sagdist akardi Olafur hafa 4 arinu 2007 komid 4 fundi milli karda Sigurdar og SAT til ad skipuleggja ferd 4 vegum Kauppings banka
hf til Qatar og fleiri landa i Midausturlondum og bar akaerdi Sigurdur um pad fyrir domi ad hann hafi 2007 og 2008 farid fjolmargar
ferdir til Qatar, en hann kvad MAT hafa verid ,,einn af efnameiri fjarfestum heimsins® Pa lysti akardi Hreidar pvi fyrir héradsdomi ad
haustid 2007 hafi hann dsamt dkeerda Sigurdi att fund i Bandarikjunum med fjarmélaradherra Qatar, sem hafi lyst dhuga 4 ad Qatar
National Bank eignadist ,,verulegan hlut“ i Kauppingi banka hf, en vidraedur um pad hafi ekki borid arangur og peim lokid i arsbyrjun
2008 Hafi pa farid i hond vidradur um sama efni vid Qatar Investment Authority, sem hann sagdi ad veri ,,i raun oliusjodur Qatar®, og
hafi hann i pvi sambandi 4tt fund sumarid 2008 asamt akaerdu Sigurdi og Olafi med forswtisradherra Qatar, sem dkardi Olafur hafi haft
milligongu um Par hafi verid dkveodid ad stefna ad pvi ad sjodur pessi keypti 20% hlut i Kauppingi banka hf ad undangenginni
areidanleikakonnun Akeerdi Olafur Iysti pessu svo fyrir domi ad fjorir fundir hafi verid haldnir um petta & timabilinu fra mars til jali
2008 og hafi hann medal annars att tvo einkafundi med forsetisradherranum
Medal gagna malsins er tolvubréf 16 april 2008 fra akzrda Olafi til starfsmanns Qatar Investment Authority, par sem sa
fyrrefndi svaradi spurningum pess sidarnefnda vardandi Kaupping banka hf i fimm lidum Af bréfinu verdur radio ad ratt hafi verio
um ad hlutafé i félaginu yrdi aukid og laut ein spurningin ad pvi hvert yrdi verd slikra hluta, sem akardi kvad mundu verda
markadsverd med nokkrum afslatti Af gognum malsins verdur jafnframt radid ad areidanleikakonnun hafi farid fram vorid og sumarid
2008 i tengslum vid vidradurnar, sem adur var getid, og hun leitt til pess ad Qatar Investment Authority hafi lagt til ad kaupverd ur
sinni hendi fyrir hluti i Kauppingi banka hf yrdi 399 kronur 4 hvern Virdist petta tilbod hafa verid reist 4 Gtreikningi, par sem lagt hafi
verid til grundvallar bokfaert verdmati félagsins ad fradregnu andvirdi vidskiptavildar og annarra 6efnislegra eigna, aatludu tapi a
arinu og leidréttingu vegna fjarfestingar i félaginu Storebrand Akeerdi Hreidar sagdist fyrir héradsdomi hafa att i framhaldi af pessu
fundi i Qatar med radgjofum sjodsins og nidurstadan ordid su ad stjornendur Kauppings banka hf hafi ekki getad satt sig vid pann
afslatt fra markadsverdi hluta i félaginu, sem folst i tillogunni Hafi pvi ekki ordid af pessum vidskiptum Akaerdi Olafur Iysti
vonbrigdum med pessa nidurstodu i bréfi 14 juli 2008 til forsaetisradherra Qatar dsamt 6sk um ad frekari vidradur getu farid fram um
petta sidar, en afriti af pvi bréfi var beint til akeerou Hreidars og Sigurdar
3
[ skyrslu fyrir héradsdomi lysti akeerdi Hreidar pvi ad MAT hafi gegnum tengsl sin vid akeerda Olaf fylgst med fyrrgreindum
vidredum Kauppings banka hf og Qatar Investment Authority Pessir dkerdu greindu jafnframt badir fra pvi fyrir domi ad akaerdi
Olafur hafi 4tt i vidraedum vid MAT og SAT um ad stofna fjarfestingarsjod, sem medal annars myndi kaupa storan hlut i Alfesca hf
Kaupping banki hf myndi lana sjodnum allt ad 350 000 000 evrur og MAT gangast fyrst i stad i sjalfskuldarabyrgd fyrir 150 000 000
evrum af peirri fjarhed og B 50 000 000 evrum, en ved myndu sidar koma i stad pessara abyrgda Akeerdi Olafur kvad pessar vidraedur
hafa byrjad i juni 2008 og hafi verid akvedid i manudinum 4 eftir ad hann og MAT myndu hvor um sig eiga 42,85% i pessum sjo6di, en
SAT 14,3% Hafi verid farid itarlega yfir pessi aform 4 fundi akzrdu Olafs og Hreidars med SAT i byrjun juli Sagdist akeerdi Olafur i
framhaldi af pessu hafa leitad eftir adstod KH haestaréttarlogmanns vegna pessara fyriratlana og hafi hann haft milligongu um ad TH
héradsdomslogmadur teki verkefnid ad sér Hafi dkardi sidan att fund med henni ,,um uppsetningu 4 sjodnum* og hin sidan fundad
med 16gfredingi, sem starfadi hja Kaupthing Bank Luxembourg S A , EH
4
Akzrdi Olafur skyrdi einnig fra pvi fyrir héradsdomi ad SAT hafi komid til [slands med akzrda Sigurdi um manadamot juli og
agust 2008 og hafi SAT i peirri ferd sott kynningarfund um Kaupping banka hf med akaerda Hreidari Akzerdu Olafur og Sigurdur hafi
sidan verid vio skotveidar i Englandi 26 og 27 agist 2008 medal annars med MAT og SAT, par sem sa sidastnefndi hafi lyst hrifningu
af bankanum og peir fraendur badir lyst trausti 4 dkarda Sigurdi og 6drum stjornendum bankans [ lok méanadarins hafi dkaerdi Hreidar
borid upp vid akaerda Olaf hvort MAT kynni ad hafa ahuga 4 ad kaupa hlut i bankanum Fyrir domi lysti akaerdi Hreidar pvi einnig ad
hann hafi hreyft pessari hugmynd vid dkaerda Olaf Sa sidastnefndi kvadst af pessu tilefni hafa borid petta erindi upp vid SAT og kynnt
honum sidan ad akeerdi Hreidar legdi til ad kaupverd hluta i Kauppingi banka hf taki mid af markadsverdi peirra og myndi bankinn
lana fé til kaupanna ,,gegn 50% eigin dhattu MAT { byrjun september 2008 hafi SAT stadfest ad frandi sinn hefdi ahuga 4 pessum
kaupum T skyrslu sinni fyrir héradsdomi lysti akzrdi Hreidar pvi ad samkomulag hafi tekist 4 pessum grunni i september 2008 milli
Kaupbings banka hf og MAT um prenns konar vidskipti I fyrsta lagi myndi MAT kaupa 5,01% hlut i Kauppingi banka hf , sem myndi
veita lan fyrir kaupverdinu 6llu gegn tryggingu kaupandans fyrir helmingi pess, en hun yrdi i byrjun sjalfskuldarabyrgd, sem yrdi
fljstlega skipt ut fyrir ved i erlendum fasteignum [ annan stad myndi bankinn veita MAT lan til ad kaupa skuldabréf utgefin af
Deutsche Bank AG, par sem vextir og ahatta yrdi tengd svonefndu skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf og greidsluhfi hans,
en bréf pessi veeru nefnd ,,Credit Linked Notes“ eda CLN [ pridja lagi myndi Kaupping banki hf lana félagi i eigu MAT 50 000 000
bandarikjadali, sem nota etti til fjarfestinga, og yrdi s skuld tryggd med vedi i fyrrnefndum skuldabréfum
Akzrdu Hreidar og Olafur baru badir um pad fyrir héradsdomi ad pessi vidskipti Kauppings banka hf og MAT hafi ekki tengst
adurnefndum radagerdum um stofnun fjarfestingarsjods dkaerda Olafs, MAT og SAT Akeardi Hreidar hafi a hinn boginn lagt til ad
abyrgdin ad fjarhad 150 000 000 evrur, sem MAT hafi pegar sampykkt ad veita vegna fjarfestingarsjodsins, yrdi fyrst i stad notud sem
trygging fyrir peim helmingi af kaupverdi hlutanna i Kauppingi banka hf, sem honum hafi verid «tlad ad bera sjalfskuldarabyrgd 4,
eda 90 000 000 evrum Akeerdi Olafur sagdi dkaerda Hreidar hafa lagt til ad fyrirhugadur fjarfestingarsjodur yrdi notadur i pessum
vidskiptum til ad na pvi fram ad MAT teldist ekki bera abyrgd a kaupverdi hlutanna umfram pessar 90 000 000 evrur Kvadst akerdi
Olafur pa einnig hafa sampykkt tillogu dkaerda Hreidars um ad félag i eigu akeerda Olafs myndi ,,fjarmagna helming kaupanna til
skamms tima“, en med pvi hafi tekist ad tryggja ad MAT beeri adeins abyrgd 4 helmingnum af kaupverdi hlutanna Innan 90 daga hafi
svo att ad koma lansvidskiptum MAT vid bankann af pessu tilefni i endanlegan bining, medal annars med vedi fyrir skuld hans, en
pattur akeerda i peim hafi pannig adeins tt ad standa til skamms tima bessir akardu s6gdu badir fyrir domi ad dkaerda Olafi hafi i raun
ekki verid &tlad ad eiga hlut ad hlutabréfakaupunum, bera af peim dhaettu eda njota hagnadar
5
Samkvamt gdgnum malsins var 5 névember 2007 stofnad félag & Kypur med heitinu Choice Stay Ltd , en eini hluthafinn i
félaginu var sagdur vera D G G Nominees Ltd Fyrir liggur vottord um ad Choice Stay Ltd hafi verid skrad i fyrirtaekjaskra 4 Kypur 3
desember 2007, en 19 sama manadar veitti félagid KVE, 16gmanni i Luxembourg, umbod til hvers kyns radstafana i nafni pess i
malinu liggja ekki fyrir gdgn um breytingu 4 hlutaskra pessa félags eda stjorn pess, en & eydubladi fra Kauppingi banka hf , sem var
fyllt ut i Luxembourg 19 september 2008 og undirritad af halfu bankans af starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S A til ad veita
upplysingar fyrir kénnun 4 areidanleika vidskiptamanns samkvamt dkvaedum laga nr 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og
fjarmégnun hrydjuverka, kom medal annars fram ad svonefndir raunverulegir eigendur Choice Stay Ltd i merkingu 4 t6lulidar 3 gr
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laganna vaeru akerdi Olafur og MAT, svo og ad félagid lyti stjorn Jaeger Investment Corp , sem KVE kami fram fyrir Sama dag
undirritadi sidastnefndur madur umsokn i nafni Choice Stay Ltd um opnun bankareiknings hja Kauppingi banka hf og var félagid pa
jafnframt skrad i fyrirtackjaskra rikisskattstjora og fékk islenska kennitdlu [ malinu liggja einnig fyrir prjar yfirlysingar, sem allar voru
dagsettar 20 september 2008 Var ein undirritud af akeerda Olafi fyrir Gerland Assets Ltd , énnur af MAT fyrir Serval Trading Group
Corp og st pridja af SAT fyrir Jackal Finance Inc , en i peim lystu pessi prju félog pvi ad pau veru raunverulegir eigendur Choice Stay
Ltd

Stofnskra og sampykktir fyrir félagio Gerland Assets Ltd voru undirritadar i Tortola &4 Bresku Jomfrauareyjunum 18 jali 2008
og var félagid skrad par i fyrirtakjaskrd sama dag Til ad stjorna félaginu voru tilnefnd félogin Allied Directors Corp, Global
Managers Inc og International Officers Ltd , sem 611 voru skrad 4 Bresku Jomfriareyjunum, en i stjornum peirra allra satu fra 1 april
2008 somu prir starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A, sem virdist jafnframt hafa i 6ndverdu verid eini hluthafinn i Gerland
Assets Ltd Starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A fyllti Gt eydublad 19 september 2008 fyrir areidanleikakonnun 4 Gerland
Assets Ltd vegna parlendra reglna um varnir gegn peningapvetti og kom par fram ad raunverulegur eigandi félagsins veri akardi
Olafur, en eydublad petta var aritad af bankanum um sampykki 23 og 24 sama manadar Pa liggja fyrir i malinu samningur dkarda
Olafs vid Kaupthing Bank Luxembourg S A um kaup & 6llum hlutum i Gerland Assets Ltd , par sem mlt var fyrir um ad sému félog
og fyrr faeru med stjorn pess, samningur peirra sému um ad bankinn myndi veita pjonustu vardandi rekstur Gerland Assets Ltd og
yfirlysing akzerda Olafs um ad hann veeri raunverulegur eigandi félagsins, en 611 pessi skjol voru dagsett 20 september 2008 Gogn
malsins bera med sér ad félag petta hafi fengid islenska kennitolu, en ekki verour séd hvenzr pad hafi verid skrad i fyrirteekjaskra hér a
landi

Stofnskra og sampykktir fyrir Mink Trading Corp voru undirritadar i Tortola 18 juli 2008 og var félagid skrad sama dag i
fyrirteekjaskra Bresku Jomfriareyjanna Fyrrnefnd félog Allied Directors Corp , Global Managers Inc og International Officers Ltd
voru sama dag utnefnd til ad fara med stjorn Mink Trading Corp Af gdgnum malsins verdur ekki radid hver eda hverjir hafi i ondverdu
att hluti i félaginu, en 4 hinn boginn liggja fyrir éundirritadir samningar, dagsettir 8 september 2008, annars vegar um kaup MAT 4
6llum hlutum i pvi af Kaupthing Bank Luxembourg S A og hins vegar um ad bankinn veitti pjonustu um rekstur pess Samkvamt
fyrmefnda samningnum atti stjorn félagsins ad verda obreytt Jafnframt liggur fyrir éundirritud yfirlysing, sem @tlud var MAT og
dagsett 8 september 2008, um ad hann veri raunverulegur eigandi pessa félags

Félagid Brooks Trading Ltd var skrad i fyrirtekjaskra Bresku Jomfraareyjanna 18 juli 2008 og var stofnskra félagsins og
sampykktir dagsettar i Tortola sama dag Pann dag var adurnefnt félag Jaeger Investment Corp jafnframt tilnefnt til ad stjérna Brooks
Trading Ltd Ekki liggur fyrir hverjir hafi upphaflega att hluti i félaginu, en MAT undirritadi 8 september 2008 yfirlysingu um ad Mink
Trading Corp veri raunverulegur eigandi pess og var hlutaskra Brooks Trading Ltd faerd i samremi vid pad fra sama degi
Starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A , BK, fyllti Gt eydublad 12 september 2008 fyrir areidanleikakonnun & Brooks Trading
Ltd vegna reglna um adgerdir gegn peningapvetti og kom par fram ad raunverulegur eigandi félagsins vari MAT, en eydublad petta
var ritad af bankanum um sampykki 22 sama manadar [ malinu liggur fyrir yfirlysing Brooks Trading Ltd 16 september 2008, sem
beint var til Deutsche Bank AG, um ad félagid hafi verid stofnad i peim tilgangi einum ad eiga vidskipti vid pann banka um ,,Credit
Linked Notes“ ad fjarhad 125 000 000 evrur A eydubladi fra Kauppingi banka hf , sem var fyllt at i Luxembourg 19 september 2008
til ad veita upplysingar fyrir konnun 4 areidanleika vidskiptamanns samkvamt dkvaedum laga nr 64/2006, kom medal annars fram ad
raunverulegur eigandi félagsins vaeri MAT, svo og ad pad lyti stjorn Jaeger Investment Corp , sem KVE kaemi fram fyrir, en sa madur
haf0i degi 40ur sott um ad opna reikning fyrir Brooks Trading Ltd hja bankanum Félagio var skrad i fyrirtekjaskra rikisskattstjora 19
september 2008 og fékk pa islenska kennitdlu

Stofnskra og sampykktir fyrir Serval Trading Group Corp voru undirritadar i Tortola 18 juli 2008 og var pad skrad i
fyrirtaekjaskra Bresku Jomfruareyjanna sama dag Pann dag voru International Officers Ltd , Global Managers Ltd og Allied Directors
Corp tilnefnd til ad stjorna félaginu Af gognum malsins verdur radid ad Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi upphaflega verid eini
hluthafinn i félaginu, en fyrir liggja samningar milli bankans og MAT, sem sa sidarnefndi undirritadi 20 september 2008, um kaup
hans & 6llum hlutum i félaginu og um ad bankinn hefdi umsjon med rekstri félagsins MAT undirritadi sama dag yfirlysingu um ad
hann veeri raunverulegur eigandi félagsins, en pad sama hafdi einnig komid fram i eydubladi fra Kauppingi banka hf , sem var fyllt t
af halfu félagsins degi fyrr til ad veita upplysingar fyrir konnun 4 areidanleika vidskiptamanns samkvamt akvaedum laga nr 64/2006
Gogn malsins bera med sér ad félagio hafi fengio islenska kennitdlu, en ekki liggur fyrir hvenaer pad hafi verid skrad i fyrirtakjaskra
hér a landi

[ malinu liggja ekki fyrir gogn um stofnun eda skraningu adurnefnds félags Jackal Finance Inc , en samkvamt yfirlysingu SAT
20 september 2008 var hann raunverulegur eigandi pess

Af gbognum malsins verdur radid ad i april 2008 hafi Logos 16gmannspjonusta stofnad félag med heitinu ELL 162 ehf, sem
hafdi sama skrada adsetur og su ldgmannsstofa, en hlutafé pess var 500 000 krénur Nafni pessa félags virdist sidan hafa verid breytt i
Q Iceland Holding ehf, en tilkynning um pad til fyrirtekjaskrar liggur ekki fyrir i malinu A hinn boginn hefur verid 16gd fram
tilkynning 23 september 2008 i nafni BO héradsdémslogmanns, starfsmanns nefndrar [dgmannstofu, par sem greint var fra pvi ad tveir
hluthafafundir hafi farid fram i félaginu Q Iceland Holding ehf Annars vegar hafi verid haldinn fundur 3 juni 2008, par sem
sampykktum félagsins hafi verid breytt 4 pann hatt ad tveir menn @ttu s&ti i stjorn pess og hafi verid kjornir i hana GJO
héradsdomslogmadur og SAT, sem veri formadur hennar Hins vegar hafi sampykktum félagsins aftur verid breytt a hluthafafundi 30
sama manadar pannig ad prir menn s@tu i stjorn pess, svo og ad einn stjornarmadur geeti skuldbundid félagid nema radstafad veri
eignum pess ad andvirdi meira en 10 000 evrur, en til slikra skuldbindinga pyrfti skriflegt sampykki MAT A pessum fundi hafi
sidastnefndur madur jafnframt verid kjorinn i stjorn félagsins asamt peim tveimur, sem adur attu par sati Med pessari tilkynningu
fylgdu undirritadar yfirlysingar fra SAT 4 juni 2008, GJO sama dag og MAT 13 sama manadar um ad peir sampykktu ad taka saeti i
stjorn félagsins Samkvamt bréfi vidskiptaraduneytisins 18 september 2008 til 16gmannsstofunnar veitti pad undanpagu til ,,ad tveir
par nafngreindir einstaklingar fra Qatar geti setid i stjorn félagsins Q Iceland Holding ehf *  framhaldi af pessu leitadi 1gmannsstofan
eftir pvi 29 september 2008 ad MAT og SAT fengju kennitolur i pjodskra, en af gognum malsins verdur ekkert séd um afgreidslu pess
erindis

Loks er pess ad geta ad med samningi 19 september 2008 milli KH haestaréttarlogmanns og Q Iceland Holding ehf seldi sa
fyrrnefndi peim sidarnefnda alla hluti i félagi med heitinu Bakkafullur ehf , sem virdist hafa verid stofnad i juli sama ar, en fyrir hond
kaupandans var samningurinn undirritadur af GJO [ samningnum kom medal annars fram ad hlutafé i félaginu veeri 500 000 kronur og
hafi hlutirnir 1 pvi verid seldir fyrir somu fjarhaed Sama dag var fyrirtaekjaskra tilkynnt ad heiti Bakkafulls ehf hafi verio breytt i Q
Iceland Finance ehf og hafi TH héradsdomslogmadur baedi verid kjorin eini stjornarmadur i félaginu og radin framkvamdastjori pess
med prokuruumbodi

6

Hér adur var greint fra pvi ad akeerdi Hreidar hafi { skyrslu sinni fyrir héradsdomi lyst samkomulagi, sem Kaupping banki hf og
MAT hafi gert i september 2008 um prenns konar vidskipti, en eftir gdgnum malsins virdist aldrei hafa verid gerdur skriflegur
samningur um pau i heild

[ fyrsta lagi kvad akaerdi Hreidar sem adur segir MAT hafa att ad kaupa 5,01% hlut i Kauppingi banka hf , sem myndi veita lan
fyrir kaupverdinu i heild Pessi pattur i samkomulaginu mun hafa gengid eftir i framhaldi af pvi ad kaupandinn undirritadi yfirlysingu
dagsetta 20 september 2008 um ad hann gengist i sjalfskuldarabyrgd fyrir peningamarkadslani, sem Serval Trading Group Corp fengi
hja Kauppingi banka hf ad fjarhad 150 000 000 evrur Eftir ad yfirlysing pessi 1a fyrir, sem virdist po ekki hafa verid fyrr en ad kvoldi
21 september 2008, var lokid vid texta tilkynningar fra Kauppingi banka hf , sem birt var i kaupholl ad morgni 22 sama manadar, um
ad félagid Q Iceland Finance ehf, dotturfélag Q Iceland Holding ehf sem veri i eigu MAT, hafi keypt 5,01% hlutabréfa i Kauppingi
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banka hf eda 37 100 000 hluti fyrir 690 krénur hvern [ gognum maélsins kemur fram ad félagid hafi nokkrum dégum fyrir pessi
vidskipti att 36 179 216 eigin hluti, en i tengslum vid pau mun pad hafa keypt 4 200 000 hluti 4dur en salan & hlutunum 37 100 000 for
fram Kaupping banki hf gaf Gt 26 september 2008 stadfestingu til Q Iceland Finance ehf fyrir pontun félagsins 4 pessum hlutum,
sem greida @tti 25 726 995 350 kronur fyrir ad medtdldum kostnadi, og keemi si fjarhad til uppgjors 29 sama manadar A peim
uppgjorsdegi gaf Kaupping banki hf sidan ut stadfestingu & peningamarkadsutlani til Serval Trading Group Corp ad fjarhad
12 863 497 675 kronur og sams konar lani til Gerland Assets Ltd med somu fjarhed A0 pvi gerdu greiddi Kaupping banki hf fjarhad
hvors pessara peningamarkadsitlana inn 4 reikninga hja sér 4 nafni hvors lantakans fyrir sig, pvi nast voru somu fjarhadir teknar af
peim reikningum og lagdar inn a reikning hja bankanum & nafni Choice Stay Ltd, eftir pad var samanlagda fjarh@din tekin af
sidastnefndum reikningi og 16gd 4 reikning Q Iceland Finance ehf vid bankann Af peim reikningi mun svo greidsla 4 25 726 995 350
kronum hafa verid tekin til ad greida bankanum fyrir kaupverd hlutanna
[ 60ru lagi kom fram i skyrslu dkaerda Hreidars fyrir héradsdomi ad samid hafi verid um ad Kaupping banki hf myndi veita
MAT lan til ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank AG um svonefnd ,,Credit Linked Notes* Eftir gognum malsins vard ekkert af peim
vidskiptum
[ pridja lagi sagdi akeerdi Hreidar ad Kaupping banki hf hafi heitid ad lana félagi i eigu MAT 50 000 000 bandarikjadali til
fjarfestinga Petta lan var veitt til Brooks Trading Ltd , en i malinu er deilt um hvort pad hafi verid gert 19 september 2008, svo sem
akeeruvaldid heldur fram, eda 29 sama manadar
7
Bankastjori Sedlabanka [slands sendi 9 desember 2008 stutta samantekt um framangreind vidskipti til rikislogreglustjora, sem
framsendi pad erindi samdagurs til Fjarmalaeftirlitsins, en ad undangenginni nokkurri gagnadflun beindi pad kaeru af pessu tilefni til
sérstaks saksoknara 13 mars 2009 AJ lokinni I6greglurannsokn gaf saksoknarinn ut dkaeru i méli pessu 16 febraar 2012 Akeerunni,
sem tekin er upp i heild i hinum afryjada domi, var skipt i fjora meginkafla og voru helstu efnisatridi hennar sem hér segir:
fa 1id I kafla akerunnar var akerda Hreidari gefid ad sok brot gegn 249 gr almennra hegningarlaga nr 19/1940 med
umbodssvikum, sem félgin hafi verid i pvi ad hann hafi i september 2008 misnotad adstédu sina sem forstjori Kauppings banka hf
pegar hann hafi farid ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga med pvi ad hafa an sampykkis lananefnda bankans 1atid hann lana Brooks
Trading Ltd 50 000 000 bandarikjadali an nokkurra trygginga med oundirritudu peningamarkadsutlani og valdid honum pannig
verulegri fjartjonshaettu { b 1id sama kafla akeerunnar var akerda Magnisi gefin ad sok hlutdeild i framangreindu broti med nanar
tiltekinni hattsemi, sbr 1 mgr 22 gr almennra hegningarlaga
fa 1i6 1T kafla akzerunnar voru dkeerdu Hreidari og Sigurdi badum gefin ad sok umbodssvik, sem vardi vid 249 gr almennra
hegningarlaga, med pvi ad sa fyrrnefnefndi hafi sem forstjori Kauppings banka hf og sa sidarnefndi sem formadur stjornar félagsins og
formadur lananefndar hennar farid ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga i september 2008 pegar Gerland Assets Ltd hafi an sampykkis
lananefnda verid veitt peningamarkadsutlan ad fjarhaed 12 863 497 675 kronur an pess ad lansskjol veru undirritud og trygging verid
sett fyrir endurgreidslu, en med pessu hafi peir valdid bankanum verulegri fjartjonshaettu I b 1id sama kafla akzerunnar var akaerda
Olafi 4 nanar tilgreindum forsendum adallega gefin ad sok hlutdeild i sidastgreindu broti, sbr 1 mgr 22 gr almennra hegningarlaga,
en til vara hylming og peningapvaetti, sem vardi vid 254 og 264 gr sému laga
[a 1id Il kafla dkaeru voru akerdu Hreidar og Sigurdur badir bornir sékum um markadsmisnotkun, sem vardi vid a 1id 1
tolulidar og 2 t6lulid 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr laga nr 108/2007 um verdbréfavidskipti, med pvi ad hafa i vidskiptum med 5,01%
hlutafjar i Kauppingi banka hf i september 2008 & nanar tilgreindan hatt 1atid ranglega lita svo ut a0 MAT hafi lagt til fé til ad kaupa
hlutina asamt pvi ad bera fulla markadsahzttu af kaupunum og leynt fullri fjarmégnun bankans 4 peim, svo og adkomu dkaerda Olafs
ad vidskiptunum Hafi dkeerdu Hreidar og Sigurdur sameiginlega tekid akvordun um vidskiptin og fjarmognun peirra, en sa fyrrnefndi
gefid starfsmonnum bankans fyrirmaeli um framkvemd peirra Vidskiptin med storan hlut i félaginu hafi falid i sér blekkingu og
syndarmennsku og verid likleg til ad gefa misvisandi mynd af spurn eftir hlutabréfunum og verdi peirra, enda hafi verid dulin full
fjarmégnun bankans 4 vidskiptunum, ad hann hafi borid helming markadséhattu af peim og ad akeerdi Olafur, sem hafi verid stor
hluthafi { félaginu, hafi 4tt par hlut ad mali {b 1id III kafla akeerunnar var akzerdu Magnasi og Olafi badum gefin ad sok hlutdeild i
framangreindum brotum med pvi ad hafa med nanar tilteknu moti att patt i pvi ad koma vidskiptunum 4 og hrinda peim i framkvaemd
Su hattsemi var talin varda vid fyrrgreind akvadi laga nr 108/2007, sbr 3 mgr 147 gr sému laga og 1 mgr 22 gr almennra
hegningarlaga
Loks var ak@rdu 6llum i IV kafla dkerunnar gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi ad hafa 22 og 23 september 2008 i
tilkynningu, sem birt hafi verid 4 vef Kauphallar fslands, og i vidtolum vid fjolmidla dreift fréttum og upplysingum, sem hver um sig
og i heild hafi verid liklegar til ad gefa misvisandi mynd af vidskiptunum, sem um raeddi i III kafla akeerunnar, og visbendingar um
pau 1 pessum kafla akeerunnar var inntaki tilkynningarinnar og pessara vidtala nnar Iyst, medal annars med pvi ad tekin voru upp
ordrétt ummeeli, sem hofd hafi verid eftir dkerdu Hreidari, Sigurdi og Olafi i tilteknum fjolmidlum Jafnframt var tiltekid 4 hvada hatt
talid veeri ad pessar upplysingar og visbendingar hafi verid misvisandi, en per hafi verid fallnar til ad hafa ahrif 4 akvardanir annarra
um vidskipti med hlutabréf i Kauppingi banka hf Hattsemi akaerdu samkvaemt pessum kafla dkeerunnar var talin varda vid 3 t6lulid 1
mgr 117 gr,sbr 146 gr laganr 108/2007
Med hinum afryjada domi voru akardu sakfelldir fyrir pa hattsemi alla, sem peim var gefin ad sok i akaerunni
I
1
Sem fyrr segir krefjast akaerou pess adallega ad malinu verdi visad fra héradsdomi Allir byggja peir pa krofu medal annars &
peirri roksemd ad brotinn hafi verid 4 peim réttur, sem peim sé tryggdur med 1 mgr 70 gr stjornarskrarinnar og 6 gr samnings um
verndun mannréttinda og mannfrelsis, sbr 16g nr 62/1994 um mannréttindasattmala Evrépu, til ad fa adgang ad gégnum undir
rannsokn 16greglu 4 malinu og vid medferd pess fyrir domi
Akaerdu krofdust pess i pinghaldi 27 april 2012 ad sérstokum saksoknara yrdi gert ad athenda peim ,.eintak atburdarskrar
(log-skrar) um tengingar milli simtala, eda 6nnur pau gogn sem kunna ad hafa ordid til vid rannsokn malsins hja embaetti sérstaks
saksoknara og hafa ad geyma yfirlit yfir simt6l sem hlustud voru 4 grundvelli Girskurda um hlustanir i malinu “ P4 krofoust akerdu pess
einnig ad peim yrdi ,.afthent afrit allra télvuposta sem foru um netfong peirra og voru haldlogd af embaetti sérstaks saksoknara vio
rannsokn malsins “ Af halfu akzruvaldsins var hafnad ad verda vid pessu [ trskurdi héradsdoms, sem gekk 4 mai 2012 medal annars
um pessar krofur akaerdu, var visad til pess ad akeruvaldid hafi lyst pvi yfir ad gognin, sem hér um raeddi, veeru dkerdu adgengileg hja
16greglu og gatu peir kynnt sér pannig hvort pau hefdu ad peirra mati pydingu fyrir malid og hvort rétt yrdi ad leggja pau fram Geeti
fyrst komid til lita eftir slika konnun hvort verda atti vid kréfum um ad gognin yrdu 16g0 fram og yrdi pvi ad visa krofunum fra domi
Urskurdurinn var kaerdur til Hestaréttar, sem med domi 16 mai 2012 { mali nr 325/2012 felldi tr gildi kvzedi hans um ad visa krofum
akeerdu fra domi og lagdi fyrir héradsdom ad taka efnislega afstodu til krafnanna beer voru pvi aftur teknar fyrir i pinghaldi i héradi 24
mai 2012 og var kvedinn upp Grskurdur um pzer 29 sama manadar bar var eins og i fyrri Grskurdinum visad til pess ad gognin, sem
krofur akaerdu sneru ad, veru peim adgengileg hja 16greglu samkvamt yfirlysingu dkaeruvaldsins og getu peir kynnt sér pau par til ad
komast ad raun um hvort rétt vaeri ad leggja pau fram i malinu Yrdi a0 telja ad dkaeruvaldinu vaeri almennt skylt i ljosi meginreglunnar
um jafnraedi adila ad veita dkaerdu eda verjendum peirra adgang ad peim gégnum, sem logreglan hafi aflad vegna rannsoknar sakamals
en ekki hafi verid 16g0 fram fyrir domi Ekki vaeri p6 unnt ad lita svo a ad logreglu eda dkaruvaldinu veri skylt ad athenda akaerdu eda
verjendum peirra eintok af slikum gégnum Kréfum dkardu var pvi hafnad Urskurdurinn var kerdur til Haestaréttar, sem stadfesti hann
med domi 8 juni 2012 i mali nr 392/2012
Akzerdu krofdust pess i pinghaldi 21 mars 2013 ad peim yrdi afhent adallega ,,yfirlit yfir 51l gogn sem aflad hefur verid af
16greglu og ekki hafa verid 16gd fram i malinu “ Til vara kr6foust peir pess ad peim yrdi athent yfirlit yfir 611 gogn, sem aflad hafi verid
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vid rannsokn logreglunnar, afmorkud hafi verid i ,,Clearwell-leitarforriti“, fengid hafi heitin ,,ESS KAU Q Iceland, ,,ESS KAU Q
Iceland 2 og ,,KAU KBLUC* og ekki verid 16g0 fram i malinu A0 pessu fragengnu krofoust peir pess ad peim yrdi athent yfirlit yfir
61l gogn, sem hafi verid aflad vid rannsoknina, afmorkud med sama leitarforriti og fengid heitin sem ad framan greinir, en fundin yrou
med notkun 15 mismunandi leitarorda eda ordasambanda Akzruvaldid hafnadi ad verda vid pessari krofu med visan til pess ad slik
gogn veaeru ekki til Med Grskurdi héradsdoms 26 mars 2013 var pessum krofum hafnad med peim rokum ad skilja yrdi 1 mgr 37 gr
laga nr 88/2008 um medferd sakamala svo ad akvaedid taeki einungis til gagna, sem ordid hafi til og enn vearu fyrir hendi, en ekki felist
i pvi ad 16greglu eda dkaruvaldinu veeri almennt skylt ad Gtbta gogn ad krofu verjanda Akeerdu keerdu trskurdinn til Hastaréttar |
domi réttarins 4 april 2013 i mali nr 220/2013 var visad til pess ad samkveemt ¢ 1id 1 mgr 192 gr laga nr 88/2008 sati keru til
Haestaréttar urskurdur héradsdoms um synjun um ad lata af hendi afrit af gognum og taeki petta akvedi til gagna, sem pegar vaeru fyrir
hendi Krofur dkerdu lytu 4 hinn boginn ad pvi ad 1ogregla eda akeruvaldid 1éti vinna tiltekin gdgn og hafi pessum krofum verid
hafnad med hinum kaerda urskurdi Urskurdur pess efnis satti ekki kaeru eftir fyrrgreindri heimild eda 68rum staflisum 1 mgr 192 gr
laganna og var malinu pvi visad fra Haestarétti

Svo sem rakid hefur verid st6d dkaerdu til boda ad f4 adgang ad peim heildarsofnum gagna, sem peir krofoust 27 april 2012 ad
fa athent afrit af, til ad kynna sér pau og velja ur peim einstok gogn til ad fa 16g0 fram vid medferd malsins fyrir domi Eins og malio
liggur fyrir er ekki 1jost i hverjum meli akerdu hafi nytt sér petta bod Ekki verdur horft fram hja pvi ad gogn, sem 16gregla lagdi hald
4 vi0 rannsokn malsins, munu vera gridarleg ad umfangi, en medal peirra munu vera rafren afrit af télvubréfum, sem foru um
tolvukerfi Kauppings banka hf a tilteknu timabili Samkvamt malflutningi af halfu dkeruvaldsins fyrir Hastarétti munu pau tolvubréf
vera um 20 000 000 talsins og metti aztla ad skra um pau yrdi sem svaradi um 400 000 bladsidum ad lengd Medal slikra tlvubréfa
hljota edli mals samkvamt ad vera i rikum mali ordsendingar vardandi fjarhagsmalefni fjolmargra vidskiptamanna bankans, sem leynd
verdur ad rikja um, og ad auki personulegar ordsendingar, sem starfsmenn félagsins fengu eda sendu og voérdudu einkalif peirra Pa lutu
krofur akeerdu, sem héradsdomur tok afstédu til med adurnefndum trskurdi 26 mars 2013, sem adur segir ad pvi ad 1ogreglan byggi til
handa peim tiltekin gogn, en ekki ad peim yrdi veittur adgangur ad peim [ hvorugu pessara tilvika var dkaerdu neitad um ad fi adgang
ad einhverjum tilteknum gégnum, heldur var hafnad krofum peirra um ad fa afhent eintak af umfangsmiklu heildarsafni gagna, sem
peim stod til boda ad fa adgang ad hja 16greglu, og um ad 16gregla leysti af hendi vinnu i peirra pagu vio skrdargerd Ekki er unnt ad
lita svo 4 ad nidurstodur um pessar krofur hafi takmarkad pann rétt, sem akardu bar ad njota til adgangs ad gognum eftir I mgr 70 gr
stjornarskrarinnar og 6 gr mannréttindasattmala Evropu A9 6dru leyti en pessu gerdu akaerdu ekki krofur um adgang ad gognum fyrir
héradsdomi Pegar metid er hvort réttur sakads manns til adgangs ad gognum hafi verid takmarkadur i andst6ou vid framangreindar
réttarreglur verdur pvi grunnskilyrdi ad vera fullnaegt ad krafa um pad efni hafi verid borin undir domstéla Samkvaemt pessu eru ekki
efni til ad visa malinu fra héradsdomi & grundvelli peirra roksemda dkaerdu, sem hér um raedir

2

[ annan stad hafa dkeerdu visad til pess ad uppvist hafi ordid pegar 1idid hafi 4 rannsokn malsins ad 4 fyrri hluta ars 2010 hafi
16gregla tekid upp simtdl einhverra peirra og hafi i peim upptokum verid medal annars samtdl, sem tveir peirra hafi att vio verjendur
sina Starfsmenn 16greglu hafi fengid pad hlutverk ad hlyda & upptokur af simtélum og hljoti peir ad hafa purft ad hlusta 4 hvert samtal
fyrir sig i heild eda ad hluta, p6tt peir hafi fengid fyrirmaeli um ad lata af sliku ef peir yrou pess varir ad samtal veeri vid verjanda, svo
sem akaeruvaldid hafi haldid fram ad gefin hafi verid A pennan hatt hafi verid skertur réttur sakbornings til trinadar um samtdl sin vid
verjanda, en logreglu hefdi verid skylt ad haga hlustun 4 annan veg til ad tryggja pennan trinad, svo sem med pvi ad adrir en
starfsmenn hennar hefdu gengid ur skugga um hvort samtdl vaeru vio verjendur adur en lengra yrdi haldid

[ malatilbanadi dkeeruvaldsins fyrir Haestarétti hefur framangreindu verid andmelt, en i tengslum vid petta hefur verid visad til
pess ad i bréfi sérstaks saksoknara 20 mars 2013 til verjanda ak@rda Hreidars hafi verid greint fra pvi ad upptokum af fjorum
samtélum milli peirra tveggja hafi vegna mistaka ekki verid eytt, en 4 par upptokur hafi ekki verid hlustad Gildi pad sidastnefnda um
allar adrar upptokur af simtdlum, sem pessu marki hafi verid brenndar

[ malinu liggur ekki fyrir nokkurt endurrit af hljodritudu simtali milli einhvers akzrda og verjanda sins, utdraettir ar slikum
simtdlum eda skyrslur um efni peirra Er pannig alls kostar 1jost ad slik gogn hafa 4 engan hatt verid nytt til sonnunar fyrir domi A0
pessu fragengnu er pess ad gaeta ad ekki faest séd hvernig 16gregla geeti almennt hagad adgerdum vid hlustun sima sakbornings 4 annan
hatt en gert var i pessu tilviki samkvaemt fyrrnefndu bréfi sérstaks saksoknara, enda verdur hvorki séd fyrir hvort simtal sakbornings
kunni ad vera vid verjanda fremur en annan né hefur 16gregla heimild i XI kafla laga nr 88/2008 til ad fela 6drum framkvamd pess
inngrips i fridhelgi einkalifs manna ad hluta a simtél peirra [ malinu hafa engin rok verid ferd fyrir pvi ad upptdkur, sem vidurkennt er
a0 hafi oroid til af simtélum vid verjanda, hafi i reynd haft ahrif a4 rannsokn malsins eda ad raunhf haetta geti hafa verid 4 pvi Ad
pessu dllu virtu verdur adalkrafa akardu ekki tekin til greina 4 pessum grunni

ba bera akaerou pvi vid til studnings kréfu um fravisun malsins fra héradsdomi ad akaruvaldid hafi lagt fram greinargerd
rannsakenda, sem beri pess skyr merki ad logregla hafi ekki gett peirrar hlutlegni vid rannsokn malsins, sem henni hafi borid
samkvemt 2 mgr 53 gr laga nr 88/2008, en med pvi hafi verid brotid gegn 2 mgr 70 stjornarskrarinnar Sé i greinargerdinni ad
finna itrekadar og fyrirvaralausar fullyrdingar, sem ohagfelldar séu dkaerdu, um flesta pztti malsins og verdi af pvi radid ad medan a
rannsokn stod hafi hugur rannsakenda verid fullmotadur AQ auki hafi framlagning pessarar greinargerdar verid andsted meginreglu
um munnlegan flutning méls

Greinargerdin, sem hér um radir, var gerd a grundvelli I mgr 56 gr laga nr 88/2008 Af greinargerd sem pessari, sem gerd er
vid lok rannsoknar, verda ekki dregnar alyktanir um vidhorf rannsakenda til sakarefnis medan adgerdir vid hana stodu yfir, svo sem
akeaerdu leitast vid ad gera samkvamt adursogdu Greinargerd rannsakenda i pessu mali er ad sonnu yfirgripsmikil, en pad eru ekki
sidur gdgn pess, sem leitast var vid ad vinna Gr i henni T fyrmefndum trskurdi héradsdoms 4 mai 2012 var hafnad kréfu akaerdu um
a0 skjal petta fengist ekki lagt fram i malinu Til pess tok Heestiréttur ekki efnislega afstodu i mali nr 325/2012, par sem trskurdur um
petta atridi gat ekki sett kaeru, en ekki hefou verid nag efni til ad hafna pvi ad greinargerdin yrdi 16gd fram i malinu, enda er ekki ad
finna { henni skriflegan malflutning i rikara meli en i malatilbunadi akardu i héradi Framangreindar roksemdir fyrir fravisun malsins
eru pvi haldlausar

4

Akzerdi Sigurdur hefur reist krfu um fravisun malsins fra héradsdomi sérstaklega & pvi fyrir sitt leyti ad 1gregla hafi i nénar
tilgreindum atridum stadid ranglega ad verki pegar hun leitadi eftir og fékk pvi framgengt ad alpjodaldgreglan gefi ut eftirlysingu a
hendur pessum akaerda 11 mai 2010 pegar hann var staddur i Bretlandi, par sem hann atti heimili

Vid flutning malsins fyrir Heestarétti hafa roksemdir, sem tengjast framangreindu, ekki verid ferdar fram med peim hatti ad
unnt sé¢ ad sja hvernig hugsanlegir annmarkar 4 framkveemd adurnefndrar eftirlysingar gagnvart akaerda Sigurdi geetu leitt til pess ad
visa @tti mali pessu fra héradsdomi ad pvi er hann vardar Verdur pvi ekki ordid vid adalkrofu hans a pessum grunni

5

Eins og greinir i hinum afryjada domi bar dkeerdi Magnis medal annars fyrir sig i héradi ad fyrir pvi yrdi ekki fundin stod i
akvedum 4 til 7 gr almennra hegningarlaga ad islenska rikid hefoi 16gsogu yfir honum til ad koma fram refsingu vegna peirra
sakargifta, sem hann er borinn i malinu, par sem hann hafi 4 peim tima, sem atvik malsins gerdust, verid busettur i Luxembourg og hafi
engar per athafnir, sem pessar sakir vardi, att sér stad hér a landi Fyrir Haestarétti hafa akaerdu Sigurdur og Olafur borid pvi sama vid
hvor fyrir sitt leyti med visan til pess ad peir hafi verid busettir i 6drum 16ndum a pessum tima og s¢ atvikum ad 6dru leyti eins hattad
um pa Med visan til doms Heastaréttar 3 desember 2009 i mali nr 509/2009 er rétt ad taka afstodu til pessara roksemda med tilliti til
bess hvort efni séu til ad visa mali pessu fra héradsdomi ad pvi er dkaerdu Magnis, Sigurd og Olaf vardar

Svo sem adur var getid er dkaerdi Magnus borinn sékum i b 1id I kafla dkeeru um hlutdeild samkvaeemt 1 mgr 22 gr almennra
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hegningarlaga i atludu broti dkaerda Hreidars samkvaemt a 1id sama kafla hennar gegn 249 gr somu laga, i b 1id III kafla dkeeru um
hlutdeild samkvaemt fyrrnefnda lagadkvadinu i @tludu broti dkerdu Hreidars og Sigurdar gegn a 1id 1 tdlulidar og 2 tolulid 1 mgr
117 gr laga nr 108/2007 samkveemt a 1id sama kafla og um brot gegn 3 t6lulid 1 mgr somu lagagreinar i a 1id IV kafla akerunnar
Akzerdi Sigurdur er borinn sékum um brot gegn 249 gr almennra hegningarlaga i a 1id Il kafla akaeru, brot gegn a 1id 1 tSlulidar og
2 tolulid 1 mgr 117 gr laga nr 108/2007 i a 1id III kafla hennar og brot gegn 3 t6lulid 1 mgr sému lagagreinar i a og d 1i0 IV
kafla akerunnar ba er akeerdi Olafur borinn sékum i b 1id I kafla akerunnar adallega um hlutdeild samkvaemt 1 mgr 22 gr
almennra hegningarlaga i ®tludum brotum akardu Hreidars og Sigurdar gegn 249 gr somu laga samkvaemt a 1id sama kafla
4kaerunnar, en til vara brot gegn 254 og 264 gr laganna [ b 1id Il kafla dkerunnar er dkaerdi Olafur jafnframt sakadur 4 sama hatt og
akaerdi Magnus um hlutdeild i @tludu broti akarou Hreidars og Sigurdar gegn a 1id 1 tolulidar og 2 tolulid 1 mgr 117 gr laga nr
108/2007 samkvaemt a 1id sama kafla, svo og um brot gegn 3 t6lulid 1 mgr somu lagagreinaria ogc 1id IV kafla akerunnar
Brotunum, sem akzerdu Magnis, Sigurdur og Olafur eru sakadir um i malinu og varda 249 gr almennra hegningarlaga, er pad
sammerkt ad refsineemi @tladrar hattsemi peirra er ad einhverju leyti bundin vid afleidingar verknadar i skilningi 7 gr almennra
hegningarlaga Afleidingar @tladra brota gegn 249 gr laganna myndu birtast i pvi ad Kauppingi banka hf hafi verid valdid verulegri
fjartjonshzttu 1 starfsemi sinni hér 4 landi ZEtlud brot gegn 117 gr laga nr 108/2007 tengdust starfsemi sama félags hér 4 landi og
teljast pau pvi hafa verid framin innan islenska rikisins i skilningi 1 tolulidar 4 gr almennra hegningarlaga { pvi ljosi er fullnzgt
efnisskilyroum 4 og 7 gr almennra hegningarlaga fyrir 16gsdgu islenska rikisins yfir pessum dkaerdu i malinu
Samkvaemt pvi 6llu, sem greinir hér ad framan i pessum kafla, er hafnad adalkrofu dkeerdu um ad malinu verdi visad fra
héradsdomi
11
1
Til vara krefjast allir akaerou pess ad hinn afryjadi domur verdi 6merktur Pa krofu reisa peir medal annars 4 pvi ad peir hafi med
réttu matt draga i efa Ohlutdraegni sérfrods meddomsmanns i héradi, fyrrnefnds Magnusar Benediktssonar, sbr g 1id 1 mgr 6 gr laga
nr 88/2008, auk pess sem vafasamt sé ad hann hafi fullnaegt pvi almenna hzfisskilyrdi 1 mgr 4 gr sému laga ad hann hafi ekki synt
af sér hattsemi, sem ryrt geeti pad traust sem démarar verdi almennt ad njéta I pessum efnum visa akzerdu til pess ad peim hafi ordid
pad kunnugt eftir uppkvadningu héradsdoms ad nefndur meddémsmadur hafi att i umfangsmiklum lansvidskiptum vid Kaupping banka
hf og Sparisjod Reykjavikur og nagrennis, en af gognum um petta megi vera ljost ad miklir personulegir hagsmunir hans hafi verid
tengdir fyrrefnda fjarmalafyrirteekinu Pannig hafi nafngreint einkahlutafélag, sem meddomsmadurinn hafi verid stjornarmadur i,
verid tekid til gjaldprotaskipta degi adur en tilkynnt hafi verid ad hann myndi gegna pessu verki i malinu Lyst hafi verid atta krofum i
protabuid ad samanlagdri fjarhaed 40 966 786 kronur og hafi skiptum verid lokid i april 2013 an pess ad greidsla fengist upp i paer Hafi
tveer af pessum krofum verid 4 hendi Droma hf og med fjorar hafi Arion banki hf farid, en ein peirra hafi verid reist a skuldabréfi, sem
upphaflega hafi verid gefid ut til Kauppings banka hf og meddémsmadurinn borid sjalfskuldarabyrgd 4, og eftirstddvar hennar numio
954 822 kronum ba visa akaerdu til pess ad meddomsmadurinn hafi verid framkveemdastjori annars nafngreinds einkahlutafélags, sem
hafi verid tekid til gjaldprotaskipta i april 2014, en af pinglystum heimildum verdi séd ad tryggingarbréf utgefin af pvi félagi til
Sparisjods Reykjavikur og nagrennis, annars vegar fyrir 129 700 evrum og hins vegar 10 000 000 kronum, hvili & fasteign i eigu
meddomsmannsins, auk pess sem fjorar adrar vedskuldir, sem hvili 4 eigninni, hafi 40ur verid vid sama sparisjod og Kaupping banka
hf AS auki s¢ meddomsmadurinn 4 vanskilaskra vegna skuldar vid [slandsbanka hf Akeerdu benda 4 ad sakarefni pessa mals liti ad
vidskiptum Kauppings banka hf og séu medal peirra fyrrum forstjori hans og stjornarformadur auk forstjora erlends détturfélags Fall
islensku vidskiptabankanna hafi haft gridarleg ahrif a4 efnahagslif hér landi, fjarhagsst6du manna og rekstur margra fyrirteekja, en
stjornendur bankanna virdist i hugum margra eiga par mesta sok
Um pessar roksemdir akeerdu er pess fyrst ad gaeta ad engan veginn verdur séd hvernig skuldir meddomsmannsins eda félaga,
sem hann & fyrri timum hefur gegnt storfum fyrir, vid Sparisjod Reykjavikur og nagrennis, Droma hf eda [slandsbanka hf geetu valdid
i malinu peirri adstodu, sem um redir i g 1id I mgr 6 gr laga nr 88/2008 Sama gegnir um skuldbindingar, sem kann ad hafa verid
stofnad til vid Arion banka hf Pott meddomsmadurinn hafi pess utan borid skuldbindingar vid Kaupping banka hf verdur heldur ekki
s€d hvernig su adstada geti leitt til vanhzefis i malinu eftir nefndu lagaakvadi, enda hljota lantakar pess banka hér a landi ad hafa ad
minnsta kosti skipt mérgum tugum pisunda Tengsl meddomsmannsins vid tvo félog, sem munu hafa verid tekin til gjaldprotaskipta,
og vanskil i einu tilviki vid banka eru ekki pess edlis ad hann hafi ekki fullnegt almennum haefisskilyroum 1 mgr 4 gr nefndra laga
til ad taka sati meddémsmanns Eru pvi ekki haldbar rok fyrir krofu dkerdu um émerkingu héradsdéms 4 pessum grunni
2
Akaerdu bera pvi jafnframt vio til studnings krsfu sinni um 6merkingu hins afryjada doms ad héradsdomur hafi vid urlausn
mélsins komist ad peirri nidurstodu ad framburdur fjogurra vitna, BHD, BO, GG og HS, hafi 4n sjalfstzds mats 4 skyrslum beirra fyrir
domi verid otruverdugur vegna pess eins ad verjendur tveggja akardu hafi reett vid vitnin fyrir adalmedferd malsins, og ,,i einhverjum
tilvikum, synt peim gégn malsins®, svo sem komist var ad ordi i greinargerd dkaerda Sigurdar fyrir Haestarétti
Tilefni fyrir varakrofu akardu er ad pessu leyti ad finna i lokaordum forsendna hins afryjada doms, par sem segir eftirfarandi:
,,Vid adalmedferd malsins kom fram ad fjdgur vitni hefdu att fund med verjendum akeerdu, Hreidars Més og Olafs, fyrir adalmedferd
malsins og pau kynnt sér gogn malsins a skrifstofu verjendanna Samkvamt 3 mgr 122 gr laga nr 88/2008 kynnir domari ekki fyrir
vitni skyrslur pess hja 16greglu eda onnur synileg sénnunargdgn fyrr en domara pykir pess porf til skyringar eda leidréttingar skyrslu
pess Med pvi ad reeda vid vitnin fyrir adalmedferd mals og syna peim synileg sonnunargdgn var farid 4 svig vid greind lagafyrirmeaeli,
auk pess sem su hattsemi var til pess fallin ad ryra traverdugleika vitnanna, sbr 7 tl 122 gr laga nr 88/2008 Er petta adfinnsluvert *
Ordin, sem hér greinir, gefa ekkert tilefni til peirrar alyktunar, sem akeerdu leggja til grundvallar varakrofu sinni ad pessu leyti, ad
héradsdomur hafi ekkert tillit tekid til veattis pessara manna og ad svo hafi farid af peim asteedum einum, sem hér um redir Er pad
peim mun lj6sara pegar litid er til pess ad um betta var ekki rett vid urlausn um sénnun fyrir einstaka sakaratrioum, heldur sem
adfinnslu i gard tveggja verjenda i nidurlagi domsins, og ad auki med peim ordum ad bessi hattsemi hafi verid fallin til ad ryra
truverdugleika vitnanna, en ekki ad su hafi ordid raunin AJ pessari adfinnslu verdur ad 60ru leyti vikid i nidurlagi doms pessa, en
rokin, sem ad framan greinir, gefa ekkert tilefni til ad verda vid varakrofu akerdu
3
Til studnings krofu um 6merkingu hins afryjada doms byggja dkeerdu einnig 4 pvi ad par hafi ranglega verio lagt til grundvallar
vid sénnunarmat um nanar tilgreind atridi ad skyrslur vitnanna EH og HBL hafi verid traverdugar, en dkaerdu hafa visad til ymissa
atrida vardandi framburd pessara vitna og adstaedur peirra, sem akeardu telja ryra triverdugleika peirra Sé pvi svo astatt ad omerkja
atti héradsdom med stod i 3 mgr 208 gr laga nr 88/2008 Akzerdu hafa ad 68ru leyti reist pessa domkrofu 4 pvi ad annars vegar hafi
sa annmarki verid 4 medferd malsins i héradi ad ekki hafi verid reynt 4 vidhlitandi hatt ad fa MAT og SAT til ad bera vitni fyrir domi
Hafi verid teknar vidtalsskyrslur vid hvorn peirra medan a rannsokn 16greglu 4 malinu st6d og dkaeruvaldid sidan undir rekstri pess i
héradi beint fyrirspurn til 16gmanns i Englandi, sem hafi { 60rum sambéndum komid fram af halfu pessara manna, um hvort peir
myndu koma fyrir dom i Reykjavik eda gefa skyrslu gegnum sima vid adalmedferd malsins til ad svara hlidstzdum spurningum og
bornar hafi verid upp i vidtélunum vid pa I stad pess ad adhafast nokkud frekar hafi akaeruvaldid latid vid pad sitja ad 16gmadurinn
hafi svarad fyrirspurninni neitandi Hins vegar telja dkaerdu pann annmarka & hinum afryjada démi ad par skorti 4 ad tekin hafi verid
afstada til roksemda, sem peir hafi haldid fram sér til varnar og eftir atvikum vardandi formhlid malsins
[ domi pessum eru ekki efni til ad taka ad svo komnu mali afstédu til pess hvort annmarkar geti hafa verid 4 mati héradsdoms 4
truverdugleika ddurnefndra tveggja vitna pannig ad omerkingu hins afryjada doms vardi, enda geti petta fyrst komid til athugunar ad
pvi reyndu ad vetti pessara manna, annars eda beggja, kynni ad hafa teljandi ahrif 4 nidurstodu um eitthvert atridi malsins, sem sanna
parf Ad breyttu breytanda gildir pad sama um framangreindar roksemdir akardu, sem snua ad pvi ad vitnaskyrslur hafi ekki verid
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fengnar fyrir domi af MAT eda SAT, en af vontun vitnisburdar peirra yrdi akzeruvaldid ad auki ad bera eftir atvikum halla i
efnisnidurstoou malsins Um adfinnslur dkaerdu, sem varda samningu hins afryjada doms, verdur loks ad geta ad pvi ad dkvaedum f og
g lidar 2 mgr 183 gr laga nr 88/2008, sbr og hlidstaed fyrirmeli { f 1id0 1 mgr 114 gr laga nr 91/1991 um medferd einkamala,
hefur ekki verid beitt svo i framkvemd ad naudsyn hafi borid til ad taka berum ordum rokstudda afstodu i domi til sérhverrar
roksemdar, sem malsadila kann ad hugkvamast ad halda fram, heldur hefur baedi i tid pessara laga og eldri um sama efni verid litid svo
4 a0 taka beri rokstudda afstodu til alls pess, sem raunhaft er ad @tla ad kynni ad hafa ahrif & nidurstodu um eitthvert atridi mals, en
onnur rok, sem hafnad er, megi liggja i pagnargildi

Samkvaemt 6llu framangreindu verdur varakrofu akerdu um 6merkingu hins afryjada doms hatnad

v
1

Adur hefur verid gerd nokkur grein fyrir gognum, sem tengjast stofnun atta félaga med takmarkadri 4byrgd dsamt eignarhaldi ad
peim og stjornun peirra sidari hluta ars 2008, en af pessum félogum var eitt skrad 4 Kypur, fimm a Bresku Jomfraareyjunum og tvo hér
4 landi og snerta pau 6ll 4 einn eda annan hatt atvik malsins Pa hefur verid rakid pad helsta, sem radid verdur af skriflegum
sonnunargdgnum um vidleitni stjornenda Kauppings banka hf til ad leita nyrra hluthafa fra Midausturléondum 4 arinu 2007 og fram
eftir ari 2008, svo og af pvi, sem akardu Hreidar og Olafur baru um pad efni fyrir domi, par 4 medal hvernig komid hafi til ad sjonum
hafi verid beint ad MAT i peim efnum Eins og pegar hefur verid rakid i pvi sambandi hafa pessir akardu lyst pvi ad samhlida en po
otengt pessu hafi akeerdi Olafur lagt 4 arinu 2008 drég ad sameiginlegum fjarfestingum med MAT og SAT

2

MAT undirritadi 7 september 2008 eydubldd fyrir umsokn til Kaupthing Bank Luxembourg S A um opnun bankareiknings og
sendi adurnefndur 16gmadur i Englandi, SS, pessi gogn i pagu hans til akeerda Magnusar sem stjornanda bankans med bréfi 8 sama
méanadar Logmadurinn sendi jafnframt sama dag til akerda Magnusar tolvubréf, sem myndrit af pessum gognum virdist hafa fylgt
Akeerdi framsendi petta tolvubréf samdeegurs til tveggja starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A , BK og EH, en s sidamefndi
mun hafa veitt 16gfredideild bankans forstodu [ bréfi akerda var 6skad eftir pvi ad BK og EH sinntu pessu erindi og sendu til dkeerda
afrit af tolvubréfum i tengslum vid pad EH framsendi pessa ordsendingu til tveggja starfsmanna 16gfraeedideildarinnar og 1ét pess getid
ad petta veeru fyrstu upplysingarnar sem pau fengju, en nanari vitneskju meetti fa hja BK Sidar pennan dag og pann nzsta leitadi BK
frekari upplysinga i tengslum vid petta med tolvubréfum til enska 16gmannsins, par 4 medal um 16gheimili MAT { pessum tolvubréfum
BK var pess medal annars getid ad hann hafi 8 september 2008 ratt vid dkeerda Olaf, sem hafi 6skad eftir pvi ad hann afladi sams
konar gagna og upplysinga vardandi SAT, svo og ad akardi Olafur hafi tjad BK ad 16gheimili MAT veri i Qatar

Af gégnum malsins verdur radid ad upplysingar, sem kallad var eftir 4 framangreindan hatt, hafi verid komnar i hendur BK 11
september 2008, par 4 medal yfirlysing MAT um l6gheimili sitt, en pann dag fyllti BK ut i pagu hans eydublad fra Kaupthing Bank
Luxembourg S A fyrir areidanleikakénnun vegna reglna um varnir gegn peningapvetti asamt pvi ad aflad var Gr gagnabanka
upplysinga um hann Sama dag sendi starfsmadur 16gfraedideildar bankans, LS, tlvubréf medal annars til annars starfsmanns somu
deildar, SOS, svo og BK og EH, par sem sagdi ad vidskiptin vid Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd vaeru ordin adkallandi, en
akeardi Magnus veri 15 sama manadar a leid til fundar vid vidskiptavininn i Qatar og pvi yrdi nasta dag ad hafa tilbuin 61l skjol, sem
hann pyrfti ad undirrita Pad geeti hiin 4 hinn boginn ekki gert nema buid veeri ad opna reikninga fyrir baedi félogin og spurdist hun pvi
fyrir um hvernig pau mal steedu Pessu svaradi BK med pvi ad enn vantadi undirritud eintdk af skjolum fra Bresku Jomfraareyjunum
vegna Mink Trading Corp , en pau veru 4 leid til 16gmanns eiganda félagsins i London og kynni ad mega reikna med myndriti af peim
nasta dag

Sidar um daginn 11 september 2008 beindi starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A tdlvubréfi til BK, par sem 6skad var
i nokkrum lidum eftir frekari upplysingum og gdégnum vegna MAT i tengslum vid adurnefnda areidanleikakénnun Petta virdist hafa
ordid tilefni til pess ad akardi Magnus sendi tolvubréf i lok pessa dags til priggja starfsmanna bankans, par 4 medal BK og EH, en med
pvi framsendi hann sidastnefndu ordsendinguna  télvubréfi dkaerda sagdi ad raeda yrodi petta mal naesta dag og yrou peir ef til vill ad
vera adeins mildari um sum atridi, enda veeru peir ekki okunnir MAT, sem veri vidskiptafélagi og veidifélagi akzrda Olafs, en hann
feeri fyrir nast stersta hluthafa Kauppings banka hf beir, starfsmenn bankans, hefou undanfarin prju ar att fundi med pessu folki til ad
reyna ad gera eitthvad sérstakt Sagdist dkaerdi Magnus myndu hitta MAT ekki sidar en um komandi helgi og kynni hann pa ad geta
gert eitthvad, sem skort hafi 4 til pessa Ekki baedi hann um ad MAT fengi sérstaka medferd, heldur vildi hann benda 4 ad peir pekktu
vel til hans Veri ekki 4 hverjum degi sem einhver audugasta fjolskylda heims vildi vinna med peim og byggja eitthvad alvarlegt upp
Skyldu peir pvi hittast til ad komast ad nidurstéou um hvad skipti mali og gera aztlun um hvers veri porf Pessu tolvubréfi svaradi EH
um hzl med peim ordum ad markmid peirra vari ad syna dkvedni en vera um leid sveigjanlegir og veeri astrida fyrir vidskiptum peirra
leidarljos

Eins og adur var getido fyllti BK 12 september 2008 ut eydublad fra Kaupthing Bank Luxembourg S A fyrir
areidanleikakonnun 4 Brooks Trading Ltd vegna reglna um varnir gegn peningapvaetti [ lok sama dags sendi hann sidan tolvubréf til
dkaerdu Olafs og Magnusar, par sem sagdi ad medfylgjandi vaeru gdgnin, sem MAT pyrfti ad undirrita vegna félaganna 4 Bresku
Jomfraareyjunum, en akaerdi Magnus teki pau med sér til Qatar og fengi undirskriftir

A sunnudeginum 14 september 2008 sendi dkaerdi Magnts svohljédandi tolvubréf til akzerda Hreidars: ,,Tu matt hringja I mig I
dag thannig ad vid getum planad vel ferd okkar til gatar thannig ad vid seum med engin mal opin thegar eg kem til baka “ Naesta dag
var fyrmefnt eydublad fyrir areidanleikakdnnun 4 MAT vegna reglna um varnir gegn peningapvazetti, sem var fyllt it 11 sama manadar,
aritad um sampykki af starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A

3

EH sendi akarda Magnusi tolvubréf manudaginn 15 september 2008 og fylgdi pvi skjal, sem bar audkennid ,,Structure
Proposal 16-09-08 ppt* T bréfinu bad EH dkeerda um ad kikja ,,4 petta® og myndi hann svo heyra i akzrda, en hann 1ét pess jafnframt
getid ad hann yrdi ,,i bankanum® par til yfir lyki Fylgiskjalid, sem hér um redir, hafdi ad geyma gleerukynningu, sem var merkt
Kaupthing Bank Luxembourg S A og syndi skipurit tiltekinna vidskipta, en i hinum afryjada domi er petta skipurit ad 6dru jofnu nefnt
Jstraktar*

[ upphafi skipuritsins var ad finna Iysingu 4 vidskiptunum og sagdi par ad MAT og hugsanlega fleiri fjarfestar hefou i félagi vid
adkaerda Olaf i hyggju ad setja upp fjarfestingarazetlun med pvi markmidi ad fjarmagna fjarfestingarfélagid Q Iceland Holding ehf Ad
lokinni peirri fjarmdgnun hefdi félagid 1 hyggju ad eignast 5,01% hlutafjar i Kaupbingi banka hf Hvor peirra MAT og akzrda Olafs
myndi i pessu skyni fa ad lani hja Kauppingi banka hf 150 000 000 evrur gegn tryggingum eftir almennum venjum & markadi Petta
lansfé yroi sidan lagt sem hlutafé til sérstaks fjarfestingarfélags, sem yrdi stofnad og ad helmingi i eigu hvors peirra Petta sérstaka
fjarfestingarfélag myndi sidan lana Q Iceland Holding ehf 200 000 000 evrur af pessu fé til ad kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi
banka hf og skyldu skilmalar l4nsins taka mid af proun & verdmati pessara hlutabréfa 1 tengslum vid pessi vidskipti vaeri Kaupping
banki hf reidubuinn til ad veita sérstaka fjarfestingarfélaginu adgang ad lansfé ad fjarhad 200 000 000 evrur til annarra fjarfestinga |
framhaldi af pessu var brugdid upp i skipuritinu myndrenni lysingu vidskiptanna asamt skyringartexta, par sem aftur var tekid fram ad
MAT og akerdi Olafur hygdust leggja sérstaka fjarfestingarfélaginu til samtals 300 000 000 evrur og ad auki fengi pad lan fra
Kauppingi banka hf ad fjarhaed 200 000 000 evrur til ymissa fjarfestinga, en pannig hefdi petta félag yfir 500 000 000 evrum ad rada
Sérstaka fjarfestingarfélagio myndi svo veita Q Iceland Holding ehf lan ad fjarhaed 200 000 000 evrur til ad kaupa 5,01% hlutafjar i
Kauppingi banka hf og tekju skilmalar pess lans mid af proun 4 verdmati hlutabréfanna Af skipuritinu er ljost a0 MAT og akarda
Olafi hafi hvorum verid atlad ad eiga helming i sérstaka fjarfestingarfélaginu, en 4 hinn boginn yrdi Q Iceland Holding ehf med 8llu i
eigu pess fyrmefnda [ lok skjalsins var svo tekid fram ad ef hlutadeigendur sampykktu pessa aztlun yrdi hafist handa vid kaup &
hlutum i Kauppingi banka hf um leid og vinna veeri byrjud vid stofnun sérstaka fjarfestingarfélagsins, fjarmognun pess og setningu
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trygginga

Starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi framangreint skipurit sem fylgigagn med tolvubréfi 16 september 2008
til starfsmanns endurskodunarfyrirtaekisins Ernst & Young Cyprus Ltd , en skipuritid var pé i breyttri mynd ad pvi leyti ad par héfou
verid felld brott nofn akzrda Olafs, MAT og Q Iceland Holding ehf og bokstafir settir i stad peirra Pess var heldur ekki getid i hvada
félagi kaupa @tti 5,01% hlutafjar, en 4 hinn boginn kom fram ad radgert veri ad stofna félag a Kypur, sem yrdi sérstaka
fjarfestingarfélagid | tolvubréfinu var visad til simtals pessara manna og tekid fram ad leitad veeri rada um hvort maela matti med
pessum vidskiptum med tilliti til adsteedna 4 Kypur Sérstaklega veeri 0skad eftir ad s radgjof lyti ad pvi ad gert veeri rad fyrir ad
sérstaka fjarfestingarfélagid myndi greida vexti til Kauppings banka hf og hluthafanna og var spurt hvort utgjéld af peim sékum yrou
bar til fradrattar af vaxtatekjum af lani til onafngreinda félagsins, sem eins og ad framan greinir var Q Iceland Holding ehf
Starfsmadur endurskodunarfyrirtaekisins svaradi strax ad kvoldi sama dags med fyrirspurn i télvubréfi um hvad gera @tti vid paer
300 000 000 evrur, sem yrdu hlutafjarframlog til sérstaka fjarfestingarfélagsins, en tekid var fram ad vid fyrstu syn virtist heppilegra af
skattalegum asteedum ad fjarframlog hluthafanna yrou i formi lans fremur en hlutafjar ef sérstaka fjarfestingarfélagid yrdi a Kypur

Starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi pessi sidastnefndu tdlvubréf til EH, sem framsendi pau 4n frekari orda
med tSlvubréfi 17 september 2008 til BO Stuttu adur hafdi EH sent BO annad tolvubréf, sem skipurit vidskiptanna fylgdi med |
malinu liggur fyrir endurrit af hljodupptoku af simtali milli EH og BO, sem eftir upphafsordum pess for greinilega fram 4 sama tima og
EH sendi t6lvubréfid med skipuritinu, en hann tok einnig fram ad hann hafi reynt ad na i BO daginn 4dur Fljotlega i samtalinu kvadst
EH ottast ad lan, sem hann nefndi ,,profit participating lan* og fzli i sér ad lanskjorin taekju mid af proun 4 verdmeeti hluta i Kauppingi
banka hf, kynni ad mati skattyfirvalda ad fela i sér duldar ardgreidslur Hann hafi leitad 4lits hja tveimur nafngreindum islendingum,
sérfrodum a sviodi skattaréttar, sem hafi lyst peirri skodun ad hja pessu maetti komast med pvi ad hafa 1anid i formi skuldabréfs og kjérin
i formi vaxta Hann lysti pvi ad ef ,,vid lendum i einhverju veseni med petta, ad skattayfirvold verda ni ad praskallast vid eins og oft
kemur upp sko  pa er naesta i rauninni girding  hvar getum vio sett pa upp félag  ég viljandi  setti pad hvergi upp  sagdi bara ad
peir myndu sko setja petta inn sem equity inn i félagid en pad er utfersluatridi ad pessar 300 milljonir sem peir koma med saman, 150
og 150, ad pad geti verid i formi sko eigin fjar og  hérna hluthafalans  til pess ad fa vaxtagjold og vid tékkudum a pvi med Kypur
ad pad gengur alveg ad koma inn med bara stort hluthafalan, ad pad yrdi fradrattarbaert fra 6llum vaxtatekjum “ EH visadi sidan til
upplysinga i tolvubréfi fra endurskodunarfyrirtzekinu a Kypur og sagdist pa um leid senda pad afram til BO Sagdi pa BO ad hann veeri
,,adeins biinn ad nefna pad vid Ola sko ad pad yrdi Kypur félag fyrir ofan, pannig ad  hann veit af slikum méguleikum® Hann bzetti
bvi svo vid ad pad veri ,,annad sem ad pyrfti ad tékka sig af lika sko i pessu sko, ég var nii ad raeda vid Ola sko um ad  mér syndist
vera i lagi  en pad var sko, hvort ad pad veri sko floggun a honum®“ Sagdi pa EH ad petta veri ,,nesta atridi af pvi hann er
nattarulega parna inni i Eglu og allt pad  pa kom einmitt petta sko, i minum huga okei, natturulega uppleggid fra Magga var ad segja
eitthvad  hann ma ekki flagga, vid viljum bara ad Qatarinn flaggi og enginn annar, hann er bara einn i pessu sko “ bessu jatti BO og
sagdi pa EH ad pess vegna yrdi petta ad verda i formi lans Hann baetti pvi svo vid ad hann vildi reda petta vid BO ,,4dur en vid klarum
petta, pvi ad peir eru bunir ad sampykkja petta Olafur og, og [MAT] og betta er bara go* Lysti EH eftir petta ad MAT atti ,,Q
Icelandic* ad fullu og hann veaeri btinn ad taka par stora fjarfestingu i Alfesca hf, en ef hann teki ,,sidan stodu i bankanum  og a
sidan félagid  50% a moti Olafi  er eitthvad haetta 4 ad vid getum sagt ad pad eru bein eignatengsl parna & milli, af pvi petta er
afkomutengt Sagdi pa BO ad ,pad er hetta 4 pvi sko  ég parf ad preda mig adeins i gegnum pad  ég sagdi bara vid Ola ad mér
syndist ad petta parna  sko hann var pa ekki buinn ad rada, vid vorum pa ekki bunir ad raeda sko ardgefandi 1anid  ad pad yrdi
beint, beint ardgefandi sko, ef pad vari alveg skilyrdi ad pad veri ardgefandi sko* Skaut pa EH inn ordunum ,,ja, sem pad og er sko, af
pvi ad mér skilst ad Olafur nattirulega a ad fa sinn part i kkunni sko* Jatti BO pvi og sagdi ,,hann, hann parf ad fa sinn part af, af
upside-inu sko [ framhaldi af pessu reddu peir um ymis atridi vardandi utfaerslu & vidskiptunum i tengslum vid félog 4 Kypur og
Bresku Jomfruareyjunum, en um pad sagdi svo BO ad petta veeri ,,utfaersluatridi en grundvallarspurningin er nattarulega bara fyrst og
fremst  er floggun parna eda ekki, sko *“ Hann beetti pvi sidar vid ad pa veri ,,spurning sko hvernig strakturinn hja honum personulega
er fyrir ofan en pad er audvitad hans mal sko ~ ég var ekkert buinn ad reda sko, hann var ad spyrja um pad hann Oli sko* Eftir petta
toku vid nokkud langar samraedur um skattaleg atridi, en undir lok samtalsins sagdist BO ,tékka 4, 4 bessu ut fra kauphallarmalum® og
adeins sidar sagdi EH ad pad veeru pa ,.prji atridi, pad er eignarhaldid, floggunin, sidan numer tvo er, er ardstekjur  og prju er, er
skattur & vexti

4

[ malinu liggur fyrir 5nnur gleerukynning, sem var merkt Kaupthing Bank Luxembourg S A og dagsett 16 september 2008, en
par var synt skipurit vegna vidskipta Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd Samkvaemt pessu skipuriti 4tti Mink Trading Corp
ad Sllu leyti ad vera i eigu MAT og atti pad félag ad vera eini eigandi Brooks Trading Ltd I skyringum vid skipuritid kom fram ad
Brooks Trading Ltd yrdi utvegad reidufé ad fjarhaed samtals 125 000 000 evrur til ad skrifa sig fyrir skuldabréfi fra Deutsche Bank
AG, svo og ad félagid myndi ttvega sér aukid fé ef kallad yrdi eftir frekari tryggingum vegna beirra vidskipta I tengslum vid petta er
pess ad geta ad Brooks Trading Ltd beindi sem fyrr segir yfirlysingu 16 september 2008 til Deutsche Bank AG um ad félagid hafi
verid stofnad til pess eins ad eiga vidskipti vid pann banka um ,,Credit Linked Notes* ad fjarhad 125 000 000 evrur Ad morgni 17
september 2008 sendi LS myndrit af pessari yfirlysingu med tolvubréfi til Deutsche Bank AG asamt stadfestri hlutaskra fyrir Brooks
Trading Ltd , en tolvubréfinu beindi hun jafnframt til EH og dkarda Magnusar Par var tekid fram ad frekari gogn vegna félagsins yrou
send sidar sama dag

AJ kvoldi 16 september 2008 sendi akeerdi Magnus tolvubréf til 1ogmannsins SS og 4keaerda Olafs, par sem sagdi ad
medfylgjandi varu gogn, sem MAT byrfti ad undirrita vegna vidskiptanna, sem akeerdi Olafur hafi skyrt it Pyrfti MAT po adeins ad
sampykkja ad peir onnudust vidskiptin Stuttu sidar sendi EH tolvubréf til akeerda Magnisar, par sem sagdi: ,,Hvernig gekk fundurinn
med [MAT]“ Pvi svaradi akeerdi med tolvubréfi, par sem adeins voru takn sem syndu svonefndan broskarl

Undir midnztti 16 september 2008 sendi SS tolvubréf til akzrdu Magniisar og Olafs, par sem spurt var hvort peir hefdu lysingu
4 skilmalum vidskiptanna, sem 160 hafi verid til Akeerdi Magnus framsendi petta erindi ad morgni 17 sama manadar med tolvubréfi
til EH og LS og bad um ad 16gmanninum yrdu sendir skilmalar vegna sidustu vidskiptanna af sama toga Su sidastnefnda sinnti pessu
um hael med tolvubréfi til SS, EH og dkaerdu Magnusar og Olafs, par sem sagdi ad medfylgjandi veeru skilmalar vegna nénar tilgreindra
vidskipta Fyrir liggur ad pau snerust um vidskipti félags, sem er mali pessu 6vidkomandi, vid Deutsche Bank AG um ,,Credit Linked
Notes* tengd Kauppingi banka hf

[ framhaldi af sidastnefndu télvubréfi beindi LS 6dru til BK og EH, par sem hin 6skadi eftir ad fa sendar upplysingar um MAT
Slikar upplysingar lagdi BK til i svari, sem hann sendi jafnframt dkaerda Magnusi, og kvad pann sidarnefnda hugsanlega geta batt
einhverju vid [ framhaldi af pessu gengu frekari tolvubréf milli pessara sému, par sem medal annars kom fram ad dkaerdi veeri a fundi
med EH af pessu tilefni, en nokkrum klukkustundum sidar lauk pessum ordsendingum med pvi ad akaerdi Magniis bad LS um ad senda
afrakstur pessa verks til Deutsche Bank AG

AJ alionum degi 17 september 2008 sendi akardi Magnus tolvubréf til akerda Hreidars, par sem spurt var ,,a hvada kjérum
eigum vid ad lana HH [MAT]“ Ekki er ad sja i malinu svar vid pessari fyrirspurn, en skommu sidar sendi dkeaerdi Magniis annad
tolvubref til akerda Hreidars, par sem sagdi: ,,félagid sem vid @tlum ad lana fyrir hagnadinum 4 tradinu er Mink Trading Corp  total
USD 50 000 000 lattu mig vita hver sér um betta pannig ad ég get rekid eftir pvi“

Um likt leyti og sidastgreindar ordsendingar foru milli dkeerdu Magnusar og Hreidars sendi starfsmadur Kauppings banka hf
tolvubréf til GA, framkvaemdastjora fjarstyringar vid bankann, par sem sagdi medal annars: ,,Kassinn er pvi akkurat pannig nina ad vio
getum rekid bankann fra degi til dags en megum ekki vid neinum afllum beir nidri eru ad reyna eins og peir geta ad koma kronu yfir i
gjaldeyri en pad gengur rosalega haegt

5
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Starfsmadur fyrrnefnds dotturfélags Kauppings banka hf i Englandi, Kaupthing Singer & Friedlander Ltd , sendi tolvubréf 18
september 2008 til akarda Magnusar, par sem visad var til samtals, sem akerdi hafi nyverid att vid annan starfsmann félagsins, og sagt
ad af pvi tilefni veeri sent skjal, sem hafoi ad geyma yfirlit yfir skilmala hugsanlegs lans félagsins til MAT Samkvaemt pvi yfirliti var
gert rad fyrir lani ad fjarhaed 150 000 000 evrur, sem veitt yrdi an trygginga til margvislegra otilgreindra fjarfestinga, en um gjalddaga
var ekki reett, heldur ad 1anid yrodi endurkraft vio uppsdgn

Akzrdi Magnus framsendi framangreinda skilméala samdagurs til EH og SOS med 6sk um ad peir teekju pa til skodunar A8
undangengnum frekari ordsendingum milli peirra fram eftir morgni 18 september 2008 1étu EH og SOS i té umsdgn um skilmélana i
tolvubrefi til akaerda Magnusar, par sem ymsar athugasemdir voru gerdar

6

A3 morgni 18 september 2008 sendi BO tolvubréf til EH og var efni pess audkennt sem ,,Suggested Cyprus Structure Kvadst
hann velta nokkud vongum ,,i kringum SPV, p e hvort PPL etti ad hafa badi fasta vexti (laga eins og vid reeddum i geer) og breytilega
vexti, sem po vaeru ekki 100% af hagnadi fjarfestingar par sem pad er nokkud aggresivt Spurning hvort haegt s¢ ad minnka pad i t d
90% og breyta hlutfollum jafnframt til samreemis i SPV?* [ svari stuttu sidar 1ét EH i 1jos ad sér litist vel 4 hugmyndir BO, en spurdi
hvort BO atti ekki ad reda beint vid starfsmann endurskodunarfyrirtakisins 4 Kypur, sem hafi verid buinn ad fi eintak af
Lkynningunni* og ,,hugmyndir um fasta vexti auk ppl vexti « [ pessu tolvubréfi varpadi EH einnig fram spurningu um hvort komin veri
einhver nidurstada um ,,floggunarskyldu Um likt leyti og pessi bréfaskipti foru fram sendi BO tolvubréf til GJO, sem ecins og fyrr
segir atti sati i stjorn Q Iceland Holding ehf, og var tiltekid ad bréfid vardadi ,,fjarmégnun Q Icelandic ehf “ Pad var svohljédandi:
,.Heyri kannski 1 pér 4 eftir upp 4 ad synca vinnu vegna pessa K Lux hefur verid i sambandi vid mig 0t fra regulatory og skattahlidum
malsins Inn i petta spilar hvernig profit sharing lanasamningi milli SPV og Q Ice er stillt upp Langar ad heyra i pér pegar pa losnar,
svo etta sé allt i fullu samradi “

Upp ur hadegi 18 september 2008 sendi EH tolvubréf til SOS, LS og BO og fylgdi pvi skjal, sem bar audkennid ,,Structural
Proposal I 16-09-08 ppt“ [ bréfinu sagdi ad petta veri litillega endurbzett utgafa af skipuriti fyrir vidskiptin bessi utgafa af
skipuritinu var eins og su fyrsta ad pvi leyti ad i lysingu a vidskiptunum kom fram ad MAT og hugsanlega fleiri fjarfestar hefou i félagi
vid dkaerda Olaf i hyggju ad setja upp fjarfestingarazetlun med pvi markmidi ad fjarmagna fjarfestingarfélagid Q Iceland Holding ehf
A9 lokinni peirri fjarmégnun hefdi félagid i hyggju ad eignast 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf Pessi utgafa skipuritsins var 4
hinn boginn fribrugdin peirri fyrstu ad pvi leyti ad pessu naest var tilgreint ad hvor peirra MAT og akzrdi Olafur myndi i pessu skyni
eignast féelag 4 Bresku Jomfriareyjunum og myndi hvort félag taka ad lani hja Kauppingi banka hf 150 000 000 evrur med abyrgd
nefndra eigenda peirra A0 auki baeri félogunum eda eigendunum ad leggja til tryggingar i samrami vid almennar venjur 4 markadi
Laninu til hvors félags yrdi sidan radstafad til sérstaks fjarfestingarfélags, sem yrdi ad jofnu i eigu peirra, i formi hlutafjar og
hluthafalana, en petta fjarfestingarfélag yrdi stofnad a Kypur I framhaldi af pessu var tiltekid & sama hatt og i fyrstu titgafu skipuritsins
a0 sérstaka fjarfestingarfélagio myndi lana Q Iceland Holding ehf 200 000 000 evrur til ad kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka
hf og skyldu skilmalar lansins taka mid af proun & verdmeti pessara hlutabréfa I nidurlagi Iysingarinnar i annarri utgafu skipuritsins
var 4 hinn boginn ekki lengur sagt ad Kaupping banki hf veeri i tengslum vid pessi vidskipti reidubtiinn til ad veita sérstaka
fjarfestingarfélaginu adgang ad lansfé ad fjarhad 200 000 000 evrur til annarra fjarfestinga, svo sem gert var i fyrstu Gtgafunni, heldur
ad bankinn myndi taka betta til athugunar Myndran lysing 4 skipuritinu fylgdi sem fyrr annarri Gtgafunni dsamt skyringartexta Su
Iysing var frabrugdin peirri, sem kom fram i fyrstu utgafunni, ad pvi leyti ad i stad pess ad syna hvorn peirra akzerda Olafs og MAT
sem eiganda ad helmingi sérstaka fjarfestingarfélagsins voru synd 4 myndinni tvo onefnd félog a4 Bresku Jomfruareyjunum, sem hvor
peirra @tti ad fullu, og pau félog ®ttu sidan hvort sinn helming i sérstaka fjarfestingarfélaginu, en sem fyrr rynni svo lansfé fra pvi
félagi til Q Iceland Holding ehf, sem ad fullu veeri i eigu MAT, til ad kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf Skyringartexti med
myndinni samrymdist henni og var pvi ekki lengur ratt par um ad sérstaka fjarfestingarfélagid fengi til vidbotar vio framlog
hluthafanna 1an fra Kauppingi banka hf ad fjarhad 200 000 000 evrur og hefdi pannig yfir ad rada alls 500 000 000 evrum, heldur var
radstofunarfeé félagsins sagt vera 300 000 000 evrur

Eftir ad EH hafoi sent fra sér framangreinda utgafu skipuritsins sendi starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A tolvubréf
til hans, LS og SOS, par sem greint var fra pvi ad félog 4 Bresku Jomfriiareyjunum varu ,,Serval Trading Group Corp (Sheik) Gerland
Assets Ltd (00)“, en félag 4 Kypur veri Choice Stay Ltd [ framhaldi af pessu sendi sami starfsmadur tolvubréf til EH og akarda
Magnusar, par sem fram kom ad medfylgjandi veeru gogn um ad buid veri kaupa félogin Serval Trading Group Corp og Choice Stay
Ltd Um likt leyti atti EH prju hljodritud simtol vid BO og liggja fyrir i malinu endurrit af peim | fyrsta simtalinu sagdi EH medal
annars ad ,,00 verdur fjarmagnadur & fslandi Sheikinn i London®, hann hafi raett vid akerda Magnus ad peir yrdu hvor med sitt ,,boxid
ofan 4 SIC-inu og boxin taka bara lan og peir gefa bara personal guarantee  Sidan pegar hagnadur kemur pa bara fer hann inn i
félogin og b eru bara lanin gerd upp“ EH sagoi einnig ad MAT yrdi ,,unsecure” og hafi sér verid sagt ad asteedan fyrir pvi veri su ad
peir vilja i raun keyra 4 betta eins hratt og hagt er og bara veita 1anid med pessum formerkjum og fara svo ad vinna i ad
collateralisera i framhaldi og pad er pa annadhvort taka peir bara 1anid personulega og eda pa med guarantee ef ad koma inn einhver
box sem ad taka ldnin bara persénulega abyrgd sko fra badum® [ 6dru simtalinu greindi EH medal annars fra pvi ad hann hafi ratt
nénar vid SOS og LS og hafi hin komid upp med ,,valid hérna sjénarmid inn i petta® sem falust i spurningu um hvort pad veri
,einhver hatta 4 pvi ad petta surni i hondunum 4 ménnum og betta financial assistance geti komid upp? Banki sem fjarmagnar i edli
sinu sjalfan sig Kaupir i sjalfum sér Erum vid med eitthvad svoleidis i 16gum heima sem ad geeti eitthvad truflad petta? { pridja
simtalinu reeddu peir nokkud um skipuritid fyrir vidskiptin og hvort skylda gaeti verid til floggunar um pau i kauphgll, en i tengslum vid
pad 1ét EH i 1jos ad porf veeri 4 ad baeta inn i skipuritid féelogum a Bresku Jomfraareyjunum til ad ,,adeins ad lengja i loop-unni sko* og
sagdi pa BO ad eitthvad hafi verid rabbad um ad pad geti eins verid Kypur I simtalinu sagdi EH jafnframt ad ,,Oli og [MAT]“ attu
hvor ad fa ad lani ,,150 milljonir” og atti pad ad gerast ,,eins hratt og audid er petta er bara pannig ég held ad pad sé, eigi bara ad fara
a0 tjakka, setja tjakkinn af stad, bara bua til eftirspurn®

7

GPG sendi tolvubreéf siddegis 18 september 2008 til HBL, par sem bodadur var ,,fundur med HMS og MG* milli klukkan 16 og
17 pann dag GPG og HBL gegndu samkvamt gognum malsins storfum vidskiptastjora hja Kauppingi banka hf og munu hafa heyrt
undir framkvamdastjora Gtlana, BHD { hinum afryjada domi er rakid hvernig GPG, HBL, BHD og dkaerdu Hreidar og Magnis
greindu fyrir démi fra pvi, sem fram for 4 peim fundi, en BHD kvadst ad hluta hafa setid fundinn, sem haldinn var um sima, enda munu
badir akaerou hafa 4 peim tima verid staddir erlendis Bar peim 6llum saman um pad meginatridi ad akaerdu hafi 4 fundinum greint fra
fyrirhugudum vidskiptum i tengslum vid kaup félags 4 vegum MAT & hlut i Kauppingi banka hf

[ malinu liggur fyrir endurrit af hljodupptoku af simtali milli HBL og SOS, sem mun hafa byrjad skémmu eftir fyrrmefndan
fund, en par spurdi SOS hvort HBL veeri ,,inni i Sheik dilnum eda [GPG]* og svaradi HBL ad hann veri bad eda reyndar peir badir, pvi
betta vaeru , tveir dilar* Sagdist HBL vita ,,allt um pennan dil, ég  var 4 fundi med Hreidari og Magga 4dan ** SOS Iysti pvi ad nasta
dag @tti ad opna reikninga ,,fyrir pessi tvo félog 4 Islandi og borga inn par 100 milljonir evra lan til beggja félaganna og flytja Atti
petta a0 fara inn 4 islenska reikninga og sidan til Kypur, pvi lanin, sem yrdu veitt pessum tveimur félogum a Bresku Jomfraareyjunum,
@tti ad nota sem hlutafé eda hluthafalan til félags a Kypur, sem @tti reikning i Kaupthing Bank Luxembourg S A Lansféd pyrfti ad
berast nasta dag, en farid vari med betta ,,eins og mannsmord* Hefdi verid unnid hratt vid petta ytra, gagnsteett pvi sem myndi verda
hja Kaupbingi banka hf, par sem areidanleikakannanir vegna reglna um varnir gegn peningapvztti gengju mjog haegt, en vid bankann
hér 4 landi pyrfti samt ad stofna tvo reikninga Kvadst SOS strax mundu senda pad, sem hann hefdi undir hondum um annad félagid &
Bresku Jomfraareyjunum, en ,,fyrir Olafs félag  get ¢ég bara sent pér nafnid og sagt pad verda nakvamlega somu upplysingar* Utbua
pyrfti skjol um akvardanir hluthafa i pessum félogum um ad taka lanin og radstafa fénu til félags 4 Kypur og yrou raunverulegir
eigendur félaganna ad undirrita pau Héldi SOS ad ,hans hatign eigi ad vera i personulegri abyrgd fyrir sinu en Olafur ekki Sagdi

4/28/17, 9:59 AM



Doémur

10 of 63

https://www haestirettur.is/default.aspx?pageid=347c3bb1-8926-11e5-80...

SOS hvort pessara lana eiga ad nema allt ad 150 000 000 evrum, en 100 000 000 evrur af hvoru yrdu greiddar nd ut til eins ménadar

Skaut ba HBL bvi inn ad petta yrdu peningamarkadsutlén ,til ad kaupa okkur frest til ad ganga fra pappirunum® og betti SOS vid ad
pau yrdu sidan framlengd i priggja ara lan HBL sagdi ad sidar myndi ,,Singer og Friedlander taka it  1anid til Sheiksins* og pyrfti ad
,.greja lanasamninga annars vegar & Sheikinn i Bretlandi og hins vegar hér 4, 4 Ola  Svo veeri annad mal, sem veeri ,straktaré  CLN
lanum nG er kominn parna Minks og Brooks * Peir veltu sidan fyrir sér hvers vegna pyrfti tvo félog, gagnstatt pvi sem hafi verid gert
vid tvenn fyrri slik vidskipti, og sagdi sidan SOS ,,a0 menn vildu slita petta lengra frd Kaupbings laninu pannig ad pu verir ekki ad
hugsa um, sja fyrir pér financial assistance akvaedi, sko “ HBL sagdi ad pad veri ,,bara verid ad bua til lengri  kedju einhverja* og
samsinnti SOS pvi med eirri vidbot ad pa yrdi ,,lagalega erfidara ad segja ad betta s¢ 6loglegt SOS greindi svo fra pvi ad hann veeri
,.ekki sattur vid petta“, Logos 16gmannspjonusta hafi gefid eitthvert alit um ad petta ,,veeri ekki financial assistance pessi striktir sem
vid erum ad fara inn i nina*, sem SOS veri 6sammala og kvadst hann fullyrda ad hann ,,viti jafnvel og LOGOS um paer reglur bvi in
the end er sko 1anid had pvi hvernig Kaupping gengur hitt er bara malamynda framlengingar sko*“ Sagoist hann p6 bara vilja koma
pessari skodun & framfzeri, en hann hefdi ekkert um pad ad segja, enda veeri hann ,,ekki stjorinn“ HBL sagdi sidan ad ,,petta eru tvo
félog, allt gott og blessad med pad en  nu atlum vid ad leyfa Sheiknum ad taka ut 50 milljon dollara i hagnad 4 morgun ut af
einhverjum CDS-um sem er ekki einu sinni bwid ad safna sko* Spurdi pa SOS hvort ,,bid erud ad lana Brooks eda hvad* og svaradi pa
HBL ad pad veri ,eiginlega spurningin sko ég hafoi hugsad ad pad feri inn i Brooks og vid myndum taka ved i CLN-inu, en Maggi
var ad tala um ad pad @tti bara ad fara beint inn i Minks ég var ekki alveg sattur vid pad*“ beir reeddu sidan um flekjur, sem petta gati
valdid vegna trygginga, pvi Deutsche Bank AG gati att krofu og veari pa verra ,,ad hafa hagnadinn inni i Brooks 1t af pvi sko, en
natturulega ef ad CLN-i0 fer i default pa nattarulega er allt fario til fjandans hvort sem er sko* eins og HBL komst ad ordi Veri pvi
miklu edlilegra ad hagnadur ,fari inn i Brooks®, sem SOS samsinnti HBL betti pvi svo vid ad pad veri ,,biiid ad lofa honum 50
milljon dollurum medan ad hagnadurinn af CLN-inu eru 70 milljén evrur hann er bara ad fa rétt helminginn af hagnadinum sko, en
hann er samt 100% eigandi* og stadu pa eftir ,,35 evrur SOS sagdi ad pa myndi vanta einhvern ,,samning 4 milli pad verdi ad vera
einhver profit share samningur parna 4 milli sko, nt vildu menn slita Kauppings 1anid fra pessu, pannig ad ég sé ekki annad en ad sko
bad verdi ad vera profit share samningur 4 milli Kauppings“ og skaut ba HBL inn ,,0g Sheiksins sko* og sidan SOS ,,0g Minksins*

SOS spurdi undir lok simtalsins hvad veeri ,,i pessu fyrir bankann annad en ad spreadid lekkar og svaradi p4 HBL ad pad veri
nattirulega stori dillinn pad eru nattirulega hlutabréfin sem hanga par 4 spytunni sko*

Fljotlega eftir ad simtali pessu lauk sendi HBL tolvubréf til HSK og OFG, sem badir storfudu 4 svidi fjarstyringar vid Kaupping
banka hf Bréfid var svohljodandi: ,,Vid purfum ad greida EUR 200m og USD 50m MM inn a reikninga i Lux 4 morgun Faum reyndar
a4 moti USD 50m fra Lux Meira um pad 4 morgun “ HBL sendi einnig tolvubréf til GPG, par sem sagdi: ,,For adeins i gegnum petta
med [SOS] Hann vill f4 EUR 200 milljénirnar inn 4 reikning { Lux Vid myndum greida b4 inn 4 reikninga hér hja SPV-um i eigu
Sjeihksins og OO Padan pyrfti petta ad fara inn 4 reikning i Lux i eigu ,,QO Invest* sem verdur kypur félag par sem peir myndu sitja
pangad til ,,Q Invest IS* er bwiid ad kaupa bréfin pa verda peningarnir fluttir inn 4 reikning hja peim “ Pessu svaradi GPG nokkru sidar
a eftirfarandi hatt: ,,OK, tha verdur Lux ad borga nidur somu upphaed I millifelagalan Thetta a ad vera funding neutral I malinu
liggur fyrir endurrit hljodupptoku af simtali, sem HBL og HSK attu i beinu framhaldi af fyrstnefnda tolvubréfinu, en i upphafi pess
spurdi HSK hvad veri ad gerast i Luxembourg og svaradi HBL pvi til ad prji fé16g pyrftu ,,a pessum peningum ad halda®, petta veeru
wtvisvar sinnum 100 milljén evrur og einu sinni 50 milljon dollarar®, sem yrdi gengid fra sem peningamarkadsutlan, vantanlega til
fjogurra vikna Sagdi pa HSK ad ,,vid eigum ekki fyrir pessu* og svaradi HBL pvi til vardandi 200 000 000 evrur ad um tvo felog veri
ad raeda ,,sem munu eiga reikninga hér og yrdi st fjarhaed 16g0 inn & pa, sidan milliferd inn 4 reikning félags hja Kaupthing Bank
Luxembourg S A og kaemi svo féd padan ,aftur hingad til fslands eftir helgi HSK sagdist pa ckki hafa verid ,,ad grinast med pad,
petta kemst ekki Gt pad er ekki til peningur fyrir pessu* Spurdi pa HBL hvort einhverju myndi breyta ef félagid, sem @tti ad taka vid
fénu, @tti reikning i Kauppingi banka hf og svaradi HSK ad ,,pad myndi do the trick fyrir okkur sko A0 60ru leyti vari ekki hegt ad
gera petta nema vido myndum senda petta Gt ad morgni i evru til Luxembourg og vid myndum fa petta strax aftur til baka* HBL spurdi
hvort pad myndi leysa malid ad ,petta Kypurfélag  sem 4 ad fa peningana“ myndi stofna reikning i bankanum og jatti HSK pvi
Sagdist pa HBL mundu ,,skoda pad med peim i Lux  af hverju peir vildu endilega fa petta inn a reikning hja peim “ Ad loknu pessu
simtali sendi HBL télvubréf til SOS, par sem hann spurdi hvort ekki veeri unnt ad stofna reikning handa ,,pessu Kypur félagi  hér &
[slandi*, pvi ,fjarstyringin er i vandraedum med ad redda pessum peningum til ad millifera til Lux “ [ gégnum malsins liggur ekki fyrir
svar vid pessu, en stuttu sidar attu HBL og HSK aftur simtal, par sem sa fyrrnefndi sagdi ad ,,vandamalid“ felist i pvi ad ekki myndi
takast nasta dag ,,a0 keyra petta félag i gegnum areidanleikakonnun hja Kauppingi banka hf vegna reglna um varnir gegn
peningapvetti, en @tlunin veri ,bara med handaafli ad stofna einhverja reikninga parna i Lux“ an pess ad slikri konnun veri lokid
Sagdi HBL sidan ad ef ekki veri nokkur leid ad utvega f¢é til ad senda til Kaupthing Bank Luxembourg S A yrdi ad ,,snua upp a
hendina“ 4 peim, sem styri areidanleikakdnnunum, og ,.koma pessum reikningum bara i gegn hér 4 islandi®, sem HSK samsinnti Beetti
HBL pvi vid ad petta veri ,,bara dill sem var ad koma i his klukkan prju, Hreidar, petta kemur fra Hreidari sko pannig ad hérna pess
vegna er verid ad reyna ad redda pessu svona a sidustu stundu sko *“ Undir lok samtalsins sagdi HBL ad greidsla a 50 000 000
bandarikjadolum yrdi ad fara til Kaupthing Bank Luxembourg S A og yrdi pvi fé eytt erlendis, en féd i evrum kami aftur til baka
padan

Gogn malsins syna ad eftir pvi sem leid frekar 4 daginn 18 september 2008 hafi nokkur télvubréf gengid milli HBL og annarra
starfsmanna Kauppings banka hf og jafnframt milli hans og starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A , par sem send voru ad
utan og sidan milli starfsmanna hér gégn og upplysingar vardandi félogin Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd , svo og
Choice Stay Ltd sem pa virdist fyrst hafa verid greint frd med nafni gagnvart starfsménnum bankans hér 4 landi Verdur ekki annad séd
en ad pessi gogn og upplysingar hafi farid & milli manna i tengslum vid areidanleikakannanir vegna reglna um varnir gegn
peningapvetti og annan undirbining pess ad stofna til bankavidskipta fyrir erlendu félogin hér a landi

begar 1i0id var langt fram 4 kvold 18 september 2008 sendi akaerdi Magnus tolvubréf til EH, GPG og dkaerda Hreidars, sem var
svohljodandi: ,,Hi Frekari upplysingar Olafur mun hitta logmann [MAT] a laugardag Vid thurfum ad hafa ALLT klart a morgun og
senda a olaf I rafraenu formi, [EH] tu getur bodid olafi ad annad hvort eg eda tu komum til london ef olafur vill, eda badir Bo
declaration Lanaskjol Abyrgdir Allt allt allt please, vid faum ekki annad taekifaeri til undirritanna Vid skulum skuldbinda okkur ad
afletta personulegum abyrgdum gegn vedi I odrum eignum midad vid almenna bankavenju I thekju Vinsamlega hafid oll skjol med
theim lanum sem verda theirra heildarlan [MAT] 150m eur Jafnvel to ad hann dragi adeins 100 Til vidbotar vid thad sem var akvedid i
dag tha munum vid gefa lanalinu til [SAT], [EH] tu ert med allar uppl I bankanum um hann, upphaedin er 50 m eur Thessi upphaed
verdur ekki dreginn strax, en tharf ad vera, Klar [EH] og [GPG], once again vid reidum okkur a ad klara thetta Einhverjar spurningar
Kv magnus* GPG framsendi petta tolvubréf naesta morgun til HBL til upplysinga

8

Samhlida peim atvikum, sem reifud voru hér ad framan, for fjoldi télvubréfa milli somu manna 18 og 19 september 2008, sem
sneru ad hugsanlegum vidskiptum félags 4 vegum MAT vid Deutsche Bank AG med ,,Credit Linked Notes* Pannig sendi EH snemma
morguns 18 september ordsendingu til dkeerda Magnisar, BK og SOS, bar sem spurt var hvort nokkur hafi sinnt pvi ad bidja Kaupping
banka hf um ad lana fé til Mink Trading Corp til ad eiga slik vidskipti LS sendi tolvubréf medal annars til SOS, EH og BK, par sem
hun kvad pad naudsynlegt ad opna reikning fyrir Mink Trading Corp hja Kaupbingi banka hf vegna pessara vidskipta, en tok fram ad
upplysingar um eiganda félagsins veeru vidkveemar og @tti pvi ekki ad raeda petta vid adra en pa, sem bréfio feeri 4 milli ba sendi st
sama stuttu sidar annad tolvubréf til HBL, akerda Magnusar, SOS og EH, par sem fram kom ad i undirbaningi veeru pridju vidskiptin
vid Deutsche Bank AG med ,,Credit Linked Notes“, sem yrdu samsvarandi peim fyrri, en pau yrdu vid Mink Trading Corp Veri
vidsemjandinn pessu sinni MAT, sem veeri personulegur samstarfsmadur dkzrda Olafs, og hafi henni skilist 4 akzrda Magnusi ad
skilmélar i petta skipti @ttu ad vera nakvamlega eins og i fyrri tilvikunum Skjol hafi verid Gtbuin pvi til samremis, en vegna
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timaskorts hafi akaerdi Magnus farid med pau sjalfur til vidsemjandans i 1idinni viku Oskadi hin eftir stadfestingu 4 pvi ad skilmalar
lans fra Islandi yrdu eins og radgert vaeri i skjolum, sem fylgdu tolvubréfinu, en ef svo yrdi ekki pyrfti ad f4 upplysingar um pad sem
fyrst, pvi 16gmadur vidsemjandans i London hefdi skjolin til skodunar Veeri porf frekari upplysinga um pessa radstdfun kynni HBL ad
vilja reda pad vid dkaerda Hreidar Opna pyrfti bankareikning 4 islandi um leid og undirritud skjol baerust og veeri pvi dskad eftir
eydublodum til ad flyta fyrir

Eftir pau samskipti, sem ad framan greinir, sendi HBL tolvubréf til akerda Hreidars og var tilgreint par ad efni pess vardadi
LHH [MAT]“ betta bréf var svohljodandi: ,,Eg var ad fa pridju CDS transaktionina fra LUX inn & bord til min par sem [MAT] er BO
Eg heyrdi lika fra [GPG] ad pu hefdir 14tid hann vita ad petta veeri 4 leidinni Til ad vera viss eigum vid ekki ad afgreida petta & sému
kjérum og fyrri tvo lan p e as 150 bps alag og 145 bps lantokugjald? Eigum vid lika ad leyfa honum ad taka hagnadinn af pessu strax
ut eins og hinum p e as ad lana honum USD 50 milljona hagnadinn? Ekki liggur fyrir i malinu svar vid pessu bréfi, en HBL sendi a
hinn boginn i framhaldi af pessu tolvubréf til akaerda Magnusar, LS, SOS og EH, par sem hann kvad skilmala lans fr4 Kauppingi banka
hf myndu verda eins og i fyrri tilvikum, en jafnframt 6skadi hann eftir upplysingum um hvenzar pyrfti ad greida petta lan Gt Pessu
svaradi LS um hael med tolvubréfi til HBL, akaerda Magnusar, SOS og EH, par sem sagdi ad greida pyrfti ut 1anid svo fljott sem audid
veri HBL sendi strax aftur tolvubréf til peirra somu og 6skadi eftir upplysingum um hverja fjarhaed @tti ad greida og hvernig, en tok
fram ad petta yrdi sem fyrr gert med peningamarkadsitlani Pessu svaradi sidan LS med enn einu tolvubréfi til peirra somu dsamt BK,
par sem sagdi ad enn veeri bedid eftir undirskrift eiganda félagsins og veri pvi ekki unnt ad gefa greidsluupplysingar, en 6skad veeri po
eftir ad skjol yrou undirbiin Tok hin fram ad BK myndi fylgja pessu eftir gagnvart 16gmanni eigandans i London og kynni hann eda
akaerdi Magnus ad geta upplyst hvenar petta pyrfti ad gerast, en pad gaeti ordid innan tveggja daga

AJ kvéldi 18 september 2008 sendi sidan HBL tdlvubréf til LS, EH, SOS og dkerda Magnisar, par sem hann kvadst fyrr
pennan dag hafa raett vid akaerdu Hreidar og Magnus um hvort 1an ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir tti ad fara til Mink Trading
Corp eda Brooks Trading Ltd Hann hafi svo ratt betta mun nanar vid SOS og hafi peir ordid samméla um ad etta lan, sem svaradi til
hagnadar sem eigandi félaganna ztti i veendum, yrdi veitt Brooks Trading Ltd , pvi 4 pann hatt veeri unnt ad taka tryggingu fyrir laninu
i ,,Credit Linked Notes“ Spurdi HBL hvort pau s&ju nokkud pessu til fyrirstodu Kvadst hann edlilega ekki vita hvad MAT hygdist
gera vi0 petta fé, en spurdi svo hvort ekki matti faera sidan féd fra Brooks Trading Ltd til Mink Trading Corp og lata MAT eftir ad
fara med pad eins og honum syndist HBL sagdist hafa skilid petta svo ad petta fé svaradi til pess, sem MAT ztti ad hafa ut ur pessum
vidskiptum, en afgangur hagnadar myndi renna til Kauppings banka hf Af pessum sokum yrdi ad gera einhvern samning um skiptingu
hagnadarins, sem yrdi hluti lanssamnings milli bankans og Mink Trading Corp um 130 000 000 evrur Bad HBL um ad petta yrdi
leidrétt hafi hann misskilid eitthvad og 6skadi hann svo ad endingu eftir pvi ad f&4 med nokkurra daga fyrirvara upplysingar um hvenzer
greida pyrfti petta sidastnefnda lan ut

Sama kvold sendi HBL tolvubréf til starfsmanns 4 16gmannsskrifstofunni BBA Legal og fjalladi par um undirbining skjala i
tengslum vid vidskipti vid Deutsche Bank AG med ,,Credit Linked Notes Kom par medal annars fram ad i bigerd veeri ad gera pridja
slika samninginn og veeri hann fyrir ,,Minks/Brooks* Pessu svaradi starfsmadur l16gmannsstofunnar med télvubréfi um midbik naesta
dags og sendi HBL i framhaldi af pvi adra ordsendingu til hans, par sem hann greindi nanar fra atridum i pessu sambandi, sem sneru ad
Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd Sagdi par ad fyrrnefnda félagid vari modurfélag pess sidarnefnda og veeri pad i eigu MAT
Yrdi Mink Trading Corp vidsemjandi Deutsche Bank AG i pessum vidskiptum MAT etti p6 adeins ad fa 50 000 000 bandarikjadali af
hagnadinum af pessum vidskiptum, sem atti ad 6dru leyti ad renna til Kauppings banka hf, en gera pyrfti samning um pessa skiptingu
hagnadarins, sem yrdi hluti af lanssamningi milli bankans og Mink Trading Corp

[ framhaldi af sidastgreindum bréfaskiptum sendi HBL t3lvubréf 19 september 2008 til akeerda Magniisar, par sem hann spurdi
hvort akeerdi gaeti stadfest ad pad veri réttur skilningur hja HBL ad MAT @tti ad hamarki ad fa 50 000 000 bandarikjadali vegna
pessara vidskipta, sem @ttu ad fara inn 4 reikning hans pennan dag, en ,,bankinn taki restina af hagnadinum af CLNinu “ Veri pad svo
pyrfti ad ,,atbta einhvern profit sharing samning samhlida lanssamningnum vid Mink “ Pessu svaradi akardi Magnis pegar i stad og
stadfesti ad skilningur HBL veeri réttur, en ,,vid stillum thad af a seinni stigum thegar vid Hofum tradad, annad hvort med voxtum eda
thoknun“ Pessum samskiptum lauk sidan med pvi ad HBL sendi aftur tolvubréf til dkeerda Magnusar og sagdist mundu bida med ad
bua til ,,profit sharing samning™ par til hann heyrdi fra akerda ,,med endanlega lendingu a pvi

9

Brooks Trading Ltd lagdi 18 september 2008 fram umsokn til Kauppings banka hf um ad opna par bankareikning, en félagid
hafdi 16 sama manadar gert pad sama hja Kaupthing Bank Luxembourg S A Sem fyrr segir var af halfu félagsins 19 sama méanadar
fyllt Gt eydublad fra Kauppingi banka hf til ad veita upplysingar fyrir areidanleikakonnun vegna reglna um varnir gegn peningapvaetti
Ad morgni 19 september 2008 sendi HBL t6lvubréf til nokkurra starfsmanna Kauppings banka hf , par sem sagdi ad skra pyrfti Brooks
Trading Ltd i lanakerfi bankans ,,pannig ad vid getum afgreitt USD 50m MM lan til peirra med value i dag “ Nokkru eftir hadegi
pennan dag var HBL svo tilkynnt ad areidanleikakénnun a félaginu veeri lokid

HBL sendi ad morgni fostudagsins 19 september 2008 tolvubréf til LS, SOS, EH og akerda Magniisar med beidni um
upplysingar um hvert greida atti 50 000 000 bandarikjadali, sem Brooks Trading Ltd veri ad taka ad lani Petta virdist hafa ordid
tilefni til pess ad HBL 4tti simtal pennan morgun vid SOS og LS, sem var hljodritad og liggur fyrir i méalinu endurrit af pvi [ byrjun
samtalsins visadi SOS til pess ad borist hafi 6sk fra HBL um greidslufyrirmeli vegna pessa lans til Brooks Trading Ltd og skaut LS
bvi inn ad hin vari ekki viss um hvort hiin veeri ein um ad skilja petta ekki Spurdi SOS hvort Kaupthing Bank Luxembourg S A etti
a0 buast vid greidslu fra Kauppingi banka hf til Brooks Trading Ltd og kvad HBL svo vera, enda veri @tlunin ad félagid @tti vidskipti
vid Deutsche Bank AG um svonefnd ,,Credit Linked Notes” Hafi ordid ad samkomulagi milli Kauppings banka hf og MAT ad
hagnadur hans af peim vidskiptum yrdi 50 000 000 bandarikjadalir, sem hann atti ad fa pennan dag SOS sagdi petta valda peim
ahyggjum, pvi pau hefou enga skilmala fengid fra Deutsche Bank AG um pessi vidskipti og spurdi hann hvernig Kaupping banki hf
geeti pa greitt MAT pessa fjarhaed pegar engin vissa veri fyrir ad vidskiptin keemust a eda bréfin yrdi keypt Sagdi pa HBL ad rett hafi
verid um pad daginn adur hvort MAT tti ad ganga inn i annan samning vid Deutsche Bank AG, sem lengra veeri kominn, en um pad
hafi akaerdu Hreidar og Magnis ekki verid 4 einu mali og hafi peir pvi @tlad ad reeda pa um kvoldid vid starfsmenn bankans um ad
koma pessum nyja samningi & Hafi dkeerdu an tillits til pessa viljad millifeera 50 000 000 bandarikjadali til MAT LS virtist pa atla ad
leggja eitthvad til mala, en HBL greip fram i fyrir henni med ordunum: ,,No, no ifs or buts just transfer, that was kind of the, the
message” SOS spurdi pa hvort petta tti ad verda fyrirframgreiddur hagnadur eda lan og sagdi HBL ad betta veri pad fyrrnefnda eda
hlutdeild MAT 1 hagnadinum Kvadst SOS ba vera rugladur og spurdi hvort ztlast veeri til ad Brooks Trading Ltd sendi Kaupbingi
banka hf beidni um ad 50 000 000 bandarikjadalir yrdu fluttir 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S A og sagdi
HBL svo vera Spurdi b4 SOS hver etti ad skrifa undir beidni um betta, pvi venjulega pyrfti raunverulegur eigandi félags ad bidja um
radstofun sem pessa, og sagdi pa HBL ad liklega pyrfti ekki annad en ad skrifa undir eitt blad um peningamarkadslan, en petta yroi
bokad hja Kauppingi banka hf sem bess hattar lan til priggja eda fjdgurra vikna Lysti SOS b4 undrun sinni 4 pvi ad folk geti reiknad
it hagnad af vidskiptum, sem pad hefdi enga skilmala um ftrekadi HBL ad samid hafi verid um ad MAT fengi 50 000 000
bandarikjadali pennan dag og vzri pad helmingur vantanlegs hagnadar af vidskiptunum vid Deutsche Bank A G, sem honum skildist
ad rynni ad 60ru leyti til Kauppings banka hf Hann bztti pvi sidan vid ad hann geati samsinnt pvi ad petta veeri nokkud sérkennilegt
Eftir petta beindist samtalid ad vandkvaedum vid ad opna bankareikninga fyrir erlendu félogin og sagdi HBL i pvi sambandi ad taekist
ekki i taeka tid ad koma kypverska félaginu gegnum éareidanleikakonnun vegna reglna um varnir gegn peningapvaetti yrdi ad fa akarda
Hreidar til ad sampykkja ad reikningur yrdi opnadur fyrir pad an slikrar konnunar

Samkvaemt endurriti af 6dru simtali, sem var hljodritad og HBL atti vid HSK nokkru eftir ad pvi framangreinda lauk, kvad HBL
pad mundu dragast fram yfir hadegi pennan dag ad ljiika areidanleikakdnnun vegna reglna um varnir gegn peningapvatti 4 erlendu
félogunum til ad geta opnad fyrir pau reikninga hja Kauppingi banka hf Lansfé til Brooks Trading Ltd yrdi hvad sem bessu 1idi ad
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flytja til Kaupthing Bank Luxembourg S A Sa banki myndi 4 hinn boginn greida féd til baka samdaegurs vegna skuldar vid Kaupping
banka hf Sagdi pa HSK ad best yrdi ef pad metti einfaldlega skuldajafna pessu milli bankanna og kvadst HBL myndu athuga pad

Um hadegisbil 19 september 2008 sendi LS tdlvubréf til HBL, SOS, EH og ékeerda Magnusar, par sem hn spurdist fyrir um
hvort 1an til Brooks Trading Ltd atti a0 fara & reikning hja Kauppingi banka hf eda Kaupthing Bank Luxembourg S A Pessu svaradi
EH stuttu sidar med tolvubréfi til peirra sému og kvad greidsluna eiga ad berast inn 4 reikning hja sidarnefnda bankanum, en med
pessu @tti nafngreindur starfsmadur par ad fylgjast og var HBL bedinn um ad lata vita pegar greidsla hefdi farid fram HBL svaradi
pessu enn med tolvubréfi til peirra somu og sagdi pad vera rétt ad greidsla pessi @tti ad fara a reikning Brooks Trading Ltd hja
Kaupthing Bank Luxembourg S A Sa banki tti 4 hinn boginn i beinu framhaldi ad endurgreida eitthvert 1an til Kauppings banka hf,
pannig ad i reynd @tti ekkert fé ad fara milli bankanna Af pessum sokum vildu starfsmenn fjarstyringar hja Kauppingi banka hf vita
hvort ekki matti skuldajafna pessu og ef svo vari hver su skuld Kaupthing Bank Luxembourg S A veri, sem @tti ad nota i pessu
skyni Pessi bréfaskipti virdast hafa gefid tilefni til enn eins simtals, sem var hljodritad, en i petta sinn reeddust vid HBL, SOS og LS
4samt starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S A ad nafni FXC [ byrjun samtalsins sagdi SOS ad pau par ytra vaeru med
spurningarmerki i andliti eftir sidasta tolvubréf HBL, sem svaradi pvi til ad akaerdi Magnis hafi sagt daginn adur ad pessi flutningur &
fé tti ad fara fram 4 pann hatt ad Kaupping banki hf sendi fjarhadina it og Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi hana jafnhardan
til baka sem endurgreidslu 4 einhverju lani HBL kvadst kjosa frekar ad skuldajafna milli bankanna i bokum a fslandi FXC spurdi pa
hvort fé0 etti ad fara t af reikningi Brooks Trading Ltd til einhvers pridja manns og svaradi HBL ad pad @tti ad verda kyrrt 4 peim
reikningi par til akardi Magnus segdi annad FXC lagdi pa til ad Kaupthing Bank Luxembourg S A 14nadi Kauppingi banka hf pessa
fjarhaed til naesta fostudags, pvi pa vari gjalddagi a einhverjum skuldum fyrrnefnda bankans vid pann sidarnefnda Virdist sem HBL
hafi sampykkt petta og itrekadi hann sidan ad féo tti ad standa 4 reikningnum par til akaerdi Magnus melti fyrir um annad FXC fann
sidan ad pvi ad enginn fyrirvari hafi verid veittur fyrir ekki steerri banka en Kaupthing Bank Luxembourg S A og tok HBL undir pad
Hann beaetti pvi svo vid ad sannast sagna hafi verid mikill asi, pvi akerdu Hreidar og Magnis hafi melt fyrir um ad petta skyldi gert
pennan dag, en i sannleika sagt vissi hann ekki til hvers nota @tti petta f&¢ Vid svo buid sagdist LS mundu senda greidslufyrirmeeli

LS sendi tolvubréf til 16gmannsins KVE, sem hafdi eins og 4dur greinir umbod til ad koma fram fyrir hond stjornar Brooks
Trading Ltd [ bréfinu sagdi ad fyrirmeli um greidslu vantadi fra félaginu vegna lans ad fjarhed 50 000 000 bandarikjadalir, sem ztti
ad berast til Kaupthing Bank Luxembourg S A pennan dag fra {slandi Hafi bankinn gert uppkast ad texta um pau fyrirmeli, sem var
tekid upp i tolvubréfinu, og jafnframt yfirlysingu um akvordun hluthafa i Brooks Trading Ltd um lantokuna Pa yfirlysingu myndi
eigandi félagsins, MAT, undirrita um komandi helgi pott 1anid yrdi greitt ut strax Oskadi hun eftir pvi ad pessu yrdi sinnt sem fyrst, pvi
betta pyldi ekki bid Stuttu sidar svaradi KVE bessu erindi med tolvubréfi til LS, SOS og EH og spurdi hvort petta dygdi Pott
tolvubréfid beri ekki med sér hvort eitthvad hafi fylgt pvi ma augljost vera af pessari spurningu ad par hafi fylgt med bréf, sem liggur
fyrir i malinu og var beint til Kauppings banka hf af KVE fyrir hond Brooks Trading Ltd , par sem sagdi ad med visan til pess ad
peningamarkadsutlan til eins manadar yrdi greitt pennan dag fra bankanum til félagsins ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir veeri
bess farid a leit ad féd yrdi lagt inn & nanar tilgreindan reikning pess hja Kaupthing Bank Luxembourg S A LS svaradi eftir skamma
stund med peim ordum i télvubréfi ad petta veri fullkomid Hun sendi jafnframt pessi greidslufyrirmaeli med tlvubréfi, sem beint var
til HBL, SOS, EH og dkarda Magnusar | framhaldinu sendi hin sidan annad tlvubréf til BK, EH, SOS og édkarda Magnusar, par sem
sag0i ad greidslufyrirmaeli vegna lans Brooks Trading Ltd hafi verid send til Kauppings banka hf, en féd etti ad millifeera 4 pann hatt
ad Kaupthing Bank Luxembourg S A skuldajafhadi vid lan fra Kauppingi banka hf Bad hun pa um ad gera radstafanir til ad fa lanio
bokad inn 4 reikning Brooks Trading Ltd i bandarikjadélum hja Kaupthing Bank Luxembourg S A

Eftir ad skipst hafdi verid 4 framangreindum bréfum beindi HBL télvubréfi til LS, FXC, EH, SOS og akerda Magnusar, par
sem hann 6skadi eftir ad stadfest yrdi ad FXC og HSK hefou raett um ad ekkert fé yroi sent fra Kauppingi banka hf til Kaupthing Bank
Luxembourg S A vegna lans til Brooks Trading Ltd, heldur yrdi beitt skuldajofnudi og legdi sidarnefndi bankinn lansféd inn &
reikning félagsins Pessu svaradi FXC med tolvubréfi og stadfesti ad rétt vaeri med farid, svo og ad engin greidsla faeri milli bankanna
tveggja HBL sendi t5lvubréf til HSK og OFG, par sem visad var til medfylgjandi fyrirmela fra Brooks Trading Ltd um hvert greida
etti ut 1an til félagsins, en tekid var fram ad HSK hafi raett vid FXC, sem hafi sampykkt ad ,,netta petta“ og atti ,,pvi ekki ad vera nein
raunveruleg millifersla

Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi Kauppingi banka hf 19 september 2008 svonefnt SWIFT-skeyti, par sem fram kom i
skyringartexta ad Kaupping banki hf @tti ad greida Kaupthing Bank Luxembourg S A 50 000 000 bandarikjadali pennan dag fyrir
vidskiptamann pess sidarnefnda, en hafi dskad eftir pvi ad krafa sin 4 hendur Kaupthing Bank Luxembourg S A yrdi leekkud sem pvi
nemi Med pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg S A stedi i engri skuld vid Kaupping banka hf i bandarikjadolum myndi sa
fyrrnefndi lana peim sidarnefnda fjarhadina fra pessum degi til 29 sama manadar, pegar naest veeri gjalddagi a skuldum hans, og maetti
pa laekka peer i einhverjum 60rum gjaldmidli Veri petta lan bodid med tilteknum voxtum og yrdi ekkert fé millifeert pennan dag, en
um betta vissi ,,[H]“ Petta bod var sampykkt og gaf Kaupthing Bank Luxembourg S A stuttu sidar it stadfestingu um samning pessa
efnis

Um midjan dag 19 september 2008 attu HBL og HSK simtal, sem var hljodritad og liggur fyrir i malinu endurrit af pvi Reddu
peir par um ad lokid hafi verid areidanleikakénnun a Brooks Trading Ltd vegna reglna um varnir gegn peningapvztti og gengid hafi
verid fra pvi ad greidslu Kauppings banka hf til Kaupthing Bank Luxembourg S A vegna lans til félagsins yrdi jafnad ut Utborgun &
lanum ad fjarhaed 200 000 000 evrur til félaga, sem peir nefndu Serval og Gerland, hafi 4 hinn boginn verid frestad til nesta manudags
og faeri pa féd inn 4 reikning félags, sem héti Choice, par sem pad yrdi notad til ad ,,settla trade 4 hlutabréfum® Yrdi petta allt gert med
millifeerslum innan Kauppings banka hf Fyrstnefndu félogin tvo fengju peningamarkadslan og spurdi HBL hvort ekki pyrfti ad skrifa
undir eitthvad vegna peirra, sem HSK jatti Beetti HBL pvi pa vid ad akerou Hreidar og Magnus veru ad fara ad hitta MAT nasta
morgun og hafi peir bedid hann ,,um ad senda sér innan klukkutima  allt sem ad peir purfa ad skrifa undir*

Stuttu eftir framangreint simtal sendi HBL télvubréf til starfsmanns Kauppings banka hf, par sem fram kom ad medfylgjandi
veri lansbeidni fyrir Mink Trading Corp , Brooks Trading Ltd og Serval Trading Group Corp , sem veru nystofnud fjarfestingarfélog
og pyrftu pau ,,ad fara 4 undanpagulista “ T pessari beidni, sem HBL beindi til lananefndar stjornar Kauppings banka hf , var greint fra
pvi ad Brooks Trading Ltd veeri félag, sem hafi verid stofnad til ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank AG med svonefnd ,,Credit Linked
Notes* Pad félag veri i eigu Mink Trading Corp og veri raunverulegur eigandi pess MAT Leitadi sidastnefnda félagid eftir lani ad
fjarhaed 130 000 000 evrur til ad leggja Brooks Trading Ltd til vegna peirra vidskipta Pa leitadi Brooks Trading Ltd einnig eftir lani,
ad fjarhao 50 000 000 bandarikjadalir, en pad veeri hluti hagnadar af fyrrnefndu vidskiptunum Loks veri sami madur einnig
raunverulegur eigandi Serval Trading Group Corp , sem 6skadi eftir 1ani ad fjarhaed 150 000 000 evrur ,,to invest in some securities *
Veri malt med pvi ad pessar beidnir yrou allar teknar til greina Tolvubréfi HBL var svarad faum minttum sidar med peim ordum ad
félogin yrdu sett ,,a undanpagu i bili “ Ekki var par frekar um pad raett hvenar lansbeidnin kemi til medferdar hja lananefndinni, en
eins og rakid er i hinum afryjada domi laut undanpagan, sem visad var til i pessum ordsendingum, ad almennum skilyrdum i
lanareglum bankans um lanshefismat A hinn boginn liggur fyrir i malinu tolvubréf, sem BHD sendi 21 september 2008 til akeerdu
Sigurdar og Hreidars, BO og GPP, sem skipudu lananefnd stjornar Kauppings banka hf , par sem taldar voru upp lansbeidnir, sem koma
@ttu til umfjllunar 4 fundi nefndarinnar 24 september 2008 [ peirri upptalningu var einn lidurinn: ,[MAT] lansbeidni, en
tolvubréfid ber med sér ad allar beidnirnar, sem fjalla atti um 4 fundinum, hafi fylgt pvi

Um midjan dag 19 september 2008 sendi HSK t6lvubréf til HBL og kvadst mundu ttbua ,,lan 4 Brooks, Serval og Gerland* um
leid og stadfest veri ad areidanleikakonnun & peim vegna reglna um varnir gegn peningapvetti veri lokid og ,,buid er ad stofna i
kerfum “ Yrdi ,,Brooks nettad vid Lux, Serval og Gerland med allt fledi innan bankans “ Sagdist HSK mundu lata af hendi
stadfestingu fyrir pessu, sem senda maetti afram

HBL barst pessi stadfesting med tolvubréfi stuttu sidar og virdist hun hafa verid i formi samnings milli Kauppings banka hf og
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Brooks Trading Ltd um peningamarkadsatlan nr 398424/449463 ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir Vitt og breitt i gognum
malsins liggja fyrir alls fimm eint6k af pessum samningi og eru pau 61l samhljoda ad geettu pvi ad prju eru a islensku og tvo & ensku
Ekkert peirra var undirritad Kvedid var 4 um ad fjarhadin yrdi greidd Gt 19 september 2008 og gjalddagi skuldarinnar veri 30 sama
manadar Tiltekid var inn & hvada bankareikning endurgreidsla tti ad berast, en ekki var fyllt ut eyda, sem atlud var fyrir tilgreiningu
bankareiknings vegna ttborgunar a laninu Af gdgnum malsins verdur radid ad i bokum Kauppings banka hf hafi verid feerd lanveiting
til Brooks Trading Ltd 19 september 2008 ad fjarhed 50 000 000 bandarikjadalir med gjalddaga 30 sama manadar, svo og lantaka fra
Kaupthmg Bank Luxembourg S A sem andhverfa af henni

[ mélinu liggur fyrir endurrit af hljodritudu simtali, sem SOS og GPG éttu ad alidnum degi 19 september 2008 bar raeddu peir
medal annars um ad komin veri stadfesting um fragang 4 mali Brooks Trading Ltd , sem GPG sagdi ad veri ,,hagnadurinn  af hérna
CLN trade-inu Skaut b4 SOS pvi inn ad pad veri ,,svolitid gaman ad vera biiinn ad reikna hann ut pegar Deutsche er ekki buainn ad
senda okkur einu sinni skilmala eda sampykkja ad peir fari i dilinn“ og svaradi GPG med ordunum: ,,J4, ja, ég veit™

10

Af gégnum malsins verdur séd ad fostudaginn 19 september 2008 hafi 4fram verid unnid ad skipuriti vegna vidskipta med hluti
i Kauppingi banka hf , en ad morgni pess dags barst EH med tolvubréfi alitsgerd fra endurskoéunarfyrlrtaakmu Ernst & Young Cyprus
Ltd um atridi Varéandl skattlagningu kypversks félags, sem kaemi ad peim vidskiptum Alitsgerd pessa framsendi EH til BO

Stuttu eftir petta sendi EH jafnframt tolvubréf til starfsmanns Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem hann hafoi adur verio i
samskiptum vid vegna pessa atridis, og kvad hann pad hafa proast nokkud fra pvi ad leitaé hafi verid eftir aliti
endurskodunarfyrirtaekisins Pannig veri ekki lengur radgert ad Kaupping banki hf veitti nokkurt lan til annarra fjarfestinga b4 myndu
dkaerdi Olafur og MAT hvor um sig eiga félag & Bresku Jomfriareyjunum og myndu pau félég i peirra stad eiga sérstaka
fjarfestingarfélagid Auk pessa hefdi BO ny atridi fram ad fera vardandi lan sidastnefnda félagsins til Q Iceland Finance ehf f
framhaldi af pessu sendi starfsmadurinn t3lvubréf, par sem hann baud BO ad senda beint til sin hugmyndir um breytingar 4 pessum
radagerdum, og svaradi BO pvi um hal ad pad myndi hann gera

11

Gogn malsins bera med sér ad samhlida peirri afgreidslu 4 lani til Brooks Trading Ltd , sem greint var fra hér ad framan, hafi
starfsmenn Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A unnid fostudaginn 19 september 2008 hérdum héndum ad
60rum pattum i vidskiptunum, sem tengdust MAT Pannig sendi EH laust eftir midnatti pennan dag tolvubréf til samstarfsmanns sins
hja Kaupthing Bank Luxembourg S A og kvadst hann engin tdlvubréf hafa fengid um hvad hafi verid sent GPG eda HBL af skjolum
fyrir félog & Bresku Jomfriareyjunum, sem atlud veru MAT og akerda Olafi Oskadi EH eftir stadfestingu a pvi ad skjolin hefou
pegar verid send eda pad yrdi gert strax um morguninn Tok hann fram ad stefnt veri ad pvi ad 61l pessi skjol, sem Kaupthing Bank
Luxembourg S A legdi til vegna félaganna og Kaupping banki hf vegna lana, yrdu undirritud 20 sama ménadar Petta vaeri mjog
mikilvaegt og pvi oskad eftir ad starfsmadurinn legdi til hlidar 611 onnur vidfangsefni ef pess gerdist porf Snemma naetur sendi EH
jafnframt tolvubréf til GPG og akaerdu Hreidars og Magnusar til ad bera upp hvort skilningur sinn 4 tilteknum atridum vardandi
vidskipti MAT og SAT vid Kaupping banka hf veri réttur, en hann tok fram ad allt vaeri ad 60ru leyti 4 hreinu Pessu svaradi akeerdi
Magnus um hael med tolvubréfi til peirra somu, par sem sagdi: ,,Rett Fardu ad sofa® Pessu virdist EH ekki hafa sinnt, enda ritadi hann
tveimur klukkustundum sidar tolvubréf til BK, GPG og akarda Magnusar med 6sk um ad BK sendi tiltekin gogn til GPG, sem pyrfti
ad ,,draga upp lansskjol strax i fyrramalio*

[ malinu liggja fyrir yfir 60 tolvubréf og endurrit af hljodritudum simtolum 19 september 2008 milli starfsmanna Kauppings
banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A, sem bera med sér hvernig vinnu vatt fram pann dag vid ad opna reikninga hja
bonkunum fyrir Choice Stay Ltd , Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp asamt Brooks Trading Ltd og skra félogin ad
606ru leyti i kerfum fyrrnefnda bankans, sem virdast hafa tengst lansvidskiptum Adur en degi pessum lauk virdist peim vidfangsefnum
hafa i mérgum atridum verid lokid vegna allra félaganna, en i pvi skyni hfou medal annars verid send milli starfsmanna bankanna
fjolmorg skjol i tengslum vid areidanleikakonnun a félogunum vegna reglna um varnir gegn peningapvetti og umsoknir félaganna um
reikningsvidskipti Gogn malsins bera b6 med sér ad einhverjir endar hafi enn verid lausir pegar hér var komid sogu, enda foru
tolvubréf milli GPG og HBL daginn eftir, par sem pvi var velt upp hvort stydjast metti vid areidanleikakénnun Kaupthing Bank
Luxembourg S A 4 MAT vegna reglna um varnir gegn peningapvztti til ad geta opnad reikning hja Kauppingi Banka hf fyrir Choice
Stay Ltd og virdist sem nidurstadan hafi ordid su ad slik konnun yrdi ad fara fram hja bankanum hér 4 landi i komandi viku
Areidanleikakénnunum Kaupthing Bank Luxembourg S A 4 Serval Trading Group Corp , Brooks Trading Ltd og Gerland Assets Ltd
vegna reglna um varnir gegn peningapvetti virdist heldur ekki hafa lokid fyrr en 22 og 24 september 2008 Vinna innan Kauppings
banka hf vid slika kénnun & Serval Trading Group Corp stod eftir gognum malsins einnig yfir 22 september asamt peirri konnun a
Choice Stay Ltd , sem vikid var ad i fyrrnefndum tdlvubréfum

Auk pess, sem ad framan greinir, h6fou 19 september 2008 verid dregin upp skjol, sem virdist enn hafa vantad i tengslum vid
eignarhald ad pessum félogum, par & medal kaupsamningur um hluti i Serval Trading Group Corp Kaupthing Bank Luxembourg S A
hafdi jafnframt sent bréflegar tilkynningar til MAT og Gerland Assets Ltd um ad opnadir hafi verid bankareikningar fyrir pa og um
flokkun peirra i markadsvidskiptum med verdbréf ba hofou verid gerd skjol til undirritunar vegna ventanlegra lansvidskipta Gerland
Assets Ltd og Serval Trading Group Corp vid Kaupping banka hf , par 4 medal um akvordun hluthafa i félogunum um ad taka pessi
lan og radstdfun lansfjarins til Choice Stay Ltd , auk pess sem gerd hofou verid yfirlit um skilmala peningamarkadsutlana bankans til
tveggja fyrstnefndu félaganna og tbunir samningar um lanin

Medan & framangreindum verkum st6d sendi HBL medal annars tolvubréf snemma ad morgni 19 september 2008 til SOS og
GPG, sem tilgreint var ad vardadi ,,Sjeikinn og OO%, en bar var rztt um ad til stedi ad greida Gt pann dag peningamarkadslan ,,dn
nokkurra abyrgda/trygginga * Pessi lan yrdu veantanlega til eins manadar og hefou peir pvi pann tima til ad ganga fra endanlegum
lanssamningum Sagdi ad Kaupthing Singer & Friedlander Ltd myndi ,,sja um Sjeikinn“ og yrdi pad lan vantanlega med abyrgd eda
vedi, en ,hja OO yrdi tekid ved i nyju félagi hans 4 Bresku Jomfraareyjunum, sem veeri Gerland, og hlut pess i félaginu Choice Veeri
sidan spurning ,,um hvernig samning OO gerir vid Sjeikinn til ad tryggja sér sinn hlut af hagnadinum af Kauppings bréfunum sem peir
eru ad kaupa Spurning hvort vid getum ekki fengid eitthvad hald i honum lika Eg reikna ekki med ad pad sé nokkud annad sem OO
geti vedsett okkur sem stendur “ GPG svaradi pessu stuttu sidar med tolvubréfi, par sem adeins sagdi: ,,Nei, ekkert til pess ad vedsetja
Ekki verdur radid af gégnum malsins hvad buid hafi ad baki peim skilningi HBL, sem fram kom i framangreindu t6lvubréfi, ad greida
@tti Gt peningamarkadslan til Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp pennan dag, en hvad sem pvi lidur verdur s¢d ad
pegar leid a daginn hafi skilningur hans verid ordinn annar, enda greindi hann nokkrum starfsménnum Kauppings banka hf fra pvi i
tolvubréfi um midbik dagsins ad til steedi ad greida petta ut 22 sama manadar

R4di0 verdur af tolvubréfum, sem féru milli starfsmanna bankanna tveggja 19 september 2008, og endurritum af hljédritudum
simtolum peirra ad einhverjir peirra hafi stadid i peirri tra ad til stedi ad dkardu Hreidar og Magnis myndu hitta MAT naesta dag
Pannig sagdi i télvubréfi, sem HBL sendi samstarfsmanni vid Kaupping banka hf pennan dag, ad ,,Hreidar er ad fara a0 hitta Sheikinn
4 morgun og vildi hafa 611 skjol sem hann parf ad skrifa undir med sér Eg pyrfti pvi ad fa petta 4 neestu 10 minttum “ ba 1ét SOS ord
falla { simtali vid HBL um ad ,,Magnus sé svona 4 godri islensku going unglued pad er bara bokstaflega eins og framtid Kauppings sé
ad vedi hvort hann heillar sheikinn 4 morgun* og vid samstarfsmann sinn vid Kaupthing Bank Luxembourg S A sagdi SOS ad pad
veri ,,ad minnsta kosti 1jost ad pad er eitthvad egilega mikid undir pvi ad allt s¢ klart a0ur en menn hitta hans hatign“ Af samskiptum,
sem adrir starfsmenn bankanna attu, verdur p6 einnig sé3 ad einhverjir peirra hafi talid sig hafa vitneskju um ad akzrdi Olafur keemi
hér vid sdgu, en i tolvubréfi, sem LS sendi pennan dag til BK, SOS, EH og akarda Magnusar bad hiin b4 um ad fara med sér yfir skjol
til ad ganga ur skugga um ad akaerdi Olafur fengi pau 611

Af tolvubréfum, sem foru milli dkerdu Hreidars og Magnusar 19 september 2008, verdur séd ad peir hafi pa badir verid staddir
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i London Ekki verdur radid af gdgnum malsins hvort eda hvernig radagerdir um fundarhéld til ad ljuka vid undirritun skjala kunni ad
hafa breyst, en pegar kom fram 4 kvold pessa dags sendi BK tolvubréf til EH og akarda Magnusar, par sem sagdi: ,,Petta a allt ad vera
klart nuna Cross our fingers®, og svaradi akardi Magnus med ordunum: ,,Flott Eg hitti olaf og [SS] 2m*

12

Eins og greinir i hinum &fryjada démi baru akzerdu Olafur og Magnus badir um pad fyrir domi ad peir hafi att fund 4 skrifstofu
pess fyrrnefnda i London laugardaginn 20 september 2008 med l6gmanninum SS og hafi akardi Magnus afhent honum par skjol, sem
MAT hafi purft ad undirrita vegna vidskiptanna sem malid vardar Akerdi Olafur bar ad jafnframt hafi par verid rett um kynningu
pessara vidskipta og hafi 16gmadurinn lyst vidhorfum MAT Logmadurinn hafi svo farid til Qatar & fund MAT, sem hafi ritad undir
skjolin

Samkvamt gognum malsins voru skjolin, sem hér um radir, i fyrsta lagi stadfesting MAT & pvi ad hann hafi lesid og skilid sjo
onnur skjél, sem par voru talin upp, skilméla peirra og efni og veri hann sampykkur pvi ad vera bundinn af peim ad 16gum [ 6ru lagi
yfirlysing hans um ad hann veeri raunverulegur eigandi Serval Trading Group Corp | pridja lagi samningur milli hans og Kaupthing
Bank Luxembourg S A um ad bankinn hefdi umsjon med rekstri Serval Trading Group Corp [ fjorda lagi samningur hans um ad
kaupa alla hluti i Serval Trading Group Corp af Kaupthing Bank Luxembourg S A [ fimmta lagi yfirlysing hans sem hluthafa i Serval
Trading Group Corp um ad hann hafi 4kvedid ad félagid teki peningamarkadslan ad fjarhaed 150 000 000 evrur hja Kauppingi banka
hf, a0 félagio skyldi eignast 42,85% hlut i félagi med heitinu Choice Stay Ltd og radstafa lansfénu til pess félags sem hlutafé eda
hluthafalani og ad gefa Choice Stay Ltd fyrirmeli um ad greida allt ad 200 000 000 evrur til Q Iceland Finance ehf, dotturfélags Q
Iceland Holding ehf | sjotta lagi yfirlysing hans um sampykki 4 fundargerd stjornar Serval Trading Group Corp , par sem dkvérdun var
tekin um framangreinda lantéku hja Kauppingi banka hf og radstéfun lansfjarins, en med fundargerdinni fylgdi yfirlit um skilmala
bessa lans, sem yrdi peningamarkadslan til eins ménadar med nénar tilgreindum véxtum [ sjounda lagi yfirlysing hans sem hluthafa i
Brooks Trading Ltd um ad hann hafi dkvedid ad félagio teeki lan hja Kauppingi banka hf ad fjarhed 50 000 000 bandarikjadalir
samkvamt skilmalum, sem fylgdu yfirlysingunni og meltu fyrir um ad petta veeri peningamarkadslan an trygginga til eins manadar
sem beeri nanar tilgreinda vexti [ attunda lagi yfirlysing um ad Serval Trading Group Corp vari asamt Gerland Assets Ltd og Jackal
Finance Inc raunverulegur eigandi Choice Stay Ltd Skjolin, sem hér voru talin i 6ru til attunda lagi voru pau, sem vitnad var til i
skjalinu sem fyrst var nefnt Auk pessara skjala undirritadi MAT yfirlysingu um ad hann gengist i sjalfskuldarabyrgd fyrir
peningamarkadslani ad fjarhad allt ad 150 000 000 evrur, sem Serval Trading Group Corp taeki hja Kauppingi banka hf 22 september
2008 eda par um bil til priggja manada med nanar tilgreindum voxtum, en ad peim tima lidnum yrdi pvi lani breytt a pann hatt ad pad
staedi til priggja ara og yrdi tryggt med vedi, sem bankinn myndi una vid Pa undirritadi hann einnig sérstaka yfirlysingu, par sem
Serval Trading Group Corp beindi til Choice Stay Ltd ad greida 200 000 000 evrur til Q Iceland Finance ehf

[ malinu liggja einnig fyrir skjol vardandi Gerland Assets Ltd , sem dagsett voru 20 september 2008 og undirritud af akerda
Olafi Par er fyrst til ad telja yfirlysingu dkeerda um ad hann veri raunverulegur eigandi félagsins  annan stad ritadi hann undir
samning um kaup a 6llum hlutum i félaginu af Kaupthing Bank Luxembourg S A , svo og samning um ad bankinn hefdi umsjon med
rekstri félagsins AQ auki undirritadi hann yfirlysingu sem hluthafi i Gerland Assets Ltd um ad hann hafi akvedid ad félagid taeki
peningamarkadslan ad fjarhad 150 000 000 evrur hja Kauppingi banka hf, ad félagid skyldi eignast 42,85% hlut i félagi med heitinu
Choice Stay Ltd og radstafa lansfénu til pess félags sem hlutafé eda hluthafalani og ad gefa Choice Stay Ltd fyrirmali um ad greida
allt ad 200 000 000 evrur til Q Iceland Finance ehf , dotturfélags Q Iceland Holding ehf I vidauka vid pessa yfirlysingu var ad finna
yfirlit um skilmala lansins, sem Gerland Assets Ltd hugdist taka hja Kauppingi banka hf, og kom par fram ad pad yrdi otryggt
peningamarkadslan med adurnefndri fjarhaed til priggja manada med nanar tilgreindum voxtum, svo og ad breyta etti pessari
skuldbindingu innan umsamins lanstima i lan til priggja ara, sem yrdi tryggt 4 pann hatt sem Kaupthing Bank Luxembourg S A teldi
mega una vid Loks undirritadi akeerdi Olafur yfirlysingu um sampykki 4 fundargerd stjornar Gerland Assets Ltd , par sem teknar voru
akvardanir um pad sama og greindi i fyrrnefndri yfirlysingu, sem hann gaf sem hluthafi i félaginu

Ekki liggur fyrir i malinu hvort dkeerdi Olafur hafi undirritad framangreind skjol & fundinum, sem hann atti samkvemt
adursogdu med akaerda Magnusi og SS 20 september 2008 Pott pau hafi verid dagsett pann dag er pess ad gata ad i télvubréfum, sem
foru milli LS, BK, EH og SOS 22 sama manadar, var fjallad um skjol fyrir akeerda Olaf, sem hafi verid endurskodud a grundvelli
breytinga, sem akardi Magnus hafi gert 4 skjolum fyrir MAT um helgina, sem pa var ad baki Pa var i tolvubréfum milli peirra somu
23 september 2008 enn fjallad um endurskodud skjol fyrir akaerda Olaf og 6skadi LS ad endingu eftir ad BK myndi fa pau undirritud |
pessu 1josi ma pvi @tla ad meginefni fundarins 20 september 2008 hafi tengst fyrirhugudum undirritunum MAT Nokkru eftir hadegi
pann dag sendi EH tolvubréf til akerda Magnusar, par sem hann spurdi: ,,Er thetta allt ad ganga upp™ Pvi svaradi dkaerdi Magnus
jatandi Sendi pa EH aftur svofellda ordsendingu til akaroa: ,,Flott Lattu mig endilega vita thegar thetta er I hofn, tha aetla eg ad skala
fyrir okkur*

AJ kvoldi sunnudagsins 21 september 2008 barst dkazrda Olafi tolvubréf 4n texta, en pad ber med sér ad med pvi hafi verid
nokkur fjoldi fylgiskjala Verdur ekki annad radid en ad pau hafi verid myndrit af skjélunum, sem MAT undirritadi samkvamt
40ursogdu Akeerdi Olafur framsendi petta stuttu sidar til dkeerda Magnusar med tolvubréfi, par sem sagdi: ,,Sell félagi, ni eru 611 skjol
fragengin og vid bunir med okkar ,,helgar-stubb*
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[ hinum afryjada domi er greint fra pvi ad vitnid JS, sem gegndi starfi framkvaemdastjéra samskiptasvids Kauppings banka hf
hafi borid i skyrslu sinni fyrir domi ad akerdi Hreidar hafi hringt til sin ad kvoldi fostudagsins 19 september 2008 og bedid sig um ad
semja fréttatilkynningu vegna vidskipta med hluti i bankanum til birtingar i fjolmidlum 22 sama manadar Kvadst JS hafa verid
erlendis og pvi fengid starfsmann 4 svidinu, DG, til ad vinna ad pessu med sér

Medal gagna malsins er tolvubréf DG til JS fra pvi laust eftir hadegi laugardaginn 20 september 2008, sem hafdi ad geyma drog
ad fréttatilkynningu 4 ensku | fyrirsogn kom fram ad Sheikh AT hafi eignast 5,1% hlut i Kauppingi banka hf, en i framhaldi af pvi
sagdi ad ELL162 chf, fjarfestingarfélag i eigu hans hatignar MAT af Qatar hafi keypt petta hlutfall hlutabréfa i félaginu, alls
37763 103 hluti { framhaldi af pvi kom malsgrein, par sem tiltekin ummeeli i tilefni af pessum kaupum voru 16gd kaupandanum i
munn, og sidan tvaer malsgreinar, par sem ord af sama tilefni voru hofo eftir akeerda Sigurdi sem formanni stjornar félagsins JS svaradi
pessu stuttu sidar med tolvubréfi og kvad petta vera goda byrjun, sem peir skyldu hugleida, en hann bidi ,.eftir ad maggi gudmunds
hringi I mig vegna thessa “ Rumum stundarfjordungi sidar sendi DG aftur tlvubréf til JS, sem hafdi ad geyma onnur drég ad
tilkynningunni Par hafdi fyrirsdgn verid breytt med pvi ad fella brott nafn kaupandans og nefna hann pess i stad fjarfesti fra Qatar I
meginmali var kaupandinn sagdur heita Q Iceland Investing og voru sidan s6gd mun nanari deili 8 MAT en i fyrstu drégunum, par a
medal ad hann veeri br6dir emirsins af Qatar ba hofou verid gerdar nokkrar breytingar 4 ummelum, sem éattu ad vera hofo eftir MAT
og akeerda Sigurdi Pessari tillogu svaradi JS um hal og bodadi ad hann myndi hafa simsamband vio DG

Ljost er af gognum malsins ad akaerda Magnusi hafi verid kynnt sidastgreind Gtgafa af drogum ad fréttatilkynningu, enda sendi
hann JS faum minGtum sidar athugasemdir, sem lutu medal annars ad pvi ad heiti kaupandans veri Q Iceland Finance, sem veri ad
fullu i eigu Q Iceland Holding, svo og ad MAT veri af @ttinni, sem hafi styrt Qatar fra miori 19 6ld, auk pess ad vera brodir emirsins
JS framsendi petta tolvubréf til DG med fyrirmalum um ad lagfera texta draganna til samraemis vid petta og senda sidan nyja utgafu
DG sendi innan klukkustundar nyja utgafu til JS, sem gerdi i framhaldinu tillogu um innskot i textann, og stuttu sidar sendi akeaerdi
Magnus tillogur um breytingar med tolvubréfi, sem hann beindi til JS, DG og IH framkvemdastjora Kauppings banka hf bessum
tillogum svaradi sidan JS med tolvubréfi til peirra sému, par sem sagdi: ,,Flott [DG] lagar thetta og sendir a hms og olaf sidar I dag*

Pegar 1idid var nokkud a daginn 20 september 2008 sendi DG t6lvubréf til JS og IH og dkardu Magnusar, Hreidars og Sigurdar,
sem hafdi ad geyma uppfaerd drog ad fréttatilkynningu, og kvad DG allar athugasemdir vel pegnar Akaerdi Magnts svaradi pessu med
tolvubréfi, sem hann beindi til allra hinna 4durnefndra og lysti peirri skodun ad peir pyrftu ad sja endanleg drog nasta morgun til ad
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unnt yrdi ad bera pau undir MAT

Eftir hadegi nasta dag, sunnudaginn 21 september 2008, sendi DG til JS og dkerda Magnusar tdlvubréf, sem hann kvad hafa
ad geyma lokadrog ad tilkynningunni Um klukkustund sidar sendi akaerdi Magnus svar til hinna i tolvubréfi, par sem var a0 finna texta
tilkynningarinnar med breytingum ,eftir fund okkar olafs*, svo sem sagdi i bréfinu A nastu klukkustundum & eftir lagdi akaerdi
Magnus privegis til fleiri breytingar a textanum i tdlvubréfum til DG og JS, en batti svo vid i sidasta bréfinu 6sk um ad ny utgafa yroi
send sér og akerdu Hreidari og Olafi [ framhaldi af pessu var textanum breytt med tilliti til pessara tillagna og sendi JS hann undir
kvold med tolvubréfi til dkaerdu Hreidars, Magnisar og Olafs med peim bodum ad petta vaeri ,,nyjasta utgafan af tilkynningunni “
Akzerdi Olafur sendi sidan JS og ékardu Hreidari og Magnisi tolvubréf med ordunum ,.er OK “ Eftir petta virdist sem JS hafi kynnt
pessi drog fyrir monnum erlendis, sem ekki er ljost af gognum malsins hvada hlutverki gegndu ad 6dru leyti en pvi ad svar fékk JS i
tolvubrefi fra einum peirra, sem virdist hafa verid forstodumadur samskiptasvids Kauppings banka hf i Svipjod og virdist sa hafa tjad
sig 1 pagu akarda Sigurdar, sem hafi verid staddur par i landi Ad kvoldi 21 september 2008 sendi JS loks tolvubréf til akeerda
Hreidars med fylgiskjali, sem hann kvad hafa ad geyma lokautgafu ,,af ensku fréttatilkynningunni* Er svo a0 sja a0 sa texti svari til
tilkynningar 4 islensku, sem Kaupping banki hf beindi til kauphallar a0 morgni 22 september 2008 og getid er ndnar um hér 4 eftir

Sidar a0 kvoldi 21 september 2008 sendi JS akaerda Hreidari télvubréf og fylgdi pvi ad virdist glerukynning 4 ensku 4 kaupum
Q Iceland Finance ehf 4 hlutum i Kaupbingi banka hf Akeerdi svaradi stuttu sidar med tolvubréfi, par sem hann gerdi tvaer
athugasemdir vid texta kynningarinnar, og stadfesti JS i framhaldi af pvi ad hun yrdi lagferd ,,ad sjalfsogou”
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OEE, sem gegndi hlutverki regluvardar hja Kauppingi banka hf, greindi medal annars fra pvi i skyrslu sinu fyrir héradsdomi ad
HS, framkvemdastjori 16gfraedisvios bankans, hafi kallad sig til vinnu sunnudaginn 21 september 2008 til ad leysa af hendi verk i
tengslum vid vidskipti med hluti i Kauppingi banka hf

Samkvamt gognum malsins sendi OEE ad 4lidnum pessum degi tolvubréf til TH med tillogu um ordalag beidni Kauppings
banka hf til regluvardar um heimild handa félaginu til ad kaupa allt ad 3 500 000 hluti i pvi sjalfu til ad selja aftur sama dag Pa ritadi
hun nokkru sidar tolvubréf, sem hun stiladi 4 akarda Magnus og sendi honum asamt HS og IH, og kvad medfylgjandi vera
flsggunartilkynningu vegna kaupa Q Iceland Finance ehf & 37 100 000 hlutum i Kauppingi banka hf T bréfinu skyrdi hun i stuttu mali
ad sa, sem atti vidskipti med hluti sem feru fram ur floggunarmoérkum samkvaemt 16gum nr 108/2007, beri skyldu til ad senda
félaginu, sem hlutirnir vaeru i, og Fjarmalaeftirlitinu slika tilkynningu Til ad hafa petta i réttu horfi sendi hiin pessa tilkynningu til
akeerda til pess ad hann ,,eda e-r annar sem kemur fram fyrir hond Q Iceland Finance® geeti sidan beint henni til regluvardar Kauppings
banka hf og Fjarmalaeftirlitsins 4 nanar tiltekinn hatt Pessu svaradi akaerdi Magnus ad kvoldi sama dags med tolvubréfi til OEE, IH,
HS, TH og KH og beindi par pessum ordum til TH: ,,pessi skjol parf félagid ad senda til regluvardar [HS] hringir i pig* | framhaldi af
pvi ritadi OEE tolvubréf, sem hun beindi til TH og KH og sendi jafnframt HS, TH og &kerda Magniisi Sagdi par ad
fléggunartilkynning fyrir Q Iceland Finance ehf fylgdi bréfinu og pyrfti ad fara yfir hana og undirrita, en senda sidan til
Fjarmalaeftirlitsins og Kauppings banka hf , sem szi um ad birta hana Pessu svaradi sidan TH med tolvubréfi til peirra somu og kvadst
mundu koma tilkynningunni til OEE fyrir klukkan 8 nasta morgun

Petta sama kvold sendi starfsmadur Kauppings banka hf tolvubréf til OEE, IH, HS og SPK, forstodumanns éhattusvids
bankans, par sem greint var fra pvi hvad félagio hafi att af eigin hlutum dagana & undan, hversu mikid af hlutum pad pyrfti ad kaupa til
ad eiga vidskiptin vid Q Iceland Finance ehf og hversu marga hluti pad myndi eiga eftir pau vidskipti ba sendi IH jafnframt tolvubréf
til OEE, HS og 4kaerda Hreidars, par sem hann leitadi fyrir Kaupping banka hf eftir heimild peirrar fyrstnefndu sem regluvardar til ad
kaupa hluti i félaginu og selja & ny nasta dag og sendi hun um hzl pad svar ad beidnin vari sampykkt, sem hin aréttadi sidan i 6dru
tolvubreéfi laust eftir midnztti 22 september 2008

Nokkru eftir klukkan 8 ad morgni 22 september 2008 ritadi TH tolvubréf til OEE, sem hun sendi einnig akaerdu Olafi og
Magnusi, HS, IH og KH, og kvad hin undirritada floggunartilkynningu fylgja med OEE stadfesti mottoku tilkynningarinnar med
tolvubréfi, sem hin beindi til peirra somu, og kvad tilkynninguna mundu verda senda til birtingar med 60rum tilkynningum vegna
vidskiptanna IH sendi stuttu sidar tolvubréf til OEE, HS og dkaerda Hreidars, par sem hann tilkynnti henni sem regluverdi um vidskipti
Kauppings banka hf med eigin hluti og sendi hun pad svar ad hin feeri ad ganga fra tilkynningum Eftir ad hafa borid med tolvubréfi
tilkynningar undir IH og HS sendi OEE per til Fjarmalaeftirlitsins laust fyrir klukkan 10 30 pennan morgun betta munu hafa verid
floggunartilkynningar Kauppings banka hf annars vegar um kaup a 4 200 000 hlutum i félaginu og hins vegar um solu & 37 100 000
eigin hlutum, svo og floggunartilkynning Q Iceland Finance ehf um kaup 4 37 100 000 hlutum

Jafnframt pvi, sem ad framan greinir, voru birtar i kauphdll 22 september 2008 prjar tilkynningar fra Kauppingi banka hf Su
fyrsta var birt klukkan 6 55 ad morgni pessa dags og var svohljodandi: ,,Q Iceland Finance ehf, dotturfélag i eigu Q Iceland Holding
ehf, sem er eignarhaldsfélag hans hatignar [MAT], hefur keypt 5,01% hlut i Kauppingi banka hf Q Iceland Finance keypti alls 37,1
milljén hluta & genginu 690 kr 4 hlut og verdur par med pridji staersti hluthafi bankans Hans hatign, [MAT] er i konungsfjolskyldunni
sem hefur verid vid vold i Qatar fra pvi a nitjandu 6ld Hans hatign [MAT]: ,,Vid hofum fylgst naid med Kauppingi i nokkurn tima og
teljum petta goda fjarfestingu Stada Kauppings er sterk og vid héfum tra 4 stefnu og stjornendum bankans, enda hefur Kaupping nad
g6dum arangri vid par erfidu adsteedur sem nli eru 4 markadnum og synt fram 4 getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum veruleika
i bankastarfsemi Vid litum a hlut okkar i Kauppingi sem langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga god samskipti vid stjérnendur
bankans *“ Sigurdur Einarsson stjornarformadur: ,,Okkur er mikil anzgja ad bjoda hans hatign [MAT] velkominn i hluthafahop
Kauppings Pad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja fjarfesta ad bankanum og pvi er anagjulegt ad sja ad vid hofum na nad ad
breikka hluthafahopinn enn frekar Vid hlokkum til pess ad vinna med hans hatign [MAT] i framtidinni “*“ Tilkynning pessi er grunnur
sakargifta 4 hendur 6llum akeerdu i a 1id IV kafla d&keeru Onnur tilkynning var birt klukkan 10 28 um ad Kaupping banki hf hafi selt
37 100 000 eigin hluti 4 690 kronur hvern og @tti eftir pau vidskipti 3 279 216 hluti St pridja var svo birt klukkan 12 25 og var i henni
greint fra pvi ad Kaupping banki hf hefdi keypt 4 200 000 hluti i félaginu 4 744 kronur hvern og tti eftir pau vidskipti 40 379 216
eigin hluti

[ tilefni af framangreindum tilkynningum fjélludu fjslmidlar um kaup MAT & hlutum i Kauppingi banka hf 22 september 2008
og jafnframt naesta dag, en i vidtolum fjolmidla sem pessu tengdust vid akaerdu Hreidar, Sigurd og Olaf voru medal annars hofd eftir
peim ummali, sem sakargiftir 4 hendur peimib, ¢ ogd 1id IV kafla akeeru eru reistar 4

Gogn malsins bera med sér ad innan Kauppings banka hf hafi ymsum verkum verid sinnt 22 september 2008 i tengslum vid
kynningu & pessum vidskiptum Pannig sendi JS tolvubréf snemma morguns til GA til ad minna hann 4 ad hafa samband vid alpjodlegt
matsfyrirtaeki og baetti pvi par vid ad ,,audvitad er kvotid i karlinn snilld* GA svaradi pessu pannig ad matsfyrirteekid myndi vilja vita
Lhvernig var greitt osfr “ og spurdi hver veri ,.the official line” JS svaradi pessu med peim ordum ad engin slik lina veri enn komin
vardandi greidslu og sagdist pa GA 1 tolvubréfi til hans mundu bida med ad raeda vid matsfyrirtekid A morgni pessa dags sendi
jafnframt akerdi Magnus tolvubreéf til JS og dkaerda Hreidars og 1ét fylgja umfjollun ur erlendum fjolmidli um vidskiptin Pa liggja
einnig fyrir i malinu t6lvubréf med fyrirspurnum erlendra fjolmiola um pau, par sem medal annars var spurt hvernig MAT hafi keypt
hlutina i Kauppingi banka hf, pvi ordrémur vaeri uppi um ad bankinn hafi selt honum eigin hluti 4 undirverdi Af pessu tilefni kom JS
pvi svari a framfeeri i télvubréfi ad bankinn hafi ad mestu selt MAT eigin hluti, en keypt vidbot & markadi og selt 4 heaerra verdi, pannig
ad engir afslattir hafi verid gefnir

15

Pott gognin, sem rakin hafa verid ad framan, beri med sér ad stjornendur Kaupbings banka hf hafi litid svo 4 ad pegar hér var
komid sogu hafi vidskiptin verid radin med hluti i félaginu st6d enn eftir ad hrinda peim i framkvamd, en pess er ad gaeta ad i malinu
liggur enginn skriflegur samningur fyrir um kaup Q Iceland Finance ehf 4 5,01% hlutafjar i fyrrnefnda félaginu A0 morgni
manudagsins 22 september 2008 kom GJO pvi 4 framferi i tolvubréfi til enska 16gmannsins SS ad akaerdi Olafur hafi haft samband

4/28/17, 9:59 AM



Doémur

16 of 63

https://www haestirettur.is/default.aspx?pageid=347c3bb1-8926-11e5-80...

vid sig kvoldio adur og sagt fra radagerdum MAT um kaup & hlutum i Kauppingi banka hf gegnum Q Iceland Finance ehf, sem yrdi
dotturfélag Q Iceland Holding ehf Sem stjornarmadur i pvi félagi veri GJO reidubuinn til ad undirrita skjol af pessu tilefni eftir pvi
sem eigandi pess gafi fyrirmaeli um Ekki er ad sja af gognum malsins ad reynt hafi frekar 4 petta bod

Starfsmadur Kauppings banka hf sendi tolvubréf til HBL um morguninn 22 september 2008 med upplysingum um namer a
reikningum, sem opnadir hafi verid vid bankann fyrir Gerland Assets Ltd, Serval Trading Group Corp og Choice Stay Ltd, og
kennitdlur, sem félogin hafi fengid hér 4 landi HBL framsendi bessa ordsendingu i tdlvubréfi til LS, SOS, EH og dkerda Magniisar og
oskadi eftir ad fa greidslufyrirmeli fra fyrstnefndu félogunum tveimur vegna lana til hvors peirra ad fjarhaed 100 000 000 evrur Pessu
svaradi LS med pvi ad hiin myndi sinna pessu svo fljott sem hun gati, en hun bidi eftir fyrirmelum fra EH og dkerda Magnusi Af
gbgnum malsins er einnig ljost ad pennan dag hafi ekki enn verid komin nidurstada um hvernig bta &tti um hnuta vardandi fjarframlag
eda lan, sem Choice Stay Ltd var @tlad ad inna af hendi til Q Iceland Finance ehf til ad standa straum af kaupverdi hlutanna i
Kauppingi banka hf , enda foru pennan dag télvubréf milli BO, EH og starfsmanns endurskodunarfyrirtzekisins Ernst & Young Cyprus
Ltd um ad halda simafund um pad efni daginn eftir

AJ alidnum degi 22 september 2008 sendi akaerdi Magnus tolvubréf til IH, sem tilgreint var ad vardadi ,,Skjol vegna Q Iceland
Finance ehf“ Af gégnum malsins verdur ekki radid hver pessi gogn hafa verid, en bréf petta framsendi IH i kjolfarid til HS med
tolvubréfi, par sem hann spurdi hvort pad vari ,.eitthvad meira sem vid MG purfum ad gera eda ertu med allt undir control?“ HS
svaradi pessu med tolvubréfi, sem hann beindi til [H og akaerda Magnusar, par sem sagdi eftirfarandi: ,,Eg pekki pessi vidskipti ekki
nagjanlega vel til pess ad meta pad Petta félag er ekki med nema 500 pus i hlutafé og getur pvi augljoslega ekki stadid undir miklum
vidskiptum og pjonar takmérkudum tilgangi ad gera mikla samninga vid pad Annars veari gott ad vita hvort og pa hvada skjol hafa
verid undirritud i tengslum vid petta pa meina ég 4 milli eigenda félagsins og okkar, abyrgdaryfirlysingar, samkomulag etc *

Undir lok dagsins sendi starfsmadur Kauppings banka hf tlvubréf til GA, par sem medal annars sagdi eftirfarandi: ,,Liquidity
skjalio pessa vikuna Slatti af kronum en gengur svakalega illa ad koma pvi i gjaldeyri, Margin callin ad sliga menn, ha margin call ut
af CDS og sterstu stokkarnir okkar lekka i dag pannig ad pad verdur slatta utfleedi Gt af pvi & morgun “ Sama dag virdist GA hafa
lokid vid kynningu um greidslustodu Kauppings banka hf, sem atlud var til nota 4 stjornarfundi i félaginu 25 og 26 september 2008
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Eins og 4dur greinir beindi BO tilkynningu 23 september 2008 til fyrirtzkjaskrar rikisskattstjora um hluthafafundi i Q Iceland
Holding ehf i juni 2008, par sem breytingar hafi verid gerdar 4 sampykktum og stjorn félagsins, en tilkynningin barst b6 ekki fyrr en
29 september sama ar BO mun jafnframt 23 september 2008 hafa att simafund med starfsmanni endurskodunarfyrirtaekisins Ernst &
Young Cyprus Ltd og starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem s sidastnefndi upplysti EH um med t&lvubréfi pann dag 1
bréfinu kom fram ad BO og starfsmadur endurskodunarfyrirtaekisins hafi sampykkt skipuritid fyrir vidskiptin med hlutabréf i
Kauppingi banka hf eins og hann kvad pad pa hafa stadid, en po veri enn outkljad hverjir vextir attu ad verda af lani sérstaka
fjarfestingarfélagsins til Q Iceland Finance ehf, sem tengt yrdi proun 4 verdmeti hlutabréfanna Pessu svaradi EH med 6sk um frekari
umradur um pad daginn eftir

Undir lok dags 23 september 2008 sendi OFG tSlvubréf til GG, starfsmanns Kauppings banka hf, GA, TH og ékardu Hreidars
og Sigurdar, par sem lyst var erfidri lausafjarstodu bankans Pessu svaradi dkerdi Hreidar skommu sidar med t6lvubréfi til peirra somu,
par sem hann spurdi: ,,Til hvada adgerda erum vid ad gripa til ad fa inn lausafé?* GA sendi af pessu tilefni télvubréf til hinna og lysti
pvi medal annars ad hann feri nesta dag 4 fund hja Kaupthing Singer & Friedlander Ltd um kaup pess sidarnefnda 4 eignum af
Kauppingi banka hf, sem peir hafi gefid sér tvaer vikur til ad ljuka I lok bréfsins sagdi: ,,Nu er lausafjarstadan 275 dagar og mun lekka
um 300m evra a nestu dogum  Pad verdur erfitt ad klara fjordunginn med lausafé yfir 360 dogum * Eftir petta sendi akeerdi Hreidar
tolvubref til GA og GG og 1ét medal annars pau ord falla ad ,,vid verdum ad ganga fra solu til KSF fyrr, getum vid ekki klarad
Sommerfield strax 4 morgun?“ Ad endingu sagdi i pvi bréfi: ,,Vid megum ekki fara ofan i st60u eins og i dag Vid verdum ad setja upp
,crisis mode® ef lausafjarstadan fer undir 100 milljarda Markmid ad hafa hana 150 milljarda “ Svar vid pessu, sem GG sendi i
tolvubreéfi til GA og akaerda Hreidars, hofst & ordunum: ,,Vid erum ad keyra i algjoru ,,crisis mode* i dag!* [ bréfinu rakti hann sidan
ymsar upplysingar um stodu Kauppings banka hf og sagdi medal annars: ,,A morgun er gjalddagi 4 15ma vikulani fra Straumi Vid
munum bjoda i pessa fjarmognun a morgun liklega til viku Ef vid reiknum ekki med Straumi purfum vid EUR 720m til pess ad na upp
i 150ma * A0 morgni 24 september 2008 sendi sidan starfsmadur Kauppings banka hf tolvubréf til GA, par sem sagdi medal annars
eftirfarandi: ,,Akvad ad update-a licheck skjalid par sem ad stadan er alls alls alls ekki g6d Pad hefur svo sem litid breyst nema ad
buid er ad lana FIH 175SmEUR Hitt er svo annad mal ad st gridarlega laga ,,Cash® stada sem vid holdum er mjog bjogud i attina ad
ISK Vid verdur ad fara ad lita pessa bjogun mun alvarlegri augum en vid hofum gert hingad til  Petta er stadan pratt fyrir ad vid
hofum verid ad grafa i gegnum allar beekur ad lausum eignum og repo-ad pvi sem med nokkru moti er haegt ad repo-a ~ Stadan er pvi
pannig ad pad parf ad hrista upp i londonarbtium og finna einhverjar lausnir sem hagt er ad vinna med Og einhver lausnin parf ad vera
lausn sem getur gerst a naestu dogum (ekki vikum eda manudum) “
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Lananefnd stjornar Kauppings banka hf kom saman til fundar 24 september 2008, en eins og adur kom fram var akaerdi
Sigurdur formadur hennar og ttu par ad 6dru leyti seeti akaerdi Hreidar dsamt tveimur stjiornarmonnum i félaginu, BO og GPP HBL
kom sem fyrr segir 4 framfeaeri 19 sama manadar lansbeidni fyrir Mink Trading Corp , Brooks Trading Ltd og Serval Trading Group
Corp , sem hafdi verid tekin 4 dagskra pessa fundar lananefndarinnar og dreift til fundarmanna med tolvubréfi BHD 21 september
2008 Samkvemt dagskranni atti i naesta 1id 4 undan peim, sem sneri ad pessari lansbeidni, ad fjalla um ,Kjalar hf lansbeidni og
yfirlit“ og ber tolvubréf BHD med sér ad med bvi hafi einnig fylgt efni vegna pessa lidar Eins og adur kom fram hefur akardi Olafur
Iyst pvi i malatilbinadi sinum ad hann hafi & pessum tima att stzersta hlutinn i Kjalari hf T framangreindri lansbeidni fyrir pad félag
voru taldar upp skuldbindingar pess og tengdra félaga vid Kaupping banka hf, sem sagdar voru nema samtals 77 198 306 522 kronum,
en par voru tilgreind fjogur slik fé16g og var Gerland Assets Ltd ekki medal peirra

Fundur lananefndarinnar var sottur af 6llum, sem attu i henni sati, en ad auki sat BHD pennan fund asamt ritara nefndarinnar,
GH, sem ritadi fundargerd [ malinu liggja fyrir drog ad fundargerd, par sem kom fram ad lansbeidnin, sem fyrr var getid hér ad
framan, hafi verid tekin fyrir undir dagskrarlid med fyrirsogninni ,,[MAT]* I pessum 1id kom fram ad lansbeidnin sneri ad félogum,
sem vaeru 4 undanpéagulista vegna lanshzfismats, en hun taeki til priggja atrida og vérdudu pau samtals 320 000 000 evrur [ framhaldi
af pessu var fyrst talid til ad Brooks Trading Ltd veeri fjarfestingarfélag, sem hefdi pad markmid ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank
AG um ,,Credit Linked Notes* sem yrdu 4 gjalddaga 20 september 2013, og yrdi varid til peirra 250 000 000 evrum, auk pess sem
kostnadur yrdi 5 000 000 evrur A0 baki félaginu steedi Mink Trading Corp og veri raunverulegur eigandi sidarnefnda félagsins MAT
Deutsche Bank AG myndi lana Brooks Trading Ltd 125000 000 evrur, en Mink Trading Corp myndi leggja félaginu til peer
130 000 000 evrur, sem 4 vantadi Sagdi sidan ad Mink Trading Corp leitadi eftir pvi ad fa sidastnefnda fjarhaed ad lani til fimm ara
gegn vedi 1 hlutum i pvi félagi og hlutum pess i Brooks Trading Ltd I annan stad 6skadi Brooks Trading Ltd eftir ad fa 50 000 000
bandarikjadali ad lani hja Kauppingi banka hf og veri pad hluti af 4gédanum af fyrrgreindum vidskiptum vid Deutsche Bank AG Yrdi
pad lan einnig til fimm ara og trygging veitt fyrir pvi med vedi i ,,Credit Linked Notes [ pridja lagi 6skadi MAT sem raunverulegur
eigandi Serval Trading Group Corp , sem veri fjarfestingarfélag sem hygdist ,,invest in some securities®, eftir lani handa pvi a0 fjarhad
allt ad 150 000 000 evrur Lagt veri til ad fyrst i stad yrdi lanid veitt sem peningamarkadslan til skamms tima, en pad yrdi
endurfjarmagnad sidar, liklega gegnum Kaupthing Singer & Friedlander Ltd Til tryggingar yrdi veitt personuleg abyrgd raunverulega
eigandans, en liklega keemi sidar i hennar stad ved { einhverjum eignum [ nidurlagi bokunarinnar var tekid fram ad lansbeidnin hafi
verid sampykkt

[ malinu liggur einnig fyrir eintak af fundargerd fra pessum fundi lananefndarinnar, sem ber yfirskriftina: ,.,Oundirritud
lokattgafa“, og virdist mega @tla ad med henni hafi ddurgreind drdg ad fundargerd verid faerd i endanlegan buning Upphaf
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fundargerdarinnar var frabrugdin drogunum ad pvi leyti ad tiltekid var ad SPK hafi setid fundinn auk peirra, sem adur voru nefndir
Umfjéllun undir peim 1id fundargerdarinnar, sem vardadi MAT, var ad efni til i flestu 4 sama veg og fram hafdi komid i drégunum, en
um pau atridi i drogunum, sem getid var hér ad framan, var fundargerdin 4 annan veg ad fernu leyti I fyrsta lagi hafdi fyrirsdgn
dagskrarlidarins tekid peirri breytingu ad i lokautgafu fundargerdarinnar var hin ,,[MAT] / Brooks / Mink Trading Corp / Q Iceland
Holding ehf 68ru lagi sagdi ad pau prju atridi, sem lansbeidnin snerist um, vordudu samtals 350 000 000 evrur, en ekki 320 000 000
evrur eins og greint var i drégunum | pridja lagi hofou verid felld brott ummeeli i drégunum um ad peir 50 000 000 bandarikjadalir,
sem Brooks Trading Ltd 6skadi eftir ad fa ad lani, svérudu til hluta agéda af vidskiptunum vid Deutsche Bank AG [ fjorda lagi hafoi
ordalagi um beidni MAT um 1an handa Serval Trading Group Corp verid breytt fra drogunum ad pvi leyti ad hvorki var lengur raett um
ad pad lan yroi liklega endurfjarmagnad med lani fra Kaupthing Singer & Friedlander Ltd , heldur ad pad yrdi endurfjarmagnad pannig,
né ad i stad sjalfskuldarabyrgdar raunverulega eigandans kaemi liklega sidar ved i einhverjum eignum, heldur ad ved i eignum MAT
keemi sidar i stad abyrgdarinnar

[ hvorugri af framangreindum ttgéfum af fundargerdinni var vikid ad lani til Gerland Assets Ltd og virdist sem éumdeilt sé ad i
engu hafi verid vikio ad pvi 4 fundi nefndarinnar Samkvamt badum Gtgafum af fundargerdinni var adurnefnd lansbeidni fyrir Kjalar
hf 4 hinn béginn tekin til umfjéllunar naest 4 undan peim dagskrarlid, sem vardadi MAT, og var st beidni sampykkt

Stjorn Kauppings banka hf hélt sem adur segir fund 25 og 26 september 2008 Samkvamt fundargerd greindi dkeerdi Sigurdur
stjorninni fra kaupum ,,[HAT]“ 4 hlut i bankanum undir dagskrarlid fyrir dnnur mal, en ekki kom par nanar fram hvad rett hafi verio
um i pvi sambandi P4 var eftir fundargerdinni einn dagskrarlidur helgadur yfirliti um storar ahattulanveitingar og sagdi medal annars
um hann ad akardi Hreidar hefdi kynnt petta efni, en um pad hafi verid dreift kynningu, par sem gerd hafi verid grein fyrir einstokum
lanum Ma ztla ad ord um betta i fundargerdinni hafi vardad kynningu, sem BHD gerdi fyrir stjornarfundinn og liggur fyrir { malinu {
henni var sérstakur [idur um skuldbindingar Kjalars hf og tengdra félaga og manna vid bankann, par 4 medal dkarda Olafs, en ekki var
vikid par ad Gerland Assets Ltd
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Um hadegi fostudaginn 26 september 2008 sendi HBL tslvubréf til LS, SOS, EH, GPG og dkzrda Magnusar um ad uppgjor &
kaupum ,,Q Invest* & hlutum i Kauppingi banka hf etti ad fara fram 29 sama manadar og pyrfti pvi ad fara ad undirbua pad Vid pessu
brast SOS med tolvubréfi til HBL, LS og EH, par sem kom fram ad fyrst uppgjorid yrdi framkveemt gegnum reikninga hja Kauppingi
banka hf pyrfti hann ad fa upplysingar um reikninga Gerland Assets Ltd, Serval Trading Group Corp, Choice Stay Ltd og ,,Q
invest, svo og hverjar fjarhedir @ttu ad fara milli peirra | framhaldi af pessu bad HBL i tolvubréfi til starfsmanns Kauppings banka
hf um ,,uppgjor vegna pessara bréfa“ og var af pvi tilefni gerd stadfesting, sem stilud var a Q Iceland Finance ehf, fyrir pontun
félagsins @ 37 100 000 hlutum i Kauppingi banka hf , en kaupverd ad medtdldum kostnadi, 25 726 995 350 kronur, yrdi skuldfert af
nanar tilgreindum reikningi hja bankanum 29 september 2008

LS sendi um midjan dag 26 september 2008 télvubréf til HBL, SOS og EH og kvadst hin par hafa fengid ntimer &
bankareikningum Gerland Assets Ltd , Serval Trading Group Corp og Choice Stay Ltd, en vanti a4 hinn boginn slikar upplysingar
vegna ,,Q Iceland” Bad hin jafnframt um stadfestingu 4 pvi ad fjarheedir, sem feera atti, veeru 100 000 000 evrur fra hvoru félaginu
Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp og sidan 200 000 000 evrur fra Choice Stay Ltd til ,,Q Invest®, en spurdi hvort pad
pyrfti greidslufyrirmeli til ad leggja lansfé inn & reikninga fyrstnefndu félaganna tveggja Med svari HBL vid pessu sendi hann
fyrrefnda stadfestingu vegna pontunar & hlutunum i Kauppingi banka hf og sagdist hann purfa fyrirmeli frd Gerland Assets Ltd og
Serval Trading Group Corp badi um ad leggja lansféd a reikninga peirra og um ad radstafa pvi aftur ut af peim inn a reikning Choice
Stay Ltd , svo og fyrirmali fra peim sidastnefnda um ad flytja féd af reikningi hans inn a reikning ,,Q Iceland Itd *

Medal gagna malsins eru bréf 26 september 2008 til Kauppings banka hf fra annars vegar Gerland Assets Ltd og hins vegar
Serval Trading Group Corp , par sem melt var fyrir um a0 taka atti 100 000 000 evrur af nanar tilgreindum reikningum hvors félags
hja bankanum og leggja par inn 4 tiltekinn reikning Choice Stay Ltd Myndrit af pessum bréfum voru send HBL med tdlvubréfi fra LS
sidla pennan dag, par sem hun kvadst mundu bidja um greidslufyrirmeli fra Choice Stay Ltd , en spurdi jafnframt hvort HBL veeri viss
um ad greidsla til uppgjors samkvamt adurnefndri stadfestingu etti ad fara fram i islenskum kréonum I tolvubréfi, sem HBL sendi af
bessu tilefni til LS, SOS, EH og dkzrda Magniisar, var itrekad ad enn vantadi fyrirmeli fra Gerland Assets Ltd og Serval Trading
Group Corp um hvert greida @tti ut 1ansféd til peirra, en hann 1ét pess einnig getid ad hann bidi eftir upplysingum um gengi til ad
skipta evrum i islenskar kronur, sem yrdu lagdar inn a reikning Q Iceland Finance ehf

Vegna sidastgreindrar ordsendingar sendi dkeerdi Magntis tolvubréf til HBL, LS, SOS og EH, bar sem hann spurdi hvort
gjaldeyrisvidskipti hefdu pegar farid fram, en ef svo veri ekki vildi hann r@da 4 ny vid ,the client® um hvort hann vildi lata
radstafanirnar ganga fram 4 pennan hatt HBL svaradi pessu med télvubréfi til peirra somu og kvad gjaldeyrisvidskiptin ekki verda
gerd fyrr en ad morgni 29 september 2008, en spurdi hvort einhverjir adrir kostir vaeru { bodi [ tolvubréfi, sem akeerdi Magnis sendi
stuttu sidar til HBL, LS, SOS og EH, gaf hann fyrirmeli um ad skuldin yrdi latin standa i islenskum krénum & medan hin bradni og
skipta svo, en hann myndi rada vid ,,the investor og gefa nanari upplysingar 29 september 2008
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[ malinu liggur fyrir endurrit af hljodritudu simtali, sem HBL og HSK ttu snemma ad morgni manudagsins 29 september 2008
Par visadi sa fyrrnefndi til fyrri samraedna peirra um lan ad fjarhad 200 000 000 evrur, sem tti ad greida ut pennan dag, og greindi
sidan fra pvi ad ,,hann®, sem ekki voru sogd nanari deili 4, veri ,,jafnvel ad spa bara i ad taka 1anid i islenskum* Adspurdur kvadst
HSK ekkert sja pvi til fyrirstodu og sagdi pa HBL ad petta yrdi lagt inn & vorslureikning og notad til uppgjors a
hlutabréfavidskiptunum fra pvi viku fyrr Stuttu sidar sendi HBL tolvubréf til akerda Magnusar, LS, SOS og EH og spurdi hvort
akaerda Magnusi hafi tekist ad na i ,.the client” og hvort gera tti gjaldeyrisvidskipti Pessu svaradi akerdi med tolvubréfi til peirra
sému, par sem hann kvadst hafa ratt vid vidskiptavininn og etti ekki ad fara i gjaldeyrisvidskipti, heldur vildi sa fa 1anio i islenskum
kronum 1 bili par til hun yrdi stodugri Spurdi akeerdi hvort petta gaeti gengid HBL sendi af pessu tilefni tolvubréf til peirra somu og
stadfesti ad svo veri, en bad um ad send yrdu pa greidslufyrirmeli vegna islenskra krona Af gognum malsins verdur ekki séd ad slik
fyrirmeeli hafi borist og heldur ekki greidslufyrirmeli fra Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp vegna ttborgunar a
lanum til peirra, sem HBL haf0i p6 kallad eftir i adurnefndum t6lvubréfum 26 sama méanadar

[ hadeginu 29 september 2008 sendi HBL tslvubréf til HSK, akaerda Magnusar, EH, SOS, BHD og GPG, par sem fram kom ad
ganga pyrfti frd peningamarkadsutlanum til Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp , hvoru ad fjarhaed 12 863 497 675
kroénur til eins manadar med nanar tilgreindum voxtum Ztti ad leggja lansféd inn a tiltekna reikninga félaganna hja Kauppingi banka
hf, millifeera pad sidan af peim reikningum inn 4 tilgreindan reikning Choice Stay Ltd og loks ad millifeera pad padan inn 4 tiltekinn
vérslureikning Q Iceland Finance ehf [ tolvubréfi i framhaldi af pessu til HBL spurdist HSK fyrir um hvenzer millifersturnar attu ad
vera dagsettar og svaradi HBL pvi til ad ,,adrattur* ztti ad verda pennan dag, en gjalddagi 31 oktober 2008

HBL sendi sidan tolvubréf nokkru eftir hadegi 29 september 2008 til dkerda Magnusar, LS, SOS og EH og bar upp fyrirspurn
um hverja fjarhad tti ,,ad lata pa draga i ISK*, en alls pyrfti ad gera upp 25 726 000 000 krénur Hann spurdi einnig hvort lata wtti
hvort félag draga nakvaeemlega helming af peirri upphaed* Um hel svaradi akerdi Magnus pessu jatandi

Af outskyrdum sokum hafa verid 16gd fram vitt og breitt i malinu prettan eintok af skjali, sem Kaupping banki hf gerdi 29
september 2008 um stadfestingu & peningamarkadsutlani til Serval Trading Group Corp nr 398626/449669, en samkvemt pvi atti
bankinn pennan dag ad lana félaginu 12 863 497 675 kronur med nanar tilteknum voxtum Skjalid ber med sér ad @tlast hafi verid til
a0 pad yrdi undirritad badi af hendi lanveitanda og lantaka Pbessi eintdk af skjalinu eru samhljoda um annad en pad ad i sumum
eintdkum var gjalddagi tilgreindur 8 oktober 2008 en i 6drum 31 sama manadar

Sams konar stadfesting var gerd 29 september 2008 um peningamarkadsutlan Kauppings banka hf nr 398625/449668 til
Gerland Assets Ltd , sem einnig var ad fjarhad 12 863 497 675 kronur, bera skyldi tilgreinda vexti og greida atti Ut pennan dag Af
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bessu skjali hafa ekki verid 16gd fram nema fimm eintok i malinu, ymist & islensku eda ensku, og eru pau i 6llum atridum efnislega
samhljoda, par 4 medal um ad gjalddagi skuldarinnar yrdi 31 oktober 2008

[ gdgnum mélsins er ekkert undirritad eintak af peim tveimur skjélum, sem hér var sidast getid Eftir undirritunum var p6 leitad,
bvi HBL sendi télvubréf 1 oktober 2008 til SOS og LS d4samt myndritum af pessum skjolum, sem hann 6skadi eftir ad aflad yrdi
undirskrifta 4

Kaupping banki hf gaf ut kvittun 29 september 2008 fyrir pvi ad klukkan 16 40 pann dag voru 12 863 497 675 kronur teknar af
tilteknum reikningi bankans og greiddar inn 4 tiltekinn reikning Serval Trading Group Corp , svo og ad sama fjarha0 hafi 4 hlidstedan
hatt verid 16g0 inn 4 tiltekinn reikning Gerland Assets Ltd vid bankann Sama dag klukkan 16 58 gaf bankinn ut adra kvittun, sem bar
med sér annars vegar ad somu fjarheedir hafi verid teknar af reikningum Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd og
25 726 995 350 kronur lagdar inn & reikning Choice Stay Ltd og hins vegar ad st fjarh®d hafi svo verid tekin af reikningi Choice Stay
Ltd og16g0 inn 4 reikning Q Iceland Finance ehf

Starfsmadur Kauppings banka hf sendi laust eftir klukkan 17 pennan dag tolvubréf til HBL, par sem sagdi: ,,petta er farid i
gegn*
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Eins og adur greinir var gjalddagi 30 september 2008 4 peningamarkadslani, sem Brooks Trading Ltd hafdi fengid 19 sama
ménadar Fyrmefnda daginn gerdi Kaupping banki hf skjal um stadfestingu 4 framlengingu pessa lans til 14 oktober sama ar, en
4f6llnum voxtum hafdi pa synilega verid bett vid upphaflega 14nid og var ny fjarhed pess pvi 50 079 444,44 bandarikjadalir | méalinu
liggja fyrir eintok af pessu skjali, sem bera undirritun af halfu lantakans

[ malinu liggur fyrir afrit af reikningi & hendur Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem dagsettur var 30 september 2008 og ad
fjarhaed 3 967 evrur betta aftit sendi BO til starfsmanns sérstaks saksoknara med tolvubréfi 7 névember 2011 og visadi til pess ad vid
skyrslugjof hja 16greglu skommu adur hafi hann verid bedinn um syna reikning vegna vinnu, sem hann hafi innt af hendi i tengslum vid
pad sem ad framan greinir Afrit reikningsins ber ekki med sér hver hafi gefid hann 1t, en med honum fylgdi vinnuskyrsla merkt Logos
16gmannspjénustu A beirri skyrslu voru tilgreindar samtals 11,5 vinnustundir, sem sundurlidadar voru a dagana 17, 18, 22 og 23
september 2008, og var par tekid fram ad vinnan hafi ymist tengst ,,Q Investment structure” eda ,,Q Investment issues Med pessu
gognum fylgdi jafnframt afrit af kreditreikningi 31 desember 2009, sem stiladur var 4 Kaupthing Bank Luxembourg S A, og var
fyrrgreind fjarhad felld nidur med honum Samkvaemt pvi, sem sagdi i adurnefndu tolvubréfi BO, var sidastnefndur reikningur gerdur
s6kum pess ad ,,vinnan var topud “

Starfsmadur Kauppings banka hf sendi 1 oktober 2008 tolvubréf til GA, par sem fram kom ad sa fyrrnefndi hafi tekid til
athugunar nokkra af sterstu samningunum, sem hafi verid taldir upp a nanar tilteknu yfirliti um lan sem ztti ad fara ad greida ut Hann
hafi reett vido HBL ,,um hversu mikid af pessu varu nett Gtflaedi og pad kom mér 6paegilega a 6vart hversu mikid er ad fara ut vegna
pessa “ Talin voru upp i pessu sambandi fjogur lan ad fjarhad allt ad 280 000 000 evrur, en af peim voru annars vegar lan til MAT
vegna Serval Trading Group Corp ad fjarhaed 50 000 000 evrur og hins vegar lan til pess sama vegna Mink Trading Corp ad fjarhad
130 000 000 evrur Vid pessa upptalningu var tekid fram ad HBL hafi upplyst ad fyrrnefnda 1anid veri ,nett utfledi en pad
sidarnefnda vzri ,,nett um midjan okt “ [ framhaldi af pessu framsendi GA tSlvubréfid til dkeerda Hreidars og spurdi: ,.Er petta done?*
Um svor akeerda vid pessu liggur ekki annad fyrir en pad, sem fram kom i télvubréfi sem GA sendi stuttu sidar til HBL, par sem sagoi:
,Hreidar segir mér ad allt utfledi vegna pessa hafi pegar att sér stad Geturdu stadfest?” I svari HBL vid pessu sagdi ad ,,nedangreind
fjogur mal eiga veentanlega eftir ad fara ut Hér er vaentanlega um net utfleedi ad raeda vegna pessara mala um EUR 200m+“ GA sendi
af pessu tilefni tolvubréf til HBL og sagdist purfa ad fa petta stadfest

[ tilefni af framangreindu sendi HBL t&lvubréf til akaerda Magnusar og EH, par sem hann kvadst vera ad reyna ad gera aztlun
fyrir fjarstyringu Kauppings banka hf um utstreymi a4 nastunni og spurdi hverju peir reiknudu med ,,ad gerist med CLN-id fyrir
sjeikinn EUR 130m? Vid vorum bunir ad greida honum USD 50m i ,,hagnad* en aldrei bunir ad greida til DB sjalft CLN-id Hver er
stadan & pessu er petta ennpa on og pa hvenar? begar vid fundudum hér um daginn sdgoud pid Hreidar ad Sjeiknum hefdi verid lofad
EUR 150m i lan Hann er buinn ad draga teepar 100m Er eitthvad vitad hvort og pa hvener hann muni draga 4 restina? Pessu svaradi
akaerdi Magniis med eftirfarandi ordum: ,,Vid bidum adeins og sjaum til hvort pad rofi ekki adeins til 4 skerinu adur en vio drogum a
frekari lanalinur HBL sendi pa aftur tolvubréf til akaerda Magnusar og EH og spurdi hvort pad @tti pa ad reikna med ad ,,petta fari
ekki t fyrr en i ndvember i fyrsta lagi* Pvi svaradi akaerdi Magnus sidan jatandi

Skommu eftir framangreind bréfaskipti sendi HBL tolvubréf til GA, par sem sagdi: ,,Eg for adeins betur i gegnum petta med
Magntsi i Lux Vid skulum ekki reikna med ad pessar EUR 180 milljonir  fari t fyrr en i fyrsta lagi i November “ [ tilefni af pessu
sendi GA tolvubréf til HBL og akarda Magnusar, par sem sagdi: ,,Petta gengur ekki alveg svona ,,reiknum med* pydir oft ad ekkert
gerist pegar mest 4 reynir Magnus, getur pu eitthvad kvedid fastar ad ordi?* Akeerdi Magnus svaradi pessu med eftirfarandi ordum:
,»Sterkara ad ordi Vid greidum ekkert ut til theirra nema med samthykki [GA] og hms Nog?

Um likt leyti og framangreind samskipti foru fram 1 oktober 2008 sendi GA tdlvubréf medal annars til dkaerdu Sigurdar og
Hreidars og sagdi eftirfarandi: ,,GoOu fréttirnar: kassinn er upp um 60 milljarda i dag sem er gott EDGE er med innfledi upp 4 Sm
evra sem er frabaert Slemu fréttirnar eru ad ég var ad lita nanar 4 ,,back-up* samninginn sem vid eigum vid Deutsche Bank fyrir 1
milljard evra Pessi samningur er kjolurinn i back-up plani okkar og 4n hans er pessi 360 daga regla kolfallin Par segir ad
samningurinn sé adeins virkur ef lansh@fismat okkar s¢ amk ,,BBB flat, stable outlook fra badi Moodys og Fitch® Vid erum niina
med BBB flat outlook negative svo samningur er ekki i gildi “ Sagdist GA purfa ad hringja til Deutsche Bank AG til ad ,,endursemja *
A0 morgni 3 oktober 2008 sendi GA aftur télvubréf medal annars til dkeerdu Hreidars og Sigurdar, par sem fram kom ad hann hafi reett
vid starfsmann Deutsche Bank AG ,,ut af back-up linunni Pad er ljost ad hun er ekki lengur i gildi og tilgangslaust ad gera vedur ut af
pvi i dag Pad myndi gera hlutina enn verri “
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I tolvubréfum, sem foru milli TH, EH, BK og akaerda Magnusar 30 september og 1 oktober 2008, komu fram radagerdir um
fund peirra i Luxembourg sidarnefnda daginn T tolvubréfi, sem EH beindi 1 oktober 2008 til akzrda Olafs og sendi jafnframt BK og
akaerda Magnusi, var visad til pess ad EH og BK hafi pann dag att fund med TH til ad fara yfir ,,peer hugmyndir sem vid reeddum um
fyrr i morgun og hun hefur einnig verid ad vinna ad med pér “ Hafi verid farid yfir kosti i stodunni vardandi uppsetningu eda vidbot vio
wnuverandi straktar til ad na mestri skattalegu hagkvaemni og komast undan eftirliti i Bretlandi Um pad myndi TH skoda vissa paetti
nanar og hafi EH verid { sambandi vid BO pennan dag, en peir myndu svo hitta TH til ad draga upp hugmyndir og raeda peer vid dkeerda
Olaf Pa sagdi ad med bréfinu fylgdi ,,yfirlitsmynd yfir stodu straktarsins eins og hiin er nti og nokkrar hugmyndir { lokin { linu vid pad
sem ritad er ad ofan®, en bréfid ber med sér ad pvi hafi fylgt skjal med heitinu ,,Structure Proposal IIT 01-10-09 ppt*

Fylgiskjalid, sem hér um raedir, hafoi ad geyma pridju utgafu af skipuriti vegna vidskiptanna med hlutabréf i Kauppingi banka
hf A8 efni til var pessi itgafa um margt hlidstzd annarri titgafunni, sem adur var lyst, en i nokkrum atridum var pé munur [ annarri
utgafunni var sem fyrr greinir sagt { upphafi lysingar a vidskiptunum ad MAT og hugsanlega fleiri fjarfestar hefou i félagi vid akaerda
Olaf i hyggju ad setja upp fjarfestingaraztlun med pvi markmidi ad fjarmagna fjarfestingarfélagid Q Iceland Holding ehf I pridju
utgafunni var 4 hinn béginn ekki lengur raett um adra hugsanlega fjarfesta og var fjarfestingarfélagio nefnt Q Iceland Finance ehf Sem
fyrr var i pridju Gtgafunni sagt ad petta fjarfestingarfélag hefoi i hyggju ad eignast 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf Einnig kom
par fram ad MAT og akeerdi Olafur myndu hvor um sig ecignast félag & Bresku Jomfraareyjunum, sem takju hvort sitt lan hja
bankanum ad fjarhaed 150 000 000 evrur med perséonulegum abyrgdum, en um sidastnefnt atridi hafoi ordid su breyting fra annarri
atgafunni ad ekki var lengur sagt ad pessar personulegu abyrgdir yrdu fra MAT og dkaerda Olafi b4 var eins og i annarri ttgafunni
tiltekid ad petta lansfé etti ad renna sem hlutafé og hluthafalan til sérstaks fjarfestingarfélags, sem yrdi stofnad a Kypur Um betta
atridi hafoi 4 hinn boginn ordid su breyting ad i annarri Gtgafunni var raett um ad petta fjarfestingarfélag yroi ad jofnu i eigu félaga
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MAT og akerda Olafs 4 Bresku Jomfraareyjunum, en i peirri pridju kom fram ad pau félég myndu hvort eiga 42,85% i sérstaka
fjarfestingarfélaginu, sem yrdi ad 14,3% i eigu félags SAT [ framhaldi af pessu voru badar ttgafurnar eins ad pvi leyti ad sagt var ad
sérstaka fjarfestingarfélagio myndi lana enn einu félagi 200 000 000 evrur til ad kaupa hlutabréfin i Kauppingi banka hf, en i annarri
atgafunni var pad félag nefnt Q Iceland Holding ehf og peirri pridju Q Iceland Finance ehf [ pridju utgafunni hafdi sidan i framhaldi
af pessu verid baett vid akvadi um ad hluthafalan fra félogum MAT og akeerda Olafs 4 Bresku Jomfraareyjunum til sérstaka
fjarfestingarfélagsins @®ttu ad vera med somu skilmalum og lan sérstaka fjarfestingarfélagsins til Q Iceland Finance ehf, en p6 pannig
ad tiltekinn vaxtamunur yrdi eftir i fjarfestingarfélaginu 1 pridju atgafunni hofou sidan verid felld brott ummeeli um ad Kaupping banki
hf kynni ad veita sérstaka fjarfestingarfélaginu frekari lan A myndraenni uppstillingu skipuritsins i pridju ttgafu pess hafoi ordid
nokkur breyting fra peirri, sem fram kom i annarri utgafunni Pannig voru nu synd prju félog & Bresku Jomfraareyjunum, hvert i eigu
SAT, akarda Olafs og MAT, og voru heiti peirra tilgreind, en i annarri atgafunni voru adeins synd slik félog i eigu peirra tveggja
sidastnefndu an heita [ pridju atgafunni voru pessi prjii félég synd sem eigendur sérstaka fiarfestingarfélagsins i adurgreindum
hlutfollum og var tiltekid ad petta fjarfestingarfélag héti Choice Stay Ltd , en samkvamt annarri utgafunni atti fjarfestingarfélagio, sem
bar ekkert heiti, ad vera ad jofnu i eigu félaga akeerda Olafs og MAT [ myndrznni lysingu i annarri Gtgafu skipuritsins hafdi verid synt
félagid Q Iceland Holding ehf, sem yrdi ad fullu i eigu MAT og fengi 200 000 000 evrur fra sérstaka fjarfestingarfélaginu i pridju
utgafunni var & hinn boginn synt kypverskt félag med heitinu Q Iceland Invest Ltd i fullri eigu MAT, sem etti sidan tvo félog, annars
vegar Q Iceland Holding ehf sem @tti ad eignast 12,5% hlut i Alfesca hf, og hins vegar Q Iceland Finance ehf, sem @tti ad fa
200 000 000 evrur ad lani fra Choice Stay Ltd og eignast 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf Pa er pess loks ad geta ad i pridju
utgafunni hafoi verid batt vid sérstokum pztti um frekari proun skipuritsins, sem atti sér ekki hlidsteedu i annarri utgafunni Par kom
fram ad peir, sem éttu i hlut, vildu baeta nyrri einingu inn i skipuritid til ad standa ad annars konar fjarfestingum i fjArmalagerningum,
en hugsanlegir kostir i pvi efni gatu verid sérstakur fjarfestingarsjodur eda fjarfestingarfélag i fullri eigu peirra sému

EH framsendi 2 oktober 2008 til BO fyrmefnt tolvubréf sitt til akeerda Olafs fra 1 sama manadar asamt fylgiskjalinu, sem hér
var lyst { pessu tolvubréfi til BO sagdi: ,,betta er uppfaert mv niiverandi stodu Ath ad [TH] ma ekki vita um ad félag OO fékk 150 mio
ad lani

I tolvubréfi, sem EH sendi 5 oktober 2008 til SOS og annars starfsmanns Kaupthing Bank Luxembourg S A , var pvi hreyft ad
bad pyrfti ad fa skrad vedréttindi vegna einhverra af skuldbindingum akzrda Olafs i fasteign hans i Frakklandi og var spurt hvernig
poka @tti pvi afram Starfsmadurinn svaradi pvi til ad bidja yrdi BK um ad lata senda videigandi skjol EH framsendi sidan pessi
bréfaskipti til BK med spurningu um hvernig peir attu ,,ad taekla petta” Frekari ordsendingar um betta efni liggja ekki fyrir i malinu

TH sendi 6 oktober 2008 tolvubréf til EH, BO, akarda Olafs og KH, sem vardadi samkvamt yfirskrift sinni ,,stofnun sjods og
radgjafafyrirtaekis®, en i bréfinu sagdist hun hafa utbuid minnisblad, sem fylgdi bréfinu, sem ,,upphafsgagn fyrir fund okkar til ad fara
yfir mélid “ Minnisblad petta liggur fyrir i malinu og virdist pad bera pess merki ad TH hafi ekki haft undir hndum 4durnefnda pridju
utgafu af skipuriti, pott minnisbladio hafi ad nokkru snuist um atridi, sem par komu fram EH svaradi pessari ordsendingu TH med
tolvubréfi 6 oktober 2008 til peirra somu og adur voru taldir, en par kom fram ad hann yrdi 4 fslandi 8 sama manadar og legdi hann til
ad pau ttu fund pann dag I tolvubréfum, sem foru sidan milli peirra sému, var bundist fastmalum um fund laust eftir hadegi
sidastnefndan dag Af skjolum malsins verdur ekki annad radid en ad ordid hafi af peim fundi, en ekkert kemur par frekar fram um
hvad hafi verid gert & honum

[ malinu liggja fyrir tvé skjol 4 ensku, sem TH undirritadi 7 oktober 2008 1 68ru peirra Iysti hin pvi yfir ad han hafi ekki
undirritad 6nnur skjol i nafni Q Iceland Finance ehf en floggunartilkynningu og gogn til ad fa opnadan reikning hja Kauppingi banka
hf | hinu skuldbatt hin sig til ad undirrita ekki samninga eda adrar skuldbindingar i nafni Q Iceland Finance ehf nema samkvamt
skriflegri beidoni MAT
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[ malinu liggur fyrir endurrit af simtali, sem var hlj6dritad og HBL atti ad morgni 7 oktober 2008 vid SOS [ simtalinu spurdi
HBL medal annars hver stadan vari med ,,pessa pappira“ og hvort MAT hafi ekki verid buiinn ad undirrita allar dbyrgdir SOS svaradi
pvi til ad hann hafi fyrir halfum manudi skrifad undir ,,abyrgdir a sinum lanum® og skjalapakka ,.til ad kaupa‘, en hann vissi ekki hvort
MAT hafi skrifad undir allt ,,vardandi Credit Linked Notes* HBL sagdi pa: ,,pad var ni svo, svo létum vid hann fa parna 50 milljonir
dollara til viobotar sko sem hagnadinn af pvi, sko hann fékk pad fyrir fram Svo nattarulega er ekki einu sinni buid ad, ad utbua petta

Siddegis 7 oktdber 2008 4tti SOS simtal vid EH, sem jafnframt var hljodritad, en samkvemt endurriti af pvi sagdi sa
sidarnefndi medal annars ad ,Katararnir halda ad peir geti bakkad ut ar pessu Olafur hringdi i mig 4dan og peir eru ad spa i eitthvad
hvort ad peningarnir hafi gengid rétta leid og allt petta Reeddu peir i framhaldi af pessu hvort undirritud skjol hafi ekki skilad sér Um
likt leyti og betta samtal for fram sendi EH tdlvubréf til SOS og akarda Magnusar, par sem hann kvadst hafa reett vid 16gmanninn SS
um ,,flarmognun og kaup a brefum Q Iceland i bankanum Hann vildi fa hreyfingayfirlit fyrir hvert felag i ferlinu [HBL] er ad redda
thvi Eg bad [DR] ad faela oll frumgognin um daginn sem MG kom med fra London i tengslum vid thessa transaction “ [ malinu liggur
fyrir tolvubréf, sem HBL sendi a4 sama tima til starfsmanns Kauppings banka hf med beidni um ad fa yfirlit yfir hreyfingar a
reikningum Serval Trading Group Corp , Choice Stay Ltd og Q Iceland Finance ehf hja bankanum bPessi yfirlit fékk HBL stuttu sidar
med tolvubréfi, sem hann framsendi til EH Sa sidastnefndi 0skadi svo eftir pvi i tolvubréfi snemma morguns 8 oktober 2008 til LS ad
hun sendi pessi gogn til SS

Ad morgni 8 oktdber 2008 attu SOS og HBL simtal, sem var hlj6dritad, og liggur fyrir endurrit af pvi Par toludu peir fyrst um
hreyfingar, sem urdu 4 fé milli einstakra félaga sem um r&dir i mélinu, og spurdi pa SOS hvort pad hafi verid 1anad i krénum bvi
svaradi HBL pannig: ,,Maggi vildi pad, alveg a sidustu metrunum pegar ad ég var ad fara ad afgreida petta evrulan a fostudagskvoldid

pa var ég i samskiptum vid Magga par sem hann bidur mig ad, fyrst ad FX-i0 hafi ekki verid komid i gang, sko ad breyta pessu yfir
i islenskar og bad mig ad bida sko, hann tladi ad tala vid, vid, vid Ola og Sheikinn Og svo 4 manudagsmorgni kemur hann til baka og
segir ad peir atli bara ad taka 14anio i islenskum *“ Hann beetti sidar vid ad hann ,,ztladi ad taka petta i evrum og hérna kaupa kronur sko
en Maggi vildi pad ekki Maggi bad mig um bara ad afgreida petta i islenskum krénum “ Peir reeddu sidan um fragang skjala vegna
bessara vidskipta, svo og um erfidleika Kauppings banka hf og solu eigna, sem hafi i einhverjum tilvikum verid & brunaatsslu SOS
sagdist a0 endingu efast um ad Kaupthing Bank Luxembourg S A yrdi til eftir nokkrar vikur og svaradi HBL med pvi ad hann héldi ad
linan veeri ad ,,skala betta allt nidur i einhverja litla operation hérna 4 fslandi*

LS sendi télvubréf ad 4lidnum morgni 8 oktober 2008 til EH og SOS og beindi pvi par til pess fyrrnefnda ad pau SOS varu ad
fara yfir vioskipti MAT Medal pess, sem ylli peim hugarangri, vaeri ad skjol um hvad hafi verid gert med heimild fra Kaupthing Bank
Luxembourg S A nadu ekki lengra en til pess ad fé hafi verio greitt til Q Iceland Finance ehf Engin gogn legju fyrir um heimild
Kaupthing Bank Luxembourg S A til ad kaupa hlutina i Kauppingi banka hf og spurdi hun hvort EH vissi til pess a0 eitthvad slikt hafi
verid atbaid 4 fslandi P4 benti hun & ad einnig vanti gégn um heimild til ad fzera lan vegna pessara vidskipta Gr evrum i kronur til ad
leggja inn 4 reikninga hja Kauppingi banka hf Hun hefdi undir hondum nokkur tolvubréf fra akeerda Magnusi til HBL, par sem fram
kaemi ad hann hafi rett vid vidskiptavinina, en annad ekki Ad auki vanti frumrit skjala frda MAT og spurdi hun hvort EH vissi hvar pau
vaeru bessu svaradi SOS stuttu sidar med tolvubréfi til LS og EH, par sem hann kvadst hafa spurt dkeerda Magniis hvad hann hafi gert
vid frumrit skjala fra MAT og hafi hann sagst hafa afhent pau starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S A Sa starfsmadur segdist a
hinn boginn adeins hafa undir hondum rafraen eintdk af skjolunum 1 tolvubréfi, sem EH sendi af pessu tilefni til LS og SOS, kom fram
ad hann veeri viss um ad frumrit pessara gagna hafi verid afthent starfsmanni bankans ad nafni DR og hefdi hann lagt aherslu & ad pau
yrdu vardveitt i 1josi edlis pessara vidskipta, en ef gogn vantadi vegna Q Iceland Finance ehf benti hann LS a ad leita til TH Af pessu
tilefni sendi LS aftur tdlvubréf til EH og bad hann um ad sinna sidastnefndu atridi Gr pvi ad hann myndi hitta TH 4 fundi pennan dag,
en pad sampykkti EH ad gera i svari til hennar

Aftur attu SOS og HBL simtal laust fyrir hadegi 8 oktober 2008, en bad var hlj6dritad og liggur fyrir endurrit af pvi bar sagdi
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SOS medal annars ad ,,vandrzdin eru pessi ad peir ztla sér ad komast Ut ur pessu og peir eru med case, segja hvada krénur eru petta,
vid héfum bara bokad ad vid atlum ad taka lan i evrum  Eg pori ekki einu sinni ad reda petta vid Magga nuna, hann er ekki
vidraduheefur fyrir stressi “ HBL spurdi nokkru sidar i samtalinu um ,,hver sampykkti petta munnlega eda skriflega vid Magga sko* og
sagdist SOS atla ad spyrja hann ad pvi

Um hadegi 8 oktober 2008 sendi SOS télvubréf til EH og kvadst hafa rett itarlega vid adurnefnda DR, sem segdist vera viss
um ad hin hafi adeins fengid frumrit skjala vardandi Mink Trading Corp , en rafreen myndrit af 6dru, sem hun hafi gaett sérstaklega vel
Hun myndi p6 halda leit dfram, en 611 vaeru pau ,,vel stressud“ og maetti ekki gerast ad frumgogn fyndust ekki Ad endingu spurdi SOS
hvort EH vissi hvort 16gmadurinn SS hafi sent ,,skjolin & Magnus®, en um betta spyrji hann ut af pvi ad dkeerdi Magnus hafi farid til
London og samid vid 16gmanninn, sem hafi svo farid til Qatar og fengid skjolin undirritud Pessu svaradi EH med tolvubréfi skommu
sidar til SOS og fullyrti ad hann hefdi 1atid DR f4 skjalapakkann, sem dkzrdi Magnus hafi komid med fra London Sagdist hann minna
ad medal pessara skjala hafi verid bréf fra SS, par sem pau hafi 611 verid talin upp, en fyndist pad bréf meetti sja hvada gégn EH hafi
athent DR sendi af pessu tilefni tolvubréf til hinna priggja, par sem hun visadi til pess ad medfylgjandi veri bréfid fra SS, sem
stadfesti ad gognin sem pau hafi fengid hafi eingéngu vardad Mink Trading Corp

Af framangreindu tilefni sendi EH 4 ny t&lvubréf til SOS og LS og sagdi pad naudsynlegt ad hafa samband vid SS til ad fa pau
frumgdgn sem vantadi [ framhaldi af pessu sendi SOS t6lvubréf til SS, par sem hann pakkadi fyrir samtal sem peir hafi att og visadi til
pess ad med bréfinu fylgdu myndrit af skjolum vardandi Serval Trading Group Corp Med pvi ad 16gmadurinn hafi stadfest ad hann
hefdi frumrit pessara skjala undir hondum veeri hann bedinn um ad senda pau strax [ framhaldi af pessu sendi SOS annad tolvubréf til
EH og kvad SS hafa verid mjog varkaran i simtali peirra, sagt frumskjol vera hja sér eins og sakir steedu og bedid sidan um lista yfir
skjolin sem SOS vantadi, en ,hann er bara ad stolla  ég hef ekki trii 4 ad vid faum pessi frumrit svo audveldlega “ EH og SOS attu
stuttu sidar simtal, sem var hljooritad, par sem peir reeddu medal annars um erfidleika vio ad fa skjol fra SS og hvort yfirlit, sem hann
vildi fa, gaetu leitt til vandraeda, pvi vidskiptin hafi i raun 611 farid fram i kronum pott skjol um pau hafi hlj6dad 4 1an i evrum Nokkru
eftir petta sendi SOS tdlvubréf til EH og kvadst mundu senda SS reikningsyfirlit med skyringum Pad gerdi SOS i beinu framhaldi, en i
pvi tolvubréfi var visad til medfylgjandi reikningsyfirlita, sem syndu ad lan til Serval Trading Group Corp hafi verid ad fjarhaed
12 863 497 675 krénur og lan til Gerland Assets Ltd hafi verid nakvamlega eins Féd ir badum lanum hafi svo rakleitt verid feert yfir
a reikning Choice Stay Ltd og padan 4 reikning Q Iceland Finance ehf

Um paer mundir sem sidastnefnd samskipti med tolvubréfum foru fram attu HSK og GPG simtal, sem var hljodritad og liggur
fyrir i malinu endurrit af pvi Par spurdist GPG fyrir um st6ou skuldar Serval Trading Group Corp vid Kaupping banka hf og upplysti
HSK ad hun veri ,,12,8 milljardar islenskar Nokkru sidar reeddust EH og LS vid i simtali, sem einnig var hljodritad, en par sagdi
hann medal annars ad Kaupping banki hf vildi nzsta dag f4 undirritud eintok af llum skjélum vegna vidskiptanna { framhaldinu
beindist samtal peirra inn & adrar brautir med pvi ad EH kvadst @tla ad athuga vid BK hvort ,,we have the money there for Mink or
Brooks* og baudst pa LS til ad gera pad, sem EH padi og bad hana um ad athuga einnig hvernig fé8 hefdi verid fest I samraemi vid
petta sendi LS tolvubréf til BK og spurdist fyrir um hvort bokadar vaeru hja peim 50 000 000 evrur, sem Kaupping banki hf hafi att ad
greida til Mink Trading Corp eda Brooks Trading Ltd , en ef svo vaeri bad hun um upplysingar um 4 hvada reikningi féd staedi og hvort
pad vaeri 4 nokkurn hatt bundid [ svari BK kom hann 4 framfeeri peirri leidréttingu ad um 50 000 000 bandarikjadali veeri ad reda og
steedu peir 4 innlansreikningi Brooks Trading Ltd hja Kaupthing Bank Luxembourg S A LS spurdi pa i beinu framhaldi hvort
einhverjar takmarkanir vaeru 4 pvi ad vidskiptamadurinn geeti flutt petta f& og svaradi BK pvi til 1 télvubréfi, sem hann beindi til LS,
EH, SOS og akerda Magntsar, ad hann vissi pad ekki, en hugsanlega getu EH eda akardi Magnus upplyst pad LS sendi af pessu
tilefni tolvubréf til peirra somu og kvad dkaerda Magnus frekar vant vid latinn, en EH veri s4, sem leitadi pessara upplysinga Sagdi
htin ad pau skyldu lata petta kyrrt liggja um sinn ef ekkert veeri ad sja um petta i kerfum bankans EH sendi af pessu tilefni tolvubréf til
peirra sému og sagdi pad eitt ad hann veeri ad fast vid petta

Um likt leyti attu HBL og HSK prji simtSl med nokkru millibili T pvi fyrsta visadi HBL til pess ad Serval Trading Group Corp
staedi 1 skuld vegna peningamarkadslans ,,upp 4 taeepa 13 milljarda islenskar, en a reikningi i Kaupthing Bank Luxembourg S A sztu
,,50 milljon dollarar ~ sem eiga ad fara inn & petta 1an“ Ad pessu sdgdu reeddu peir nokkud um hvernig framkvaema metti flutning &
fénu og sagoi sidan HBL ad ,,petta pyrfti ad ganga i gegn sko eins og annad tiltélulega hratt®, en greida atti med pessu inn a lanid og
myndi svo ,,sa sem stendur & bak vid petta félag™ taka abyrgd a eftirstédvunum [ 66ru simtalinu kvadst HSK hafa rzett vid starfsmann
Kaupthing Bank Luxembourg S A , 4durnefndan FXC, um hugsanlega framkvaemd 4 flutningi fjarins { pvi pridja var enn rzett um pad
sama, en fram kom i mali GBL ad EH veri staddur hja sér Samhlida pessu beindi EH télvubréfi til FXC og BK, sem einnig var sent
dkarda Magnusi, par sem hann bad FXC um ad rzda vid OFG um radstofun 4 50 000 000 bandarikjadolunum til ad endurgreida i
kronum peningamarkadslan Serval Trading Group Corp fra Kauppingi banka hf Aftur sendi EH tolvubréf skommu sidar til FXC, sem
hann bad um ad rada vid HSK til ad finna skilvirkustu leidina, en sa sidastnefndi hefdi frekari upplysingar Eftir ad nokkur fjéldi
annarra tolvubréfa hafoi gengid 8 oktober 2008 milli starfsmanna Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi
EH ad alidnum degi tolvubréf til FXC, par sem gefid var upp niimer 4 reikningi hja Kauppingi banka hf til ad greida inn 4, og eftir pad
greindi OFG fra pvi i tolvubréfi til EH, FXC, HBL og HSK ad framkvzema metti farsluna i bakvinnslu bankans ef pad yrdi sampykkt
af Kaupthing Bank Luxembourg S A, sem EH og FXC stadfestu badir A0 pessu bunu sendi BK fyrirmeeli til starfsmanns Kaupthing
Bank Luxembourg S A um ad senda 12 800 000 000 krénur inn a reikninginn hja Kauppingi banka hf, sem EH hafoi visad a
samkvaemt adursdgdu Stuttu sidar sendi BK svo aftur tvo tolvubréf til starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A , par sem hann
annars vegar kom 4 framfeeri peirri leidréttingu ad fjarhaedin, sem senda tti, vaeri 12 520 750 000 kronur og hins vegar lysti yfir ad
reikningur Brooks Trading Ltd veri ,,unlocked*

Um frekari framkveemd pessarar greidslu virdist ekki liggja annad fyrir i skjélum malsins en svonefnt SWIFT-skeyti, sem
Kaupthing Bank Luxembourg S A sendi 8 oktober 2008 til Kauppings banka hf, en i pvi virdast hafa falist fyrirmeeli um ad taka
12 520 750 000 kronur af tilteknum reikningi fyrrnefnda bankans hja Kauppingi banka hf og leggja sému fjarhad inn a tiltekinn
reikning sidarnefnda bankans i pagu Brooks Trading Ltd Virdist 6umdeilt ad petta hafi nanar verid gert 4 pann hatt ad 50 000 000
bandarikjadalir, sem Brooks Trading Ltd atti & reikningi hja Kaupthing Bank Luxembourg S A vegna peningamarkadslansins fra
Kauppingi banka hf, hafi asamt afollunum voxtum verid teknir af peim reikningi Samkomulag hafi tekist i tengslum vid petta milli
Kaupthing Bank Luxembourg S A og Kauppings banka hf um ad sidarnefndi bankinn keypti pessa bandarikjadali af peim fyrrnefnda
a genginu 250 kronur fyrir hvern Greidslu vegna pessara kaupa hafi svo verid jafnad ut 4 moti 6drum skuldbindingum milli bankanna
pannig ad myndast hafi innsteeda 4 reikningi Kaupthing Bank Luxembourg S A i krénum hja Kauppingi banka hf Af peim reikningi
hafi fjarhadin 12 520 750 000 kronur loks verid tekin til ad greida inn & skuld Serval Trading Group Corp vegna
peningamarkadslansins, sem Kaupping banki hf wveitti félaginu samkvaeemt adursogou 29 september 2008 og var upphaflega ad
fjarhaed 12 863 497 675 kronur

[ malinu liggja fyrir gogn um ad nefndar 12 520 750 000 krénur hafi 8 oktober 2008 verid faerdar hja Kauppingi banka hf sem
innborgun 4 pessa skuld Serval Trading Group Corp Sendi einnig EH télvubréf til BK i lok dags 8 oktober 2008 um ad hann veri
buinn ad ,,fa stadfest ad thetta er komid I gegn

Adfaranott 9 oktober 2008 neytti Fjarmalaeftirlitid sem adur segir heimildar samkvamt 100 gr a laga nr 161/2002, sbr 5 gr
laga nr 125/2008, til ad taka yfir vald hluthafafundar i Kauppingi banka hf , vikja stjorn félagsins fra og setja yfir pad skilanefnd

23

[ hljodritudu simtali HBL og OFG, sem peir 4ttu um hadegi 9 oktober 2008, kom medal annars fram ad EH hafi bedid um
stadfestingu 4 pvi ad skuld Serval Trading Group Corp vid Kaupping banka hf hafi verid greidd upp I framhaldi af pvi sendi OFG
tolvubréf til HBL, par sem fram kom ad fengin hafi verid greidsla 4 12 520 750 000 kréonum inn & peningamarkadslan Serval Trading
Group Corp, en med voxtum hafi hun numid 12 920 097 065 krénum og stedu pvi eftir 399 347 065 kronur betta bréf framsendi
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sidan HBL til EH og spurdi jafnframt eftir hverju EH veari ndkvemlega ad leita og hvort petta dygdi ,,ekki bara vardandi stduna a
laninu“ Pessu svaradi EH med tolvubréfi til HBL, par sem hann sagdist hafa verid ad leita ad ,,einhverskonar kvittun eda utprentun
sem stadfestir stoduna

Logmadurinn SS ritadi 10 oktober 2008 tolvubréf til SOS og spurdist fyrir um hver veri stada 4 skuld Serval Trading Group
Corp eftir greidsluna, sem hafi borist SOS svaradi pvi til ad hann myndi britt geta sent upplysingar um betta, en bad jafnframt um ad
16gmadurinn stadfesti ad gdgn, sem beir hafi 4dur reett um, yrdu send Logmadurinn svaradi SOS med peim ordum ad hann veeri fra
skrifstofu sinni i nokkra daga, en pegar hann kaemi til baka myndi hann senda 611 skjol sem vantadi

Kallad var vidar 10 oktober 2008 eftir undirritudum eintékum af skjolum i tengslum vid vidskiptin, sem malid vardar Pannig
leitadi starfsmadur Kauppings banka hf eftir pvi med tolvubréfi til HBL pennan dag ad aflad yrdi undirskrifta a skjol til stadfestingar &
fyrrnefndum peningamarkadslanum bankans til Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp fra 29 september 2008 og
framlengingu 4 sliku lani til Brooks Trading Ltd 30 sama ménadar betta erindi framsendi HBL sama dag med tdlvubréfi til SOS og
LS, en hun sendi HBL stuttu sidar myndrit af nokkrum skjélum, par 4 medal ut af sidastnefndu peningamarkadslani ba framsendi EH
14 oktober 2008 til HBL 4durnefnt tolvubréf fra dkaerda Olafi til akeerda Magnusar fra 21 september sama ar, en pvi fylgdu sem adur
segir myndrit af skjélum, sem MAT hafdi undirritad og dagsett voru 20 pess manadar

Enn gekk SS eftir upplysingum um stédu skuldar Serval Trading Group Corp med tdlvubréfi til SOS 13 oktober 2008 bvi
erindi beindi SOS samdagurs til HBL og liggja fyrir i malinu nokkur t&lvubréf, sem foru i framhaldi af pvi milli starfsmanna
Kauppings banka hf um petta efni Af peim verdur rddid ad malaleitan um slika utreikninga hafi beinst inn 4 pa braut ad fundio yroi
hvert uppgreidsluverd skuldarinnar yrdi 15 oktober 2008 { pvi sambandi er pess ad geta ad fyrir liggur endurrit af hljodritudu simtali,
sem HBL atti 13 oktober 2008 vid OFG, par sem s sidarnefndi gat pess ad EH vildi endilega ad skuld Serval Trading Group Corp
yroi greidd upp HBL barst sidan utreikningur i samraemi vid petta i dagslok 13 oktober 2008 og sendi hann til EH med tolvubréfi
Daginn eftir 4ttu HBL og OFG aftur simtal, sem var hljédritad, og kvad sa sidarnefndi dkaerda Olaf hafa verid i sambandi vid sig til ad
fa ,t6luna sem hann skuldadi®, en HBL svaradi pvi pa til ad hann hafi pegar sent upplysingar um pad til EH

Starfsmadur Kauppings banka hf ritadi 14 oktober 2008 tolvubréf til HBL og BHD, par sem hann vakti athygli 4 pvi ad
peningamarkadslan til Brooks Trading Ltd veri a gjalddaga pennan dag og spurdi hvort framlengja @tti pad Pessari fyrirspurn svaradi
HBL me0 tolvubréfi, par sem hann meltist til pess ad skuldin yrdi hofd i vanskilum Ekki er ad sja skyringar i gognum malsins & pvi ad
pratt fyrir petta gerdi bankinn pennan dag skjal um stadfestingu 4 ad 1anid hafi aftur verid framlengt, pessu sinni til 18 néovember sama
ar, en skuldin naemi ordid 50 190 843,38 bandarikjadélum ad medtdldum afollnum voxtum I malinu hefur ekki verid lagt fram
undirritad eintak af pessu skjali

TH ritadi tolvubréf 14 oktdber 2008 til dkaerda Olafs og fylgdu pvi tvd skjol Var par annars vegar um ad reda yfirlysingu, sem
®tlud var Kaupthing Bank Luxembourg S A til undirritunar, um ad hann tti engar kréfur 4 hendur MAT, SAT, Serval Trading Group
Corp eda Jackal Finance Inc og vaeru pvi allar abyrgdir, sem peir tveir fyrstnefndu hafi gefid ut til bankans, fallnar ur gildi Hins vegar
var yfirlysing, sem var atlud Kauppingi banka hf , um ad hann etti engar krofur 4 pessa menn, fyrrnefnd félog peirra eda Q Iceland
Finance ehf Akzrdi Olafur framsendi petta tolvubréf med fylgigdgnunum samdzegurs til EH med fyrirspurn um hvort unnt veeri ad fa
yfirlysingar sem pessar fra bonkunum ,,ef skuld HH er greidd upp ad fullu“ EH sendi petta 4fram til HBL, sem framsendi pad sama
dag til BHD med spurningunni: ,,Ertu tilbinn ad skrifa upp 4 svona yfirlysingu?*

[ malinu liggur fyrir svonefnt SWIFT-skeyti fra 20 oktober 2008, sem virdist bera med sér ad pann dag hafi MAT greitt
2 645 190,08 evrur inn & reikning Kjalars hf vid Deutsche Bank AG Ad morgni 21 sama manadar sendi starfsmadur Samskipa hf
tolvubréf til Kauppings banka hf, par sem 0skad var eftir pvi ad 401 885 137 kronur yrdu teknar af tilteknum reikningi dkaerda Olafs
,vegna uppgreitt 1an Serval “ Greidsla pessi var synilega framkvamd, enda sendi starfsmadur Samskipa hf stuttu sidar kvittun fyrir
henni med tSlvubréfi til HBL, par sem sagdi ad kvittunin vaeri send ad beidni dkaerda Olafs bessa kvittun framsendi HBL sidan til
tveggja annarra starfsmanna Kauppings banka hf og lét pess getid ad samkvamt henni hafi skuld Serval Trading Group Corp vid
bankann verid greidd upp

Logmadurinn SS ritadi tolvubréf 22 oktober 2008 til HBL og kvadst par gera pad eftir abendingu fra EH, en erindi hans veeri ad
oska eftir pvi fyrir hond MAT ad yfirlysing hans um abyrgd 4 skuld Serval Trading Group Corp vid Kaupping banka hf yrdi send til
16gmannsins i 1josi pess ad skuldin hafi verid greidd upp Petta erindi itrekadi 16gmadurinn sidan i tolvubréfi 3 november 2008, en pvi
hafnadi HBL med tolvubréfi 18 sama manadar Petta virdist hafa ordid tilefni til ad EH beindi fyrirspurn til HBL med tolvubréfi
sidastgreindan dag um hvort pad veri ,.eitthvad vesen ut af thessum fael“ Pvi svaradi HBL samdagurs med eftirfarandi ordum: ,,i
grunninn er malid ad pad er mikil akvorounartokufeelni i bankanum i dag og enginn vill i raun skrifa upp 4 petta Sérstaklega i 1josi
pess ad endurgreidsla lansins var kannski ekki hafin yfir gagnryni “

Starfsmadur Kauppings banka hf sendi HBL t6lvubréf 30 oktober 2008, par sem fram kom ad skuld Gerland Assets Ltd ad
fjarhaed 12 863 497 675 kronur veri 4 gjalddaga nasta dag og var spurt hvort petta ,,eigi ad ralla afram eda settla® HBL framsendi
petta erindi sama dag til BHD med t6lvubréfi, par sem sagdi eftirfarandi: ,,betta er 1anid hans OO til ad kaupa bréf i bankanum med
sjeiknum um daginn  er ekki rétt ad gjaldfella petta lan bara engin astada til ad lengja i pessu? BHD svaradi HBL i tolvubréfi 2
november sama ar med eftirfarandi ordum: ,,pad er engin astada til ad framlengja petta Verdum bara ad fara i uppgjor 4 malinu og
afskrifa “ Eftir gdgnum malsins hefur Kaupping banki hf enga greidslu fengid upp i pessa skuld, en 20 jantiar 2009 var fjarhad hennar
talin nema 13 574 134 458 kronum

Ekki verdur annad séd af gognum malsins en ad peningamarkadslan Kauppings banka hf til Brooks Trading Ltd hafi verid i
vanskilum fra 18 névember 2008 pegar gjalddaga lansins bar upp samkvaemt adurnefndu skjali um framlengingu pess 14 oktober
sama ar Fyrir liggur i malinu ad bankinn taldi 20 januar 2009 ad skuld félagsins vegna pessa nami ordid 50 972 370,58
bandarikjadolum Kaupping hf , svo sem félagio hét pa ordid, gaf ut stefnu 19 jantiar 2012 4 hendur MAT, par sem krafist var adallega
a0 hann yrdi deemdur til ad greida félaginu 12 662 854 813 kronur Su krafa var einkum reist 4 pvi ad baedi skuld Serval Trading Group
Corp og abyrgd MAT veru enn vid lydi, enda hafi greidsla Brooks Trading Ltd a skuldinni 8 oktober 2008 verid ,,016gmet og ogild
sem slik “ Pad mal mun aldrei hafa verid pingfest, en fyrir liggur ad Kaupping hf og protabii Brooks Trading Ltd gerdu 7 desember
2012 samning vid MAT og fleiri um ad ljiika agreiningi, sem petta fyrirhugada domsmal atti ad taka til, med pvi ad sa sidastnefndi
greiddi protabuinu 26 500 000 bandarikjadali Samkvamt bréfi slitastjornar Kauppings hf 21 febriar 2013 fékk félagio 12 sama
manadar greidda 25 962 735,31 bandarikjadali af framangreindri fjarhad fra protabui Brooks Trading Ltd

A%

1
Hér i upphafi var i grofum drattum greint fra vidskiptunum, sem mal petta er sprottid af, en ad framan hefur sidan verid rakid
helsta efni fjolmargra skjala, sem 16gd hafa verid fram i malinu Pessi skjol stafa fra peim tima, sem atvik malsins gerdust, og gefa til
samans mynd af undirbuningi vidskiptanna og framkvaemd beirra, svo og ad nokkru af eftirmalum peirra Akaera i malinu snyr ad
afmdrkudum pattum pessara vidskipta Einstok atridi innan peirra tengjast 4 hinn boginn med peim hztti ad draga verdur hér saman
alyktanir um hvad sé¢ sannad i malinu og pa einkum med tilliti til framlagdra skjala, pott slikar alyktanir snti ekki i 6llum tilvikum
beinlinis ad tilteknum pattum i akerunni
2
Hér 4dur hefur verid greint fré pvi hvernig dkaerdu Hreidar og Olafur Iystu i skyrslum sinum fyrir héradsdomi ad hugmynd hafi
kviknad um ad kanna hvort MAT kynni ad hafa ahuga a ad kaupa hlutabréf 1 Kauppingi banka hf, en badir baru peir um ad pad hafi
gerst eftir ad lokid hafi an arangurs vidredum um slik kaup vid Qatar Investment Authority og hafi akaerdi Hreidar fyrstur hreyft
hugmyndinni Akeerdi Olafur kvad pad hafa gerst i lok agust 2008, hann hafi kynnt hugmyndina fyrir SAT, sem hafi sidan fengid nanari
upplysingar um kjor i slikum vidskiptum, en akardi Hreidar hafi gert tillogu um pau og akeerdi Olafur borid 4 milli Akardi Hreidar
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kvad MAT hafa 48ur fylgst med vidrasdum Kauppings banka hf vid Qatar Investment Authority gegnum tengsl sin vid dkaerda Olaf og
sag0i sa sidastnefndi jafnframt ad SAT hafi leitad upplysinga hja Qatar Investment Authority eftir ad tillaga akaerda Hreidars var komin
fram [ byrjun september 2008 hafi svo SAT stadfest ad MAT hefdi dhuga 4 pessum vidskiptum Akeerdi Hreidar Iysti pessu pannig
fyrir domi ad samkomulag hafi tekist um kaupin i byrjun pess manadar

Framangreind lysing getur samrymst framldgdum skjdlum i malinu ad pvi leyti ad fyrir liggur ad akeerdi Olafur veitti
starfsmanni Qatar Investment Authority upplysingar i tolvubréfi 16 april 2008 um tiltekin atridi vardandi Kaupping banka hf, en
augljost er af efni bréfsins ad pear hafi tengst hugleidingum um kaup 4 hlutabréfum i félaginu Pa liggja fyrir télvubréf, sem foru milli
peirra somu 23 og 25 april og 7 mai 2008 vardandi areidanleikakdnnun 4 Kauppingi banka hf , svo og fyrmefnt bréf dkaerda Olafs til
forsaetisradherra Qatar 14 juli 2008, sem ritad var eftir ad félagid hafdi hafnad bodi Qatar Investment Authority um verd fyrir hluti i
pvi Af yfirliti, sem liggur fyrir { malinu og var gert af starfsmanni Kaupthing Singer & Friedlander Ltd 20 agust 2008, verdur radio
ad pad bod hafi hljodad a 399 kronur fyrir hvern hlut | 1josi framangreinds framburdar akzrdu Hreidars og Olafs ma leggja til
grundvallar ad MAT hafi verid kunnugt um petta bod pegar hann lysti dhuga 4 kaupum a hlutum i Kauppingi banka hf & grundvelli
tillogu akaerda Hreidars, sem eftir framburdi dkaerda Olafs midadi vid markadsverd hlutanna Eins og adur er fram komid keypti Q
Iceland Finance ehf hlutina i félaginu 4 690 kronur hvern Ekki hefur komid fram i mélinu viohlitandi skyring 4 pvi ad MAT hafi viljad
ganga til kaupa 4 pvi verdi i ljosi pess, sem Qatar Investment Authority hafoi adur bodio fyrir sitt leyti

Um timasetningar i fyrrgreindri ras atburda ma ad 6dru leyti geeta ad pvi ad enski l16gmadurinn SS sendi sem adur segir akarda
Magnusi bréf 8 september 2008 dsamt gdgnum vardandi umsokn MAT um reikningsvidskipti vid Kaupthing Bank Luxembourg S A {
tengslum vid afgreidslu peirrar umsoknar sendi akardi Magnus nokkrum starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A tolvubréf
11 sama manadar, par sem sagdi medal annars ad ,,we, kaupthing people have been meeting them over the last 3 years to make
something special® Fyrr sama dag hafoi starfsmadur bankans, LS, jafnframt lyst pvi i tolvubréfi til nokkurra samstarfsmanna sinna ad
vidskipti vid Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd varu ordin adkallandi og pyrfti ad hafa tilbuin skjol vegna peirra pegar
akaerdi Magnus feri til fundar vid vidskiptavininn 15 sama manadar Pott pessi atridi gefi visbendingar um ad vidskipti MAT kunni ad
hafa att lengri addraganda en akeerdu hafa lyst hefur pad ekki sérstakt vaegi vid Grlausn malsins

Fyrir héradsdomi lysti akeerdi Hreidar sem adur segir megininntaki samkomulags, sem tekist hafi vid MAT i september 2008, a
pann hatt ad i fyrsta lagi myndi fjarfestingarfélag i eigu hans kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf, sem myndi veita lan fyrir
6llu kaupverdinu gegn sjalfskuldarabyrgd hans fyrir helmingi bess, og yrdi peirri abyrgd sidar skipt tt fyrir vedtryggingu  63ru lagi
myndi bankinn leggja MAT til lansfé til ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank AG um svonefnd ,,Credit Linked Notes* [ pridja lagi
fengi fjarfestingarfélag i eigu hans 50 000 000 bandarikjadali ad lani til fjarfestinga, en fyrir pvi yrdi veittur vedréttur i adurnefndum
,.Credit Linked Notes* Adspurdur fyrir domi um astzedu pess ad dkaerdu Olafur og Magnus hafi valist til farar til Qatar 16 september
2008 til ad eiga fund med MAT sagdi akerdi Hreidar um pann fyrstnefnda ad par hafi buid ad baki ad hann hafi komid vidskiptunum a
Akzrdi Magnis hafi 4 hinn boginn verid fenginn til ferdarinnar til ad fa skjol undirritud og stofna jafnframt til vidskiptasambands vid
MAT og fjolskyldu hans um einkabankapjonustu hja Kaupthing Bank Luxembourg S A , svo og um ad halda utan um fjarfestingarfélog
hans i tengslum vid pessi vidskipti Akzrdi Magnus hafi ekki tekid patt i samningavidreedum um vidskiptin og hafi pau fyrst verid
reedd vid hann ,einhverjum dégum* adur en hann for til Qatar 16 september 2008, en vidskiptin hafi verid komin a reksp6l pegar pau
voru fyrst kynnt honum og i nokkud endanlega mynd sidastnefndan dag, ef ekki algjorlega

Akzerdi Magnis kvadst fyrir domi fyrst hafa frétt af fyrirhugudum hlutabréfakaupum MAT pegar hann hitti akzerdu Hreidar og
Olaf vid hadegisverd i London, sem akzrdi Magnus taldi hafa geta verid 8 eda 9 september 2008, en 4dur hafi sér p6 verid kunnugt
um ad MAT hygdist eiga vidskipti fyrir tilstilli Kauppings banka hf med ,,Credit Linked Notes* Akardi Magniis sagdist hafa gefid EH
grofa mynd af pvi, sem aetti ad gerast, en pad hafi nanar tiltekid verid ad stofna fjarfestingarfélag MAT og dkaerda Olafs, svo og ad pad
félag etti ad fa lan ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadali til ad eiga vidskipti med ,,Credit Linked Notes* Hann kannadist vid ad hafa
fengid med tolvubréfi fra EH 15 september 2008 skipurit um hluta vidskiptanna, en kvadst engin fyrirmali hafa gefid honum um ad
bua pad til eda um efni pess frekar en adur greinir Petta skipurit hafi ekki verid synt MAT pegar akardi Magnus atti fund med honum
dsamt akaerda Olafi i Qatar 16 sama manadar, en adspurdur sagdi akzerdi Magniis ad pad eina ,,sem er ekki rétt i pessum striktir er ad
pad er engin hagnadarhlutdeild sem Olafur Olafsson étti ad 4 «

[ vitnaskyrslu fyrir héradsdomi bar EH ad i 4gist eda byrjun september 2008 hafi hann fengid fyrirmeli fra akeerda Magnisi um
hvernig framkvama etti vidskipti i tengslum vid kaup Q Iceland Finance ehf a 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf og hafi hann ut
fra pvi farid ad vinna ad skipuriti um pau vidskipti Fljotlega hafi BO byrjad ad starfa ad pessu med sér og kvadst EH hafa 1itid 4 hann
,sem 16gmann og radgjafa og i rauninni fulltraa Olafs lika, par sem Olafur ~ kom ad pessum vidskiptum®, en BO hafi virst hafa goda
yfirsyn um hvernig skipuritid hafi att ad lita ut EH sagdist hafa svo sent gleerukynningu um skipuritio til dkerda Magnusar med
tolvubréfi 15 september 2008, en ekki minntist hann pess ad akardi hafi gert athugasemdir um efni pess

Hér adur var lyst helstu efnisatridum i skipuriti um hlutabréfavidskiptin, sem EH sendi akarda Magniisi med tolvubréfi 15
september 2008, daginn 4dur en akaerdi Magnus hélt i ferd sina med dkaerda Olafi til Qatar til fundar vid MAT T skipuritinu kom fram
ad s4 sidastnefndi asamt dkeaerda Olafi og hugsanlega 63rum hygdust fjarmagna Q Iceland Holding ehf svo ad félagid geti eignast
5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf, en i pvi skyni taekju peir hvor ad lani hja bankanum 150 000 000 evrur gegn tryggingum, legdu
pao fé til sérstaks fjarfestingarfélags, sem peir myndu eiga ad helmingi hvor, pad félag myndi svo lana Q Iceland Holding ehf, sem
yrdi med Ollu i eigu MAT, 200 000 000 evrur til hlutabréfakaupanna og tekju skilmalar pess lans mid af proun a verdmeeti
hlutabréfanna Af pvi, sem rakid var hér 4 undan Ur skyrslu akerda Hreidars fyrir domi, verdur ekki annad radid en ad hann hafi kynnt
akaerda Magnusi fyrirhugud vidskipti MAT einhverjum dogum fyrir 16 september 2008, sem getur i pessum atridum farid saman vid
framburd akerda Magniisar Sa sidastnefndi sagdist svo hafa gefid EH grofa mynd af pvi, sem gera @tti, og kannadist hann vid ad hafa
fengid fra EH skipuritid, sem ad framan er 1yst, en pad hafi verid rétt i 6llu 63ru en pvi ad akzerdi Olafur hafi ekki att ad njota hagnadar
af hlutabréfakaupunum EH kvadst sem adur segir hafa fengio fyrirmaeli, sem bjuggu ad baki pessu skipuriti, frd dkeerda Magnusi A0
atridum, sem varda radagerd i skipuritinu um ad kjor 4 lani sérstaka fjarfestingarfélagsins til Q Iceland Holding ehf takju mid af proun
4 verdmeti hlutabréfa i Kauppingi banka hf og dkaerdi Magnus atti synilega vid med ummaelum sinum um ad akzrdi Olafur hafi ekki
att ad njota hagnadar af kaupum bréfanna, verdur vikid nanar hér naest 4 eftir Ad pvi fragengnu getur engin skynsamleg asteeda verio til
vafa um ad efni skipuritsins hafi att sér stod i lysingu, sem EH hafdi fra akarda Magnusi, en eftir framburdi akaerdu Magnusar og
Hreidars gat su lysing ekki hafa stafad i ondverdu fra 60rum en peim sidastnefnda

Simtal, sem EH og BO attu 17 september 2008, hefur 4dur verid rakid i nokkru mali, en af fyrirligjandi gégnum verdur séd ad
EH hafdi rétt fyrir pad sent BO tolvubréf, sem fyrrgreint skipurit fylgdi Af upphafi samtalsins verdur ekki annad radid en ad peir hafi 4
fyrri stigum étt ordaskipti um efnid, sem skipuritid vardadi, pott gogn liggi ekki ad 60ru leyti fyrir um pad i malinu ftrekad kom fram i
pessu simtali ad BO hafi ratt vid ,,Ola®, sem hann kaus ad nefna svo og bersynilega var akzrdi Olafur, um ymis atridi i tengslum vid
vidskipti med hlutabréfin An tillits til pess hvort BO hafi par tjad sig sem umbodsmadur akzrda Olafs, sem ummeeli hans benda po
eindregid til, eda adeins sem vidmalandi dkaerda Olafs i pagu Kaupthing Bank Luxembourg S A getur engin skynsamleg astada verid
til ad efast um ad ord BO i simtalinu hafi verid reist 4 samraedum hans vid akaerda Olaf [ simtalinu kom margsinnis fram ad alitacfni
hafi verid uppi um hvort patttaka akeerda Olafs i fjarmognun Q Iceland Holding ehf til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf gaeti
valdid pvi ad floggunarskylda eftir akvaedum IX kafla laga nr 108/2007 myndi kvikna og kvadst BO hafa ratt vid akerda Olaf um
pad EH sagdi jafnframt ad pad veri ,,natturulega uppleggio fra Magga®, sem @tla verdur ad hafi verid akaerdi Magnus, ad ,.hann ma
ekki flagga, vid viljum bara ad Qatarinn flaggi og enginn annar* Ekki getur leikid vafi & pvi ad ordaskipti EH og BO i simtalinu um
tilhgun og kjor 4 lani fra sérstoku fjarfestingarfélagi i jafnri eigu akaerda Olafs og MAT til Q Iceland Holding ehf hafi tekid mid af pvi
ad ,,grundvallarspurningin er nattarulega  er floggun parna eda ekki®, svo sem BO tok til orda, og hafi vidfangsefni peirra pvi snuist
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um ad leita leida til ad gera dkaerda Olaf og MAT eins setta og hefou peir sjalfir veitt félagi i sameign sinni lan til kaupa &
hlutabréfunum og notid pannig an millilida hugsanlegs ards af kaupunum Umradur um kjor 4 lani sérstaka fjarfestingarfélagsins til Q
Iceland Holding ehf beindust af pessum s6kum ad pvi ad finna leid til ad lata ard af pessum kaupum renna allt ad einu ad endingu til
peirra beggja, akerda Olafs og MAT, pétt sa ardur pyrfti adur ad fara um nokkurn veg Leidin, sem EH og BO raeddu um i pessu
simtali og var jafnframt tilefni pess ad Kaupthing Bank Luxembourg S A leitadi 16 september 2008 eftir alitsgerd fra
endurskodunarfyrirteekinu Ernst & Young Cyprus Ltd , sem lokid var 19 sama manadar, kann i einstékum atridum ad hafa verid okunn
morgum 60rum, sem hér komu vid sdgu, en markmid hennar var p6 synilega allt ad einu 4 annarra vitordi, svo sem séd verdur medal
annars af fyrrmefndu tolvubréfi HBL 19 september 2008 til GPG og SOS, par sem hann kastadi fram spurningu um ,,hvernig samning
OO0 gerir vid Sjeikinn til ad tryggja sér sinn hlut af hagnadinum af Kauppings bréfunum sem peir eru ad kaupa “ Er 4 pessum grunni
hafio yfir skynsamlegan vafa ad fra 6ndverdu hafi verid gengid ut fra pvi ad i vidskiptunum um hlutabréfin yrdi myndud leid til ad lata
dkaerda Olaf njota til jafns vid MAT hugsanlegs ards af hlutunum, sem félag i einkaeign pess sidarnefnda myndi kaupa i Kauppingi
banka hf med lansfé sem ad uppruna stafadi fra peim badum Pott utfersla a peirri leid verdi ekki sannanlega rakin til akarda Hreidars,
gagnstatt pvi sem a vid um onnur atridi i fyrrmefndu skipuriti fra 15 september 2008, getur pad engu breytt vid urlausn malsins

EH sendi sem adur segir med tolvubréfi 18 september 2008 adra utgafu af skjalinu, sem syndi skipurit vidskiptanna um kaup &
hlutabréfum i Kauppingi banka hf, og var bréfinu beint til BO, LS og SOS bessari utgafu af skipuritinu var adur lyst i einstaka
atridum, en milli hennar og fyrstu utgafunnar fra 15 september 2008 var ad pvi leyti, sem hér skiptir méali, munur i tveimur atridum
Annars vegar var i annarri tgafunni radgert ad tvd félog a Bresku Jomfraareyjunum, annad i eigu akzerda Olafs og hitt i eigu MAT,
teekju hvort fyrir sitt leyti 1an ad fjarhad 150 000 000 evrur fra Kauppingi banka hf , en i fyrstu utgafunni var gengio 0t fra pvi ad peir
tveir teekju pessi lan sjalfir Var tekid fram i annarri Gtgafunni ad eigandi hvors félags gengist i abyrgd fyrir lani til pess, en ad auki yrou
lagdar til tryggingar eftir almennum venjum Hins vegar var i annarri Gtgafu skipuritsins radgert eins og i peirri fyrstu ad lansfé, sem
fengid yrdi fra Kauppingi banka hf, rynni afram til sérstaks fjarfestingarfélags i jafnri eigu akzrda Olafs og MAT, en gagnstatt bvi,
sem fram kom i fyrstu utgafunni, var tekid fram i annarri utgafunni ad petta félag yrdi a Kypur Var sidan gengid ut fra pvi i badum
utgafum ad sérstaka fjarfestingarfélagid veitti Q Iceland Holding ehf 1an ad fjarhaed 200 000 000 evrur til kaupanna 4 hlutabréfum, svo
og ad kjor pess lans rédust af proun 4 verdmeeti peirra

Eftir ad EH sendi pessa adra utgafu skipuritsins fra sér attu akaerou Hreidar og Magnus, sem virdast pa badir hafa verid erlendis,
simafund siddegis 18 september 2008 med premur starfsménnum Kauppings banka hf, sem staddir voru i hofudstodvum hans i
Reykjavik Virdist oumdeilt ad tveimur peirra, HBL og GPG, hafi fram ad pessum fundi ekkert verid kunnugt um fyrirhugud kaup
félags & vegum MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Akerdi Hreidar lysti pessum fundi pannig i skyrslu sinni fyrir héradsdomi
a0 hann hafi gefid par fyrirmeli i fyrsta lagi um ad lana fé fyrir fullu kaupverdi 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf og @ttu pessi lan
ad fara gegnum tvo félog, annars 1 eign MAT og hins i eigu akzrda Olafs { 69ru lagi tti ad lana félagi i eigu MAT 130 000 000 evrur
til ad eiga vidskipti vio Deutsche Bank AG um ,,Credit Linked Notes®, en i pridja lagi @tti ad lana félagi i eigu pess sama 50 000 000
bandarikjadali til fjarfestinga gegn vedi i adurnefndum ,,Credit Linked Notes* og hlutum i badum félsgunum 1 upphafi simtals, sem
HBL 4tti 18 september 2008 vid SOS og lyst var hér fyrr, sagdist HBL hafa rétt 4dur verid 4 fundi med akeerdu Hreidari og Magniisi
og vissi hann ,,allt um pennan dil“ Af simtalinu verdur radid ad badum hafi HBL og SOS medal annars verid kunnugt um ad greida
@tti hvoru af tveimur félogum a Bresku Jomfrauareyjunum ut peningamarkadslan til eins manadar ad fjarhaed 100 000 000 evrur og yrdi
annad félagid i eigu MAT, sem myndi bera abyrgd 4 laninu til pess, og hitt i cigu akarda Olafs, sem baeri ekki hlidstzeda dbyrgd bessi
tvo félog wttu ad lana féd til pridja félagsins, sem yrdi i eigu peirra & Kypur [ 1josi pess sem adur segir getur ekki stadist ad HBL hafi
fengid vitneskju um bessi eda onnur atridi i vidskiptunum fra 60rum en akerdu Hreidari og Magnusi & nyloknum fundi peirra Ad
stofni til voru pessar upplysingar um hlutabréfakaupin reistar 4 sama grunni og birtist i fyrstu Gtgafu skipuritsins fra EH, en pear toku
b6 einnig mid af peim tveimur atridum, sem sidar virdast hafa verid afradin og fyrst komu fram i annarri Gtgafu skipuritsins, annars
vegar ad félog 4 Bresku Jomfriareyjunum teekju lanin frd Kauppingi banka hf en ekki MAT og ékardi Olafur sjalfir og hins vegar ad
sérstaka fjarfestingarfélagio yrdi 4 Kypur bott ekki verdi fullyrt & pessum grunni ad akaerdu Hreidar og Magnus hafi haft undir hondum
eintak af annarri Gtgafu skipuritsins er hafid yfir vafa ad peim hafi 18 september 2008 verid kunnugt um 611 efnisatridi, sem par var ad
finna, jafnt pau sem voru obreytt fra fyrstu utgafu skipuritsins og pau sem tekid hofou breytingum

Eins og rakid er i hinum &fryjada domi baru akzrdu Hreidar og Olafur badir i skyrslum sinum vid adalmedferd malsins ad
4staeda pess ad akaerda Olafi hafi yfirleitt verid blandad inn i vidskipti MAT i tengslum vid kaup félags 4 hans vegum 4 hlutabréfum i
Kauppingi banka hf hafi i meginatridum verid su ad sa sidastnefndi hafi adur en petta kom til verid buinn ad skuldbinda sig til ad
gangast 1 sjalfskuldarabyrgd fyrir lani fra Kauppingi banka hf ad fjarhed 150 000 000 evrur, sem hafi att ad ganga til annarra
fjarfestinga hans og akzrda Olafs sem varu pessu ¢vidkomandi Pegar samist hafi um kaup MAT 4 hlutabréfunum i Kauppingi banka
hf hafi akaerdi Hreidar lagt til ad nyta pa abyrgd i vidskiptunum med hlutabréfin til ad flyta fyrir peim og auka likur & ad pau yrou
sampykkt Til ad tryggja ad abyrgd pessi nadi ekki til steerri hluta lans fyrir kaupverdi hlutabréfanna en pess helmings, sem samid hafi
verid um, hafi verid gripid til pess rads ad félag 4 vegum &kaerda Olafs taeki um stundarsakir 1an fyrir hinum helmingnum, en nytt yrdi
st uppsetning & félogum, sem akardi Olafur og MAT hafi komid sér saman um vegna annarra fjarfestinga, til ad midla lanum vegna
hlutabréfakaupanna til félags MAT, sem stadi ad kaupunum Er svo ad skilja ad @tlunin hafi pa verid ad koma pessum vidskiptum a
sidari stigum i pann endanlegan buning ad MAT eda félag 4 hans vegum steedi eitt i skuld fyrir kaupverdi hlutabréfanna og myndi hann
veita vedréttindi til tryggingar helmingi hennar

Um framangreindar skyringar akerdu verdur ad geeta ad pvi ad félogin Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp , sem
toku hvort fyrir sig 100 000 000 evrur ad lani hja Kauppingi banka hf til ad midla afram til félags i eigu MAT til kaupa a
hlutabréfunum, komust ekki i eigu akeerda Olafs og MAT fyrr en med kaupsamningum, sem peir gerdu vid Kaupthing Bank
Luxembourg S A um alla hluti i félogunum tveimur og dagsettir voru 20 september 2008 Kaupsamningur um félagid Choice Stay
Ltd liggur ekki fyrir i malinu, en yfirlysingar Gerland Assets Ltd , Serval Trading Group Corp og Jackal Finance Inc um ad pau félog
vaeru raunverulegir eigendur Choice Stay Ltd voru einnig dagsettar 20 september 2008 Pessi fél6g gatu pvi ekki hafa verid hluti af
eldri uppsetningu akerda Olafs og MAT & félégum til ad standa ad 6rum 6skyldum vidskiptum Pé verdur ad lita til pess ad 4dur var
hér lyst efni tiu skjala, sem MAT undirritadi og dagsett voru 20 september 2008, en pau toku 61l mid af pvi ad lantékur hja Kauppingi
banka hf og midlun lansfjarins til félags, sem myndi kaupa hlutabréf i bankanum, yrou med peim hatti sem raun vard & Medal pessara
skjala var jafnframt yfirlysing MAT um sjalfskuldarabyrgd a skuld Serval Trading Group Corp vid Kaupbing banka hf, en petta félag
eignadist hann fyrst med undirritun 4durnefnds kaupsamnings vid petta sama tekiferi Var pvi 4 engan hatt verid ad nyta til
vidskiptanna kringum hlutabréfakaupin einhverja abyrgd, sem MAT hafoi gefid eda heitid ad veita i 5dru samhengi Auk pessa stangast
pessar skyringar i 6llum atridum a vid pad, sem skipurit vegna vidskiptanna bar med sér Pegar af pessum asteedum verdur med llu ad
hafna pessum haldlausu skyringum akardu

AJ virtu pvi, sem hér ad framan greinir, verdur ad leggja til grundvallar ad pott gengid hafi verid ut fra pvi fra upphafi ad
islenskt einkahlutafélag, sem yrdi ad 6llu leyti i eigu MAT, myndi kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf, hafi einnig verid
radgert fra ondverdu ad lan, sem Kaupping banki hf hafdi skuldbundid sig til ad veita fyrir 6llu kaupverdi hlutanna, myndi ganga ad
helmingi til hvors peirra MAT og akaerda Olafs eda félaga 4 peirra vegum og sidan fra peim til félags i sameign peirra, en loks padan
sem lan til kaupanda hlutabréfanna Hefdi @tlunin verid su ad MAT stedi einn ad kaupunum a hlutabréfunum gegnum islenska
einkahlutafélagid i eigu hans ma augljost vera ad i 16fa hefdi verid lagid ad komast fram hja 6llum pessum fléttum i vidskiptunum med
bvi ad félag hans teeki sjalft 1an hja Kauppingi banka hf fyrir kaupverdi bréfanna med dbyrgd hans fyrir helmingi skuldarinnar A peirri
mynd, sem vidskiptin toku i raun 4 sig, getur engin onnur skyring verid en st ad med henni hafi att ad dylja ad akeerdi Olafur stadi ad
baki peim ad helmingi, badi ad pvi er vardar fjarframlog til peirra og vantinga um ard af peim Getur engum vafa valdid ad dkaerda
Olafi hafi verid petta kunnugt
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Eins og akardu hafa greint fra tilgangi peirra vidskipta sem malid vardar og lyst hefur verid ad nokkru hér ad framan atti
Kaupping banki hf ad veita lan fyrir 61lu kaupverdi 5,01% hlutafjar i félaginu og jafnframt ad lana einu eda tveimur félogum i eigu
MAT fé til ad standa ad 60rum tilteknum vidskiptum bratt fyrir petta bera gogn malsins skyrlega med sér ad starfsmenn annars banka,
Kaupthing Bank Luxembourg S A, h6fou ad minnsta kosti allt fra 8 september 2008 fengist vid margvisleg atridi, sem tengdust
pessum fyrirhugudu vidskiptum, par & medal ad draga upp heildarmynd pess pattar i peim, sem vardadi kaupin 4 hlutabréfunum, og
semja verulegan hluta skjala sem tengdust einstokum pattum vidskiptanna Starfsmenn Kauppings banka hf, sem attu ad sinna allri
framkveemd vidskiptanna, virdast a4 hinn boginn enga vitneskju hafa fengid um pau fyrr en siddegis 18 september 2008 Pegar pad loks
gerdist virdist hafa verid afradid ad hrinda ztti fyrstu atridum peirra i framkvaemd strax daginn eftir A pessari verkaskiptingu hefur
engin haldber skyring komid fram i malinu

Hér ad framan hafa ad nokkru verid raktar peer skyringar, sem dkerdu Hreidar og Magnis gafu vid skyrslugjof fyrir héradsdomi
um astedu pess ad peim sidarnefnda hafi verid falid ad fara med akarda Olafi til fundar vid MAT { Qatar 16 september 2008, svo og
hvad peir baru um hvenzr og hvernig akerdi Magnus hafi fengid vitneskju um fyrirhugud vidskipti Myndin sem dregin var upp af
pessu i framburdi dkeerdu Hreidars og Magnisar stangast mjog 4 vid pa, sem framlogd skjol i malinu bera med sér Pannig liggur fyrir
a0 enski 16gmadurinn SS ritadi bréf til akarda Magnusar 8 september 2008 i peim tilgangi ad stofna til reikningsvidskipta fyrir MAT
vid Kaupthing Bank Luxembourg S A og sendi med bréfinu skjol, sem sa sidastnefndi hafdi undirritad degi fyrr Af tolvubréfi, sem
akeerdi Magnis sendi nokkrum starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A 11 september 2008 til ad greida fyrir pessu erindi, er
augljost ad hann taldi sig pekkja p6 nokkud til MAT og veeri i mun ad efna til vidskipta vid hann, en i bréfinu tjadi hann sig eins og
hann getti hagsmuna allrar samstaedu Kauppings banka hf en ekki adeins dotturfélagsins, sem hann veitti forstodu Akeerdi Magnus
sendi dkeaerda Hreidari fyrrnefnd tolvubréf 17 september 2008 til ad spyrjast fyrir um med hverjum kjorum veita stti MAT lan, sem
&tlunin var pé ad kaemi fra Kauppingi banka hf, og upplysti jafnframt dkaerda Hreidar um heiti félags, sem atti ad fa 1anio, og fjarhad
pess Um leid bad akaerdi Magnus um upplysingar um hvada starfsmadur @tti ad sinna pessu innan Kauppings banka hf til pess ad
hann geeti rekid 4 eftir pvi Akeerdi Magnus 6skadi einnig eftir og tok vid upplysingum 18 sama méanadar fra Kaupthing Singer &
Friedlander Ltd um kjor 4 hugsanlegu lani padan til langtimafjarmdgnunar 4 hlutdeild MAT i lani til kaupa 4 hlutabréfunum i
Kauppingi banka hf Pa tok akardi Magnus patt i simafundi siddegis 18 september 2008, sem akaerdi Hreidar efndi til med premur
starfsmonnum Kauppings banka hf til ad hrinda i framkvaemd vidskiptunum, sem sa banki atti po einn ad standa ad Ad kvoldi pess
dags sendi sidan akaerdi Magnus tolvubréf til akaerda Hreidars, EH og GPG, par sem hann lysti brynni porf 4 ad 61l gogn, sem MAT
@tti ad undirrita, yrou ad vera tilbiin daginn eftir og beindi hann ordum sinum itrekad til vidtakenda bréfsins eins og hann og peir attu
allir patt i pvi verki HBL beindi 19 september 2008 fyrirspurn til akerda Magnusar, sem snerist um hvernig ganga etti fra samningi
um skiptingu hagnadar af vidskiptum med ,,Credit Linked Notes* milli félags i eigu MAT og Kauppings banka hf , og ol svar akarda
Magniisar vid fyrirspurninni i sér fyrirmaeli, sem ordud voru eins og hann kaemi fram i nafni Kauppings banka hf [ simtali, sem HBL
atti sama dag vid prja starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A , raeddi hann um fyrirmeli akaerdu Hreidars og Magnisar um
utborgun lansfjar fra Kauppingi banka hf til Brooks Trading Ltd , sem yrdi kyrrt 4 reikningi félagsins vid fyrrefnda bankann ar til
dkaerdi Magnus segdi til um annad ftrekad var einnig raett i 56rum skjolum malsins um fyrirmaeli fra dkaerdu Hreidari og Magniisi um
vidskiptin eins og pau hafi komid fra peim sameiginlega Akzrdi Magnus for og til fundar 20 september 2008 med akzrda Olafi og
adurnefndum SS til ad athenda skjol, sem MAT voru ztlud til undirritunar, og verdur radid af tolvubréfi, sem LS sendi BK, EH og SOS
22 sama manadar, ad akeerdi Magnus hafi gert breytingar 4 pessum skjolum i tengslum vid pann fund Af fyrrgreindum simtélum og
tolvubréfum, sem voru ymist milli starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A innbyrdis eda milli peirra og starfsmanna
Kauppings banka hf i addraganda pessa fundar og framhaldi af honum, er og 1jost ad akardi Magnus hafi borid mikid 4lag af honum,
en einn starfsmanna fyrrnefnda bankans sa eins og 4dur kom fram astedu til ad orda pad svo ad bokstaflega veri eins og framtio
Kauppings banka hf veri ad vedi fyrir arangri akaerda Magnusar af peim fundi Akerdi Magnus étti einnig virkan hlut ad gerd
fréttatilkynningar, sem birt var 22 september 2008 um kaup félags 4 vegum MAT 4 hlutabréfunum i Kauppingi banka hf, og voru
bornar undir hann fléggunartilkynningar vegna vidskiptanna, sem hann hafdi milligongu um ad koma a framfzri vid Q Iceland Finance
ehf Enn frekar 1ét dkeerdi Magnus bessi vidskipti til sin taka med pvi ad gripa 26 september 2008 inn i framkvamd ventanlegs
uppgjors a séluverdi hlutabréfanna 29 sama manadar pegar hann gaf fyrirmaeli um ad lata uppgjorid fara fram i kronum en ekki evrum
eins og radgert hafoi verid Auk pessa fékk adkeerdi Magnis mikinn fjolda tolvubréfa, sem vordudu pessi vidskipti 4 einn eda annan
hatt, og svaradi margsinnis fyrirspurnum um hvernig standa tti ad verki

bott ekki verdi efast um ad rétt sé¢, sem akerdu hafa visad til, a0 akaerdi Magnis hafi ekki verid i formlegri st6du til ad
skuldbinda Kaupping banka hf, er i 1josi pess sem ad framan greinir fraleitt ad hann hafi komid ad pessum vidskiptum nanast sem
sendibodi til ad bera gdogn milli manna og til ad studla ad vidskiptum fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S A med einkabankapjonustu
fyrir MAT og fjolskyldu hans Er pvert 4 moti hafid yfir allan vafa ad akardi Magnus hafi tekid fullan patt i skipulagningu pessara
vidskipta, 6drum undirbuningi peirra og framkvamd, jafnt peim pattum, sem Kaupping banki hf atti ad hafa 4 hendi, og peim sem
Kaupthing Bank Luxembourg S A 4tti ad sinna

5

[ skyrslu sinni fyrir héradsdomi lysti dkeerdi Hreidar pvi ad akeerdi Sigurdur hafi verid upplystur um veitingu lana fra Kauppingi
banka hf til kaupa 4 5,01% hlutafjar i félaginu og hafi hann verid sampykkur pvi Hafi akeerdi Sigurdur einnig vitad um veitingu lans
fra bankanum til Brooks Trading Ltd ad fjarheed 50 000 000 bandarikjadalir, en hann hafi jafnframt setid i lananefnd stjornar
Kauppings banka hf, par sem pessi lanveiting hafi verid sampykkt Adspurdur um hvort akeerdi Sigurdur hafi verid ,,upplystur og
sampykkur pessu 6llu saman® sagdi akardi Hreidar ad aftur veri ,,pad stora myndin“ og visadi med peim ordum greinilega til pess
sama og hann kvadst hafa kynnt a fyrrefndum fundi sinum siddegis 18 september 2008 med akerda Magnusi, BHD, GPG og HBL

Hér adur var visad til simtals, sem HBL atti vid SOS i beinu framhaldi af fundinum med akeerda Hreidari og fleirum 18
september 2008 Verdur ad leggja til grundvallar ad pad, sem HBL vissi 4 pvi stigi um vidskiptin sem malid vardar, hljoti ad hafa
komid fram & peim fundi pegar akaerdi Hreidar lysti storu mynd vidskiptanna, sem hann nefndi svo i skyrslu sinni Ad pvi er vardar
pann hluta vidskiptanna, sem sneri ad kaupum a hlutabréfum i Kauppingi banka hf og veitingu lana til peirra, hefur adur verid alyktad
ad pessi stora mynd hafi 18 september 2008 i reynd svarad til peirra upplysinga, sem sja ma i annarri utgafu skipurits sem EH lét fra
sér fara pann dag

Akeerdi Sigurdur lysti medal annars fyrir domi eindregnum &huga, sem hann hafi haft 4 pvi ad fi nyja erlenda hluthafa ad
Kaupbingi banka hf , medal annars fra Qatar, og patt sinn i pvi ad reyna ad koma sliku til leidar Hann kvadst hafa verid mjog anagdur
med ad samningar hafi tekist i september 2008 vid MAT, sem hann hafi pekkt fyrir, um kaup a riflega 5% hlutafjar i Kauppingi banka
hf , en hann hafi verid upplystur um ad lan, sem veitt yrdi fyrir kaupverdinu 6llu, yrdi tryggt med vedi i hlutabréfunum og ad helmingi
med sjalfskuldarabyrgd MAT Hann hafi 4 hinn boginn ekki vitad um heildarmynd vidskiptanna

Pegar framburdur dkaerda Sigurdar er metinn i 1josi pess, sem akaerdi Hreidar bar fyrir héradsdomi samkvaemt adursdgdu, verour
ad lita til pess a0 dkeerdi Sigurdur gegndi fullu starfi sem formadur stjornar Kauppings banka hf og virdist ekki adeins dumdeilt ad
hann hafi sem slikur verid i nanum tengslum vid 4dkerda Hreidar, heldur ad hann hafi einnig i ymsum atridum tekid virkan patt i
stjornun félagsins Fyrir liggur ad dkeerdi Sigurdur atti samskipti vio MAT i addraganda vidskipta hans i tengslum vid kaup 4 hlutum i
Kauppingi banka hf Pau kaup véroudu gridarlega hagsmuni félagsins, ekki adeins med pvi ad pad seldi med peim eigin hluti, heldur
enn frekar med tilliti til ordspors pess og stodu a4 alpjodlegum fjarmalamarkadi Er fjarri allri skynsemi ad @tla ad starfandi
stjornarformanni félagsins, akerda Sigurdi, hafi ekki i pad minnsta verid kunnugt um pa stéru mynd vidskiptanna, sem akaerdi Hreidar
kvad hann hafa fengid upplysingar um Verdur pannig ad leggja til grundvallar ad hafid sé yfir skynsamlegan vafa ad dkerda Sigurdi
hafi verid kunn pau atridi, sem gengid er samkvamt adurségdu ut fra ad upplysingar hafi verid gefnar um a fundinum 18 september
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Einn pattur i vidskiptunum, sem gdégn malsins bera med sér ad Kaupping banki hf og MAT hafi lagt drog ad, laut sem fyrr
greinir ad lanveitingu fra bankanum til félags i eigu hans til ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank AG um svonefnd ,,Credit Linked
Notes* Medal gagna maélsins er sem fyrr segir dundirritadur samningur, sem var dagsettur 8 september 2008, um kaup MAT 4 6llum
hlutum i Mink Trading Corp af Kaupthing Bank Luxembourg S A, svo og 6undirritud yfirlysing pess fyrstnefnda, dagsett sama dag,
um ad hann veri raunverulegur eigandi pess félags Ekki liggur fyrir samningur um kaup MAT & hlutum i félaginu Brooks Trading
Ltd, en & hinn boginn kom fram & eydublodum fyrir upplysingar vegna reglna um varnir gegn peningapvetti, sem voru fylltar ut fyrir
Kaupthing Bank Luxembourg S A 12 september 2008 og fyrir Kaupping banka hf 19 sama manadar, a0 MAT veri raunverulegur
eigandi pessa félags

Pess var adur getid ad i télvubréfi, sem LS sendi nokkrum samstarfsménnum sinum i Kaupthing Bank Luxembourg S A 11
september 2008, kom fram ad otilgreind vidskipti vid Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd veru ordin adkallandi, enda feri
akaerdi Magnuis nokkrum dogum sidar a fund vid 6nafngreindan vidskiptavin i Qatar og yrdu 6l skjol, sem vidskiptavinurinn pyrfti ad
undirrita, ad verda tilbuin nasta dag Skipurit var gert i Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem dagsett var 16 september 2008, par
sem fram kom ad MAT veri eigandi Mink Trading Corp , sem veri aftur eini eigandi Brooks Trading Ltd f skyringum var pess getid
ad Brooks Trading Ltd yrdu utvegadar 125 000 000 evrur til ad eiga vidskipti med skuldabréf vid Deutsche Bank AG Sama dag var
gerd yfirlysing i nafni Brooks Trading Ltd , sem var beint til Deutsche Bank AG, um ad félagid hafi verid stofnad til pess eins ad eiga
vidskipti vid pann banka um ,,Credit Linked Notes* fyrir 125 000 000 evrur Pessa yfirlysingu sendi Kaupthing Bank Luxembourg S A
asamt upplysingum um MAT med tdlvubréfum til Deutsche Bank AG 17 september 2008 Pa liggur einnig fyrir ad 16gmadurinn SS
leitadi eftir pvi med tSlvubréfi til dkeerdu Magnusar og Olafs 16 september 2008, sama dag og eir 4ttu fund med MAT i Qatar, ad fa
lysingu & vidskiptum, sem gerd hafi verid tillaga um, og sendi LS af pessu tilefni samkvamt beidni dkaerda Magnusar tolvubréf til
l6gmannsins nasta dag, sem skilmalar i hlidstedum vidskiptum med ,,Credit Linked Notes* fylgdu Pa sendi LS sem adur segir
tolvubréf til HBL 18 september 2008 og 0skadi eftir ad fa stadfest ad Kaupping banki hf myndi veita lan til MAT vegna vidskipta med
,.Credit Linked Notes* med somu kjorum og gert hafi verid i tveimur fyrri tilvikum, sem v6rdudu adra vidskiptamenn, en hun tok fram
a0 akeerdi Magnis hafi farid med skjol vegna pessa til vidskiptavinarins i 1idinni viku og geeti HBL leitad nanari upplysinga til akeerda
Hreidars Pad gerdi HBL i beinu framhaldi med tolvubréfi til akaerda og sendi hann svo nokkru sidar pad svar ad kjorin yrdu pau somu
og fyrr 4samt pvi ad spyrja hvenar greida pyrfti Ut 1an af pessu tilefni Oll bessi atvik gerdust 4dur en akerdu Hreidar og Magnus
kynntu fyrirhugud heildarvidskipti MAT fyrir HBL og fleirum & 4durnefndum fundi 18 september 2008 Af framangreindum gégnum
verdur pannig séd ad pott radagerdir um vidskipti MAT med ,,Credit Linked Notes* hafi att ad verda pattur i heildarvidskiptum hans
vid Kaupping banka hf, pa hafa radstafanir til ad hrinda pessum peetti i framkvamd byrjad fyrr en vardandi adra peetti vidskiptanna

[ tolvubréfi, sem adur var nefnt og HBL sendi ad kvoldi 18 september 2008 til LS, EH, SOS og akzrda Magniisar, kvadst hann
hafa raett vid akarou Hreidar og Magnus um hvort 1an ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir atti ad ganga til Mink Trading Corp eda
Brooks Trading Ltd Hann hafi sidan ratt petta nanar vid SOS og beir komist ad peirri nidurstédu ad rétt vari ad petta lan, sem atti ad
svara til hlutdeildar eiganda félagsins i hagnadi af vidskiptum med ,,Credit Linked Notes®, yrdi veitt Brooks Trading Ltd til pess ad
geta fengid tryggingu fyrir laninu i peim bréfum Lysti HBL pvi einnig ad hann vissi ekki hvad MAT hygdist gera vid petta fé, en
spurning veri hvort sa sidarnefndi gaeti ekki flutt pad yfir til Mink Trading Corp frekar en ad pvi félagi yrdi veitt 1anid og gert sidan
pad sem honum syndist vid féd A0 morgni 19 september 2008 leitadi HBL med tolvubréfi til peirra somu eftir upplysingum um hvert
greida @tti 50 000 000 bandarikjadali, sem Brooks Trading Ltd veeri ad fa ad lani hja Kauppingi banka hf Petta tolvubréf vard tilefni
simtals milli HBL, LS og SOS, sem 4dur var rakid i nokkru mali, en par lystu bau tvé sidastnefndu undrun 4 pvi ad unnt veri fyrir fram
a0 reikna 0t hagnad af vidskiptum med ,,Credit Linked Notes®, sem ekki hefdi verid stofnad til eda skilmalar fengnir um, og veita lan
at & hann [ pvi samtali kom skyrlega fram hja HBL ad efasemdir um petta fengju engu radid, pvi fyrirmaeli vaeru einfaldlega um ad
greida Ut petta fé Eftir petta sendi HBL tolvubréf til akaerda Magnusar, par sem hann spurdi hvort ekki veeri réttur sa skilningur sinn ad
MAT etti ad hamarki ad fa 50 000 000 bandarikjadali af hagnadinum af vidskiptunum med ,,Credit Linked Notes* og Kaupping banki
hf fengi pad, sem eftir stedi, en af pvi tilefni varpadi hann fram hvort ekki pyrfti ad gera samning um pessa skiptingu hagnadarins
samhlida lanssamningi um framangreinda fjarhed Pvi svaradi akaerdi Magntis med pvi ad skilningur HBL veeri réttur, en stilla maetti af
skiptingu hagnadarins a sidari stigum HBL lysti pvi sidan i svari sinu ad samningur um pessa skiptingu myndi bida par til hann heyrdi
frekar fra dkeerda Magnusi

A pessum grunni voru 50 000 000 bandarikjadalir greiddir 19 september 2008 inn & reikning Brooks Trading Ltd hja
Kaupthing Bank Luxembourg S A Af pvi, sem ad framan er rakid, getur enginn vafi leikid a pvi ad su greidsla hafi ad minnsta kosti i
ordi kveonu att ad vera lan fra Kauppingi banka hf, sem svaradi til hlutdeildar MAT i vantanlegum hagnadi af vidskiptum vid
Deutsche Bank AG um ,,Credit Linked Notes®, svo sem fram kom i fyrrnefndri lansbeidni, sem HBL sendi lananefnd stjornar
Kauppings banka hf sama dag, pott pess sjaist ekki merki i svonefndri lokattgafu draga ad fundargerd lananefndarinnar fra fundi
hennar 24 september 2008

Lansbeidnin, sem HBL sendi til lananefndar 19 september 2008, tok auk pess sem getid var hér ad framan til lans handa Mink
Trading Corp , sem atti ad verda framlag til Brooks Trading Ltd til ad eiga vidskipti vid Deutsche Bank AG um ,,Credit Linked Notes*
fyrir 125 000 000 evrur auk 5 000 000 evra vegna kostnadar Skjolin sem adur var visad til bera pess merki ad i raun hafi stadio til ad
stofna til slikra vidskipta og petta hafi verid borid upp vid Deutsche Bank AG, svo sem sést einnig af fyrrnefndum tolvubréfaskiptum
HBL 18 september 2008 vid starfsmann 16gmannsstofunnar BBA-Legal um petta efni Pessar radagerdir hafa po synilega ekki verid
komnar langt & veg pegar greidslan a4 50 000 000 bandarikjadélum barst inn 4 bankareikning Brooks Trading Ltd 19 september 2008,
enda lysti HBL pvi i 4durgreindu simtali, sem hann atti ad morgni pess dags vid LS og SOS, ad dkerdu Hreidar og Magnus hafi ekki
verid 4 einu mali um hvort MAT ztti ad ganga inn i samning vid Deutsche Bank AG um vidskipti med ,,Credit Linked Notes®, sem
vinna veeri komin lengra med fyrir annan vidskiptamann, og hafi peir pvi @tlad ad reeda vid pann banka ad kvoldi 18 sama manadar
um gerd nys samnings fyrir MAT Ekki liggur fyrir hvort slikar vidraedur hafi farid fram eda peer leitt til nokkurs, en skjol malsins bera
pess hvergi merki ad eitthvad frekar hafi verid adhafst um petta annad en pad ad lananefnd stjornar Kauppings banka hf sampykkti
beidni um lan ad fjarhaed 130 000 000 evrur til pessara vidskipta 4 fundi sinum 24 september 2008 Af fyrrnefndum télvubréfum, sem
foru medal annars milli HBL og akarda Magnusar 1 oktober 2008, verdur radid ad pegar par var komid sogu hafi pessum vidskiptum
a0 minnsta kosti verid slegid a frest um 6akvedinn tima og af peim vard svo aldrei

[ malinu hafa engar haldbaerar skyringar komid fram & pvi hvernig unnt hefdi verid ad reikna fyrir fram Gt hagnad af
fyrirhugudum samningi til fimm 4ra, sem teeki mid af proun skuldatryggingaralags Kauppings banka hf & pvi timabili, eda 4 hvada
grunni hefdi yfirleitt matt telja 1jost ad hagnadur yroi af peim vidskiptum

7

[ skyrslu sinni fyrir héradsdomi Iysti akeerdi Hreidar pvi ad 4 simafundinum, sem hann étti 4samt akaerda Magniisi med HBL og
tveimur 6drum starfsménnum Kauppings banka hf siddegis 18 september 2008, hafi hann gefid , tiltdlulega einfold* fyrirmeli um
vidskiptin i tengslum vid MAT og gerdi hann grein fyrir peim i premur lidum AJ einu leyti kvad akardi Hreidar pessi fyrirmaeli hafa
snuid ad pvi ad pad ,,skyldi lana 50 milljonir dollara til nystofnads félags Sheikh AT sem myndi fara i fjarfestingar 4 vegum félagsins
og tryggingar fyrir pvi lani yrou eignir félagsins og skuldabréf utgefid af Deutsche Bank sem veri tengt skuldatryggingaralagi
Kauppings *“ Med pessu hefur akaerdi synilega att vid 1anid til Brooks Trading Ltd , sem getid var hér ad framan Tilefnid fyrir pessu
lani barst i tal i fyrrnefndu simtali, sem HBL atti vid SOS i beinu framhaldi af fundinum 18 september 2008, og sagdi s4 fyrrnefndi ad
leyfa @tti MAT a0 ,taka it 50 milljon dollara i hagnad 4 morgun“ Ma ljést vera ad st skyring 4 pessari radstofun hljoti einnig ad hafa
komid fram & fundinum
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Eftir lok pessa fundar tilkynnti HBL tveimur starfsmonnum i fjarstyringu Kauppings banka hf med t6lvubréfi ad neesta dag
pyrfti medal annars ad greida 50 000 000 bandarikjadali inn 4 reikning hja Kaupping Bank Luxembourg S A , en 4 moti myndi sama
fjarhaed berast aftur padan [ framhaldi af pessu tolvubréfi atti hann simtal vid annan vidtakanda pess, HSK, og greindi pa fra pvi ad
umraedd greidsla yrdi peningamarkadslén til fisgurra vikna, en HSK svaradi um heel ad ekki veeri til ¢ fyrir henni [ simtali peirra somu
19 september 2008 sagdi HBL ad senda yrdi pessa greidslu til Kaupthing Bank Luxembourg S A , en sa banki myndi senda somu
fjarhaed til baka sem greidslu a skuld vid Kaupping banka hf Spurdi pa HSK hvort ekki metti skuldajafha pessu milli bankanna og
kvadst HBL myndu kanna pad Pad gerdi hann med tdlvubréfi til bankans ytra og kvadst jafnframt oska eftir upplysingum um hver su
skuld Kaupthing Bank Luxembourg S A veri, sem jafna metti greidslunni vid Af pessu tilefni attu prir starfsmenn pess banka simtal
vid HBL, par sem einn vidmalenda hans spurdi hvort féd, sem senda @tti, myndi standa kyrrt & reikningi og kvad HBL svo eiga ad
vera par til akerdi Magnus segdi til um annad Lagdi pa vidmalandinn til ad Kaupthing Bank Luxembourg S A myndi lana Kauppingi
banka hf pessa fjarhad i eina viku, en pa yrdi gjalddagi 4 skuld pess fyrrefnda vid pann sidarnefnda, sem neyta maetti skuldajafnadar
4 Virdist sem HBL hafi sampykkt pessa tillogu og kvadst einn vidmalenda hans pa myndu senda fyrirmeli fra Brooks Trading Ltd
um ad lanid skyldi greitt it med innborgun a reikning félagsins par ytra [ framhaldi af pvi barust HBL pessi greidslufyrirmeeli, nokkru
sidar sendi Kaupthing Bank Luxembourg S A svonefnt SWIFT-skeyti til Kauppings banka hf med bod um pessa lanveitingu til 29
september 2008 og par 4 eftir stadfestingu um samning pessa efnis Gogn malsins bera med sér ad pessi vidskipti hafi verid faerd i
bokum Kauppings banka hf sem peningamarkadslan til Brooks Trading Ltd 19 september 2008 ad fjarhaed 50 000 000
bandarikjadalir, sem yrdi a4 gjalddaga 30 sama manadar, svo og ad bankinn stedi i skuld somu fjarhaedar vid Kaupthing Bank
Luxembourg S A

[ 1josi framangreinds getur enginn vafi leikid 4 pvi ad Kaupping banki hf veitti Brooks Trading Ltd lan ad fjarhad 50 000 000
bandarikjadalir 19 september 2008 og greiddi pad ut, pott stadid hafi verid 4 pennan hatt ad flutningi fjarins milli Kauppings banka hf
og Kaupthing Bank Luxembourg S A til innlagnar 4 reikning félagsins hja sidarnefnda bankanum Er pvi haldlaus si mélsvorn ad
lanveiting pessi hafi i raun ekki verid framkvemd fyrr en 30 september 2008, pegar Kaupbping banki hf framlengdi
peningamarkadslanid til Brooks Trading Ltd til 14 oktober sama ar Pa er pess ad geta ad samkvamt yfirliti um skilmala
peningamarkadslans Kauppings banka hf til Brooks Trading Ltd , sem fylgdi yfirlysingu MAT dagsettri 20 september 2008 um
dkvordun hans sem hluthafa i félaginu um pessa lantoku, kom fram ad 1anid wtti ad verda til eins manadar Astedan fyrir pvi ad 14nid
hafi pratt fyrir petta i fyrsta kasti verid veitt til ellefu daga en ekki eins manadar tengdist bersynilega framangreindum radstéfunum
vardandi utborgun lansins inn a reikning vid Kaupthing Bank Luxembourg S A Atti Kaupbing banki hf bvi ekki kost 4 ad innheimta
pessa krofu a gjalddaganum 30 september 2008, svo sem akaerdu hafa borid vid, heldur bar honum eftir skilmalum lansins ad
framlengja pad til pess tima, sem upphaflega hafoi verid samid um

Pegar 1anid var greitt ut til Brooks Trading Ltd 19 september 2008 samkveemt framansogdu hafdi MAT sem forsvarsmadur
hluthafans i félaginu, Mink Trading Corp , ekki undirritad yfirlysingu um akvérdun um bessa lantoku, pétt skrifleg greidslufyrirmeeli
hafi b4 legid fyrir fra stjornarmanni i félaginu { tengslum vid wtborgun lansins gerdi Kaupping banki hf sem &dur segir skjal til
stadfestingar a peningamarkadslaninu til Brooks Trading Ltd ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir med gjalddaga eins og ad framan
greinir Petta skjal var dagsett 19 september 2008 og feert i biining samnings um lanid, sem ztlast var til ad undirritadur yrdi badi af
lanveitanda og lantaka f malinu liggur ekki fyrir undirritad eintak af pessu skjali og verdur ad leggja til grundvallar ad fra pvi hafi
aldrei verid gengid 4 pann hatt

Léananefnd stjornar Kauppings banka hf hélt sem fyrr segir fund 24 september 2008, par sem afgreidd var lansbeidni Mink
Trading Corp, Brooks Trading Ltd og Serval Trading Group Corp, sem HBL beindi til nefndarinnar 19 sama méanadar Brooks
Trading Ltd leitadi i beidninni eftir lani ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir, sem hermt var ad veri hluti hagnadar af vidskiptum vid
Deutsche Bank AG med ,,Credit Linked Notes“ A fundi lananefndarinnar 24 september 2008 var pessi beidni sampykkt & pann hatt ad
veitt yroi lan til fimm ara med peim askilnadi ad verdbréf pessi yrou sett ad vedi fyrir skuldinni Ekki er unnt ad lita svo 4 ad
lananefndin hafi med pessu sampykkt eftir & pad lan, sem greitt var Ut til Brooks Trading Ltd 19 september 2008 og helmingi
nefndarmanna virdist med 6llu hafa verid okunnugt um, enda var pad ekki til fimm éra, heldur peningamarkadslan til ellefu daga
samkvemt skilmalum, sem toku pé eftir hljodan sinni til sliks lans til eins manadar AJ auki stodu engin verdbréf ad vedi fyrir pessu
peningamarkadslani, svo sem lananefndin hafoi p6 askilid i sampykki sinu

Hér adur voru ad nokkru rakin atvik, sem gerdust 8 oktober 2008 a sidasta starfsdegi Kauppings banka hf adur en
Fjarmalaeftirlitid setti yfir hann skilanefnd, pegar innsteeda i bandarikjadolum 4 reikningi Brooks Trading Ltd vid Kaupthing Bank
Luxembourg S A, sem atti reetur ad rekja til fyrmefnds peningamarkadslans, var tekin it og henni radstafad til greidslu upp i skuld
Serval Trading Group Corp vid Kaupping banka hf Ekkert liggur fyrir um hvort petta kunni ad hafa verid gert ad beidni stjornarmanns
i Brooks Trading Ltd eda raunverulegs eiganda félagsins, en ad framkveemd pessa verks komu starfsmenn badi Kaupthing Bank
Luxembourg S A og Kauppings banka hf Svo sem radid verdur af pvi, sem fyrr segir um pessar radstafanir, virdist hafa verid kannad
medan 4 peim st6d hvort innsteda 4 reikningi Brooks Trading Ltd vid Kaupthing Bank Luxembourg S A veeri 4 einhvern hatt bundin
eda radstéfunarréttur yfir henni takmarkadur, en starfsmenn bankans kvadu upp ur um ad svo veri ekki Eins og malid liggur fyrir
verdur ekki sé0 ad svo hafi heldur verid fyrir pann tima frd pvi ad fé0 var lagt 4 reikning Brooks Trading Ltd , en Kauppingi banka hf
hefdi p6 verid 1 16fa lagid ad askilja sér tryggingarréttindi yfir innstedunni 4 reikningnum

Eftir framangreinda radstofun a innstaedu Brooks Trading Ltd st félagid eftir sem adur i skuld vid Kaupping banka hf , en var
a hinn boginn ordid eignalaust AJ hluta fékkst krafan a hendur félaginu greidd 12 febraar 2013 af fé, sem protabu pess hafdi
endurheimt med samningi vid MAT, en su greidsla nam ramum helmingi af fjarhaed krofunnar eins og hiin virdist hafa stadid 20 jantar
2009 A9 endingu vard Kaupbing hf pvi fyrir fjartjoni, sem peim mismun nam

8

Enn er pess ad geta ad i skyrslu fyrir héradsdomi kvadst dkaerdi Hreidar hafa 4 fyrrnefndum fundi siddegis 18 september 2008
gefid pau fyrirmeeli ad Kaupping banki hf skyldi veita lan fyrir fullu kaupverdi 5,01% hlutafjar i félaginu og feeru pau ,,i gegnum tvo
félog*, annars i eigu MAT en hins i eigu akzrda Olafs Pessi félog, sem akeerdi kvadst ekki 4 pessum tima hafa pekkt nofnin 4,
reyndust sem adur segir vera Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd, en alla hluti i féldgunum seldi Kaupthing Bank
Luxembourg S A med kaupsamningum dagsettum 20 september 2008, i pvi fyrmefnda MAT og i pvi sidarnefnda dkaerda Olafi Af
simtali HBL vid SOS i framhaldi af fundinum 18 september 2008, tolvubréfi hans stuttu sidar til HSK og OFG og simtélum hans vid
HSK sidla pennan dag er ljost ad & fundinum hljéti ad hafa komid fram ad lan til hvors félags atti ad nema 100 000 000 evrum, petta
yrdu peningamarkadslan til fjogurra vikna og greida etti pau Ut nasta dag, en lansféd gengi sidan afram til kypversks félags i eigu
lantakendanna og padan til félags sem myndi kaupa hlutabréfin Enn fremur ad MAT gengist i abyrgd fyrir lani til sins félags, en
akaerdi Olafur ekki fyrir sitt leyti, sem samrymist einnig framburdi akarda Hreidars fyrir héradsdomi, par sem hann kvad pad aldrei
hafa stadid til ad akeerdi Olafur taeki 4 sig slika 4byrgd Af pessum gdgnum verdur jafnframt séd ad upphaflega hafi atlunin verid si ad
greida 1ansféd inn 4 reikninga félaganna hja Kaupthing Bank Luxembourg S A s6kum pess ad ekki nadist i taeka tid ad ljuka athugun &
peim vegna reglna um varnir gegn peningapvaetti til ad geta opnad reikninga fyrir pau hja Kauppingi banka hf Vegna efasemda, sem
HSK feerdi fram i simtélunum um ad fé yroi fyrir hendi til ad flytja 4 pennan hatt til erlenda bankans, beindust umradur inn a paer
brautir a0 leggja 1ansféd pess i stad inn 4 reikninga hja Kauppingi banka hf

Af fjolmorgum skjolum malsins, sem adur hefur verid lyst, sést ad atvik proudust a4 pann veg ad framangreind lan komu ekki til
wtborgunar fyrr en 29 september 2008 Adur en til pess kom hafdi lananefnd stjornar Kauppings banka hf sampykkt a fundi 24
september 2008 lansbeidni, sem HBL beindi til hennar 19 sama manadar medal annars vegna 6skar Serval Trading Group Corp um
lan ad fjarhad 150 000 000 evrur til fjarfestinga i verobréfum, en i fundargerd lananefndarinnar var askilid ad MAT gengist i abyrgd
fyrir laninu, sem yrdi fyrst i stad peningamarkadslan til priggja manada Adur en lanin voru greidd it 14 medal annars fyrir yfirlysing
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MAT um sjalfskuldarabyrgd 4 laninu til Serval Trading Group Corp auk skjala med fyrirmalum pess félags og Gerland Assets Ltd um
radstofun lansfjarins, 100 000 000 evra handa hvoru peirra, til Choice Stay Ltd og fyrirmaelum sidastnefnda félagsins um radstofun
200 000 000 evra af bankareikningi sinum til Q Iceland Finance ehf A hinn boginn lagu ekki fyrir fyrirmeli fra Serval Trading Group
Corp og Gerland Assets Ltd um ttborgun lansfjarins til sin Pa toku 611 fyrirmeeli og yfirlysingar um dkvardanir i tengslum vid téku
lananna og radstofun peirra til fjarhaeda i evrum, en 4 grundvelli fyrirmala, sem akeerdi Magnus gaf HBL 29 september 2008 og adur
var lyst, voru lanin allt ad einu latin hljéda a fjarhaedir i kronum, pau voru greidd ut sama dag & pann hatt og féd sidan flutt milli
reikninga i sama gjaldmidli allt 4 leidarenda Pa er pess og ad gaeta ad vid utborgun lansfjarins til Serval Trading Group Corp og
Gerland Assets Ltd 29 september 2008 virdast hafa verid til reidu skjol frd Kauppingi banka hf um stadfestingu &
peningamarkadslanum til félaganna, sem tlast var til ad undirritud yrdu af hendi lanveitanda og lantaka, en eftir gognum malsins var
aldrei skrifad undir pessi skjol

Eins og a0ur hefur komid fram fékk Kaupping banki hf lanid til Serval Trading Group Corp ad fullu endurgreitt, annars vegar
med radstofun innstedu 4 reikningi Brooks Trading Ltd hja Kaupthing Bank Luxembourg S A 8 oktober 2008 og hins vegar med
greidslu eftirstodva skuldarinnar, sem akaerdi Olafur innti af hendi 21 sama ménadar Sakargiftir i malinu sniia ekki ad peirri
lanveitingu, en dkaerdu telja atridi henni tengd po allt ad einu hafa veaegi vid Grlausn malsins Byggja peir pannig 4 pvi a0 lita verdi &
lanin til Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd eins og eina heild pegar metid er hvort vidhlitandi trygging hafi verid
gefin fyrir kréfum Kauppings banka hf a hendur félogunum ad teknu tilliti til verdmaetis hlutabréfanna, sem lanin voru veitt til ad
kaupa Um bessar varnir akarou verdur ad gata ad pvi ad krofuréttindi Kauppings banka hf 4 hendur hvoru félaginu fyrir sig voru
algjorlega dtengd innbyrdis, pott lanin hafi verid veitt peim til sameiginlegs markmids Abyrgdin, sem MAT tokst 4 hendur vegna
skuldar Serval Trading Group Corp, gat pannig undir engum kringumstedum farst yfir a skuld Gerland Assets Ltd vid Kaupping
banka hf, enda augljost ad abyrgdin myndi falla nidur ef skuld fyrrnefnda félagsins yrdi greidd ad fullu, svo sem raunin einnig vard,
algjorlega an tillits til pess hvort skuld pess sidarnefnda veeri ad engu greidd Hlutabréfin i Kauppingi banka hf , sem Q Iceland Finance
ehf keypti fyrir fé sem atti raetur ad rekja til lanveitinga bankans til Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd , stodu hvorki
ad vedi fyrir krofum bankans 4 hendur sidastnefndu félogunum né fyrir skuld Q Iceland Finance ehf vid Choice Stay Ltd Kaupping
banki hf hafdi heldur enga tryggingu fyrir pvi ad Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd myndu ekki stofna til skulda vid
adra lanardrottna, sem kynnu ad leita fullnustu i kréfum félaganna & hendur Choice Stay Ltd , eda ad svo myndi ekki fara ad pvi er
vardar krofu Choice Stay Ltd a hendur Q Iceland Finance ehf Sidastnefnda félagid hefdi jafnframt hvenar sem er getad radstafad
hlutabréfunum og 60rum eignum sinum an pess ad Kaupping banki hf fengi rond vid reist Var pvi engin trygging folgin i
hlutabréfunum, sem lansfénu var ad endingu varid til ad kaupa Ad pessu virtu eru engin efni til ad lita svo 4 ad nokkur trygging hafi
stadid fyrir greidslu skuldar Gerland Assets Ltd vid Kaupping banka hf

Svo sem adur kom fram liggur fyrir i méalinu ad skuld Gerland Assets Ltd vid Kaupping banka hf nam 13 574 134 458 krénum
20 januar 2009 og virdist oumdeilt ad ekkert hafi fyrr eda sidar fengist greitt upp i hana Fjartjon af pessu nemur pannig i reynd allri
peirri fjarhaed

9

Af ymsum skjélum malsins, sem adur voru rakin, sést ad stjornir erlendu félaganna, sem hér koma vid sdgu, voru 4 einn eda
annan hatt tengdar Kaupthing Bank Luxembourg S A Pannig var félagsstjorn badi i Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group
Corp i hondum Allied Directors Corp, Global Managers Inc og International Officers Ltd, en fyrir pau félog komu fram brir
starfsmenn bankans Pa var stjorn Choice Stay Ltd og Brooks Trading Ltd i hondum Jaeger Investment Corp sem adurnefndur
16gmadur i Luxembourg, KVE, kom fram fyrir, en i malinu liggur fyrir ad hann hafi sinnt pessu verki ad 6sk Kaupthing Bank
Luxembourg S A Akardu telja ad til pessa purfi ad lita vid mat 4 pvi hvort haetta hafi verid 4 fjartjoni vegna lanveitinga til Gerland
Assets Ltd , Serval Trading Group Corp , Choice Stay Ltd og Brooks Trading Ltd , par sem stjérnarmenn i peim félégum hafi i reynd
att ad gaeta hagsmuna bankans og tryggja ad ekki yrdi farid med fé peirra 4 nokkurn hatt, sem andstadur veeri peim hagsmunum

Um pessa malsvorn akeerdu er til pess ad lita ad eftir almennum reglum félagaréttar ber stjdrnarmanni i félagi ad lata hag pess
rada for og gaeta um leid hagsmuna hluthafa, en ekki ad fara eftir fyrirmalum utanadkomandi manna i verkum sinum Pa verdur og ad
hafa i huga ad stjornarmennirnir tengdust allir Kaupthing Bank Luxembourg S A , en ekki Kauppingi banka hf [ pessum efium skiptir
4 hinn boginn mestu ad i framlogdum gégnum um Gerland Assets Ltd , Serval Trading Group Corp, Choice Stay Ltd og Brooks
Trading Ltd , par 4 medal stofnskram félaganna, sampykktum peirra og kaupsamningum um hluti i peim, verdur hvergi séd ad nokkur
takmorkun hafi verid gerd a pvi ad hluthafar i félogunum hefdu hvenzr sem peim hefdi poknast getad efnt til hluthafafundar og kosid
nyja stjorn an pess ad Kaupping banki hf eda Kaupthing Bank Luxembourg S A hefdi getad aftrad pvi Pegar af pessum asteedum
hafdi stjornarseta pessara manna ekkert gildi til tryggingar fyrir hagsmuni Kauppings banka hf

Akzerdu hafa einnig skirskotad til pess ad i skilmalum fyrir bankavidskiptum, sem pessi félog hafi gengist undir, hafi verid melt
fyrir um tryggingarréttindi i innstedum beirra fyrir kréfum bankans Skirskotun pessi vardar skilmala fyrir vidskipti vid Kaupthing
Bank Luxembourg S A, ekki Kaupping banka hf , og getur hiin pegar af peirri asteedu engu skipt i malinu

10

Akeerdu hafa jafnframt byggt 4 pvi ad vid sélu & 5,01% hlutafjér i Kaupbingi banka hf til Q Iceland Finance ehf hafi i raun
engin verdmti horfid ur fyrrnefnda félaginu, pvi hlutirnir hafi verid verdlausir i hondum pess og i stad peirra hafi pad fengid med
radstofunum, sem pessu tengdust, krofuréttindi 4 hendur tveimur 6drum félogum, sem ad hluta voru tryggd med sjalfskuldarabyrgd
MAT Hafi pvi fjartjon af pessum radstfunum ekkert getad ordio

Framangreindar roksemdir akaerdu eru ad grunni til reistar 4 peirri forsendu ad pad leidi af reglum um reikningsskil ad hlutir i
Kauppingi banka hf, sem félagiod atti sjalft, hafi ekki matt teljast til eigna vid akvordun eigin fjar pess Fram hja pvi er ad visu horft i
pessum roksemdum, sem skiptir p6 ekki meginmali, ad Kaupping banki hf atti samkvemt fyrirliggjandi gégnum 36 179 216 eigin
hluti 21 september 2008 og purfti félagid pvi ad kaupa ad minnsta kosti 920 784 hluti til ad geta selt Q Iceland Finance ehf ba
37100 000 hluti, sem samid var um Samkvamt tilkynningu, sem birtist i kaupholl 22 sama manadar, keypti Kaupping banki hf
hlutina, sem a milli bar, fyrir 744 kronur hvern eda samtals 68 506 329 kronur og verdur ekki dregid i efa ad pau verdmeeti hafi horfid
ur félaginu i beinum tengslum vid pessar radstafanir Pad sem po skiptir mestu i pessum efnum er a hinn boginn ad
reikningsskilareglur, sem giltu um akvordun eigin fjar Kauppings banka hf, gatu engu breytt um pad ad verdmeti folust ad sénnu i
hlutabréfum i félaginu, sem pad atti sjalft, enda hefoi pad ad 6llu edlilegu getad selt pa hluti 6drum en Q Iceland Finance ehf a
markadi fyrir gangverd peirra Petta veromaeti hefoi eftir sem adur verid fyrir hendi ef hlutabréfin hefou ekki verid seld Q Iceland
Finance ehf Vid petta meginatridi verdur ad mida vid mat a pvi hvort hatta a verulegu fjartjoni hafi tengst radstofunum vardandi s6lu
hlutabréfanna til Q Iceland Finance ehf, en ekki pa stadreynd ad 611 hlutabréf i Kauppingi banka hf urdu af 6skyldum éastzdum
verdlaus lidlega tveimur vikum sidar pegar Fjarmalaeftirlitid setti skilanefnd yfir félagido 9 oktober 2008

Vardandi fjarhag Kauppings banka hf & peim tima, sem vidskiptin sem malid vardar stodu yfir, verdur ad 60ru leyti ad minnast
pess ad pegar til atti ad taka virtist bankinn i raun hvorki geta greitt ut lan til Brooks Trading Ltd ad fjarhad 50 000 000
bandarikjadalir né lan til Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd, ad fjarhad 100 000 000 evrur til hvors félags med pvi ad
flytja lansféo i pessum gjaldmidlum inn 4 reikninga félaganna hja Kaupthing Bank Luxembourg S A , svo sem upphaflega virtist hafa
stadid til, heldur purfti ad breyta peim radagerdum til pess ad raunverulegar greidslur i erlendum gjaldmidlum faeru ekki fram Pa er
pess ad geta ad samkvamt 6drum skjolum, sem adur hefur verid visa til, atti Kaupping banki hf 4 pessum tima almennt vid vanda ad
etja Ut af lausafjarstoou, sem einkum snerist um erlendan gjaldeyri Pannig kom medal annars fram i télvubréfi milli starfsmanna
félagsins 17 september 2008 ad bankann matti reka fra degi til dags og pyldi hann engin afoll, en mjog haegt gengi ad skipta kronum i
erlenda gjaldmidla 1 tolvubréfi dkaerda Hreidars 23 september 2008 til nokkurra stjornenda bankans reddi hann um pérfina 4 ad selja
tilteknar erlendar eignir, jafnvel nasta dag, en setja yrdi 4 ,,crisis mode” ef lausafjarstada bankans faeri undir tiltekin mork [ svari, sem
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4kaerdi Hreidar fékk, var bent 4 ad pad hafi verid keyrt { algjoru ,.crisis mode* pann dag I tolvubréfi til GA 24 sama ménadar sagdi
starfsmadur Kauppings banka hf ad stadan veri ,,alls alls alls ekki god*, baid veri ad fara gegnum allar baekur i leit ad ,lausum
eignum® og gera endurhverf vidskipti um allt, sem unnt veri, en lausn & pessu yrdi ad fast 4 naestu dogum, ekki nastu vikum eda
manudum
Vid per adstedur, sem lyst var 4 framangreindan hatt, framkvaemdi Kaupping banki hf pau vidskipti, sem malid 4 raetur ad
rekja til
11
Ad pvi hefur adur verid vikid ad a peim fundi, sem akardu Hreidar og Magnis attu siddegis 18 september 2008 med HBL,
GPG og BHD, gafu peir tveir fyrstnefndu fyrirmali um framkvaemd vidskipta, sem hinir virtust ekkert hafa fyrr heyrt af Hér ad framan
var dregin su alyktun af skjolum malsins ad pau fyrirmeli hafi medal annars beinst ad pvi ad nasta dag, 19 september 2008, skyldi
félagi & vegum MAT, sem hvorugum peirra akeerdu Hreidari eda Magnusi virtist vera 1jost hvort verda @tti Mink Trading Corp eda
Brooks Trading Ltd, veitt 1an ad fjarhaed 50 000 000 bandarikjadalir, sem lagt yrdi inn & reikning lantakans hja Kaupthing Bank
Luxembourg S A Jafnframt ad pau fyrirmeli hafi verid um ad 19 september 2008 yrdi tveimur félogum a Bresku Jomfraareyjunum,
60ru i eigu MAT og hinu i eigu akzerda Olafs, hvoru veitt 14n ad fjarhzd 100 000 000 evrur og virdist sem einnig hafi verid tlast til ad
pad lansfé yrdi lagt 4 reikninga pessara félaga vid bankann i Luxembourg Pessi tvo félog reyndust vera Serval Trading Group Corp og
Gerland Assets Ltd , sem MAT og akardi Olafur eignudust p6 ekki fyrr en med kaupsamningum, sem voru dagsettir 20 september
2008
Akzerdu Hreidari og Magnusi var & peirri stundu, sem fyrmefndur fundur var haldinn, 4n nokkurs vafa 1jost ad MAT hefdi ekki
enn undirritad nokkurt peirra skjala, sem framkveemd vidskiptanna var had, par 4 medal yfirlysingu um sjalfskuldarabyrgd sina 4 lani
til Serval Trading Group Corp , og ad pad gati fyrst gerst i framhaldi af pvi ad akeerdi Magnus faerdi pessi skjol i hendur 16gmannsins
SS 4 fundi peirra med akarda Olafi i London 20 september 2008 Fjolmérg gogn malsins, sem adur hefur verid Iyst, bera pess glogg
merki ad rik ahersla hafi verid 16g0 a ad pessum fyrirmalum yrdi sinnt med hradi asamt peim vidskiptum, sem fylgja @ttu i kjolfarid
Augljost matti vera ad fjolmorg atridi i utferslu pessara vidskipta stodu outkljad, vinna vid skjalagerd vegna peirra var almennt
skammt 4 veg komin og eftir st6d ad opna bankareikninga fyrir pessa nyju vidskiptamenn Kauppings banka hf og gera radstafanir til
ad kerfi bankans getu tekid vid upplysingum um vidskipti peirra, en sidastnefnd atridi voru medal annars had reglum um varnir gegn
peningapveetti, sem askildu upplysingadflun um vidskiptamenn Sidast en ekki sist hlaut 6llum peim, sem i hlut attu, ad vera fullljost ad
lan pessi voru slik ad umfangi og innbyrdis tengslum ad Ohjakvemilegt veeri ad lananefnd stjornar Kauppings banka hf veitti
sampykki sitt fyrir peim adur en pau yrdu greidd ut Pott verklagsreglur i tengslum vid lanveitingar, sem lyst var i framlagori
regluhandbok Kauppings banka hf , hafi ekki beinlinis att vid akvardanir, sem lananefnd stjornar félagsins tok, ma hvad sem 6dru lidur
jafnframt hafa pzer til hlidsjonar um pau almennu vinnubrogd, sem stjornendur bankans téldu ad vidhafa beeri i starfsemi hans
Pegar til atti ad taka vid framkveemd pessara fyrirmala risu margvisleg vandamal, svo sem radid verdur af efni peirra skjala sem
40ur hefur verid rakid A fyrstu stigum hofou starfsmenn Kauppings banka hf, sem pessu attu ad sinna, ekki upplysingar um heiti
félaganna, sem eiga atti vidskiptin vid og enn sidur h6fou peir pa gogn undir hondum um tilvist pessara félaga, hverjir veeru i fyrirsvari
fyrir pau eda hvada akvardanir eda beidnir peir hefou gert um vidskiptin Pegar hindranir komu upp vegna tafa, sem leitt gaetu af pvi ad
virtar yrou reglur um varnir gegn peningapveetti, kom til tals ad komast hja peim med pvi ad lata tiltekna paetti vidskiptanna fara fram
gegnum reikninga hja Kaupthing Bank Luxembourg S A s6kum pess ad par metti stofna reikninga ,,bara med handaafli“ an pess ad
athugun samkvaemt peim reglum veeri lokid, svo sem fram kom i simtali milli HBL og HSK 18 september 2008, eda fa dkaerda Hreidar
til ad sampykkja ad reikningur yrdi opnadur hja Kauppingi banka hf 4n slikrar athugunar, svo sem HBL raeddi i simtali vid LS og SOS
19 sama manadar Gripid var til pess rads ad veita umradd lan i formi peningamarkadslana til ad ,.kaupa okkur frest til ad ganga fra
pappirum*“ og breyta peim sidan i lan til priggja ara, svo sem HBL og SOS raddu i simtali 18 september 2008 P4 var leitad med
tolvubréfi 19 sama manadar eftir pvi ad KVE undirritadi sem stjornarmadur i Brooks Trading Ltd bréf med fyrirmalum um atborgun
lans fra Kauppingi banka hf til félagsins, en um leid var tekid fram ad eigandi pess, MAT, myndi undirrita yfirlysingu um akvordun um
pessa lantoku nasta dag Pegar upp var stadid var lan til Brooks Trading Ltd greitt ut 4 tilsettum tima 19 september 2008 med ymsum
radstofunum, sem neyta purfti til ad geta framkveemt pa adgerd med innborgun fjarins 4 reikning hja Kaupthing Bank Luxembourg
S A, en an pess ad fyrir laegju gogn um sampykki eiganda félagsins fyrir peirri lantdku, undirritadur samningur um lanid eda sampykki
lananefndar stjornar bankans fyrir veitingu pess L4 i raun pa ekki enn fyrir stadfesting 4 pvi ad MAT myndi yfirleitt ganga til pessara
vidskipta Adur hofdu komid fram verulegar efasemdir starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A um forsendur lanveitingarinnar
til Brooks Trading Ltd , sem peir starfsmenn Kauppings banka hf sem unnu ad pessu verki samsinntu ad nokkru marki Eins og fyrr
greinir kom ekki til pess ad lan til Serval Trading Group Corp og Gerland Assets Ltd yrdu greidd ut fyrr en 29 september 2008, en
pegar pad var gert lagu p6 ekki fyrir beidnir fra félogunum um utborgun lananna, skjol sem hofdu verid undirritud um pessi vidskipti
toku mio af pvi ad pau feeru fram i evrum en ekki kronum svo sem raun vard 4, samningar voru ekki undirritadir um lanin og lananefnd
stjornar Kauppings banka hf hafdi ekki sampykkt lanveitingu til Gerland Assets Ltd
Pegar akerdu Hreidar og Magnus gafu starfsmonnum Kauppings banka hf fyrirmeali 18 september 2008 um ad hrinda naesta
dag i framkveemd peim lanveitingum, sem ad framan greinir, gat peim ekki med nokkru moti dulist ad pad vari borin von ad pad yrdi
gert & pann hatt, sem var samrymanlegur verklagsreglum bankans Peir skeyttu pvi i engu Verdur ad meta petta framferdi peim til
asetnings ad pvi leyti, sem framkvamd fyrirmala peirra kann ad hafa verid andstaed 16gum
Samkvamt framburdi JS fyrir héradsdomi hafoi akaerdi Hreidar simsamband vid hann ad kvoldi 19 september 2008 og fol
honum ad semja fréttatilkynningu um kaup Q Iceland Finance ehf 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Eins og adur hefur verid rakio
bera framlogd skjol i malinu med sér ad i framhaldi af pessu var unnid ad gerd pessarar tilkynningar med virkum afskiptum allra
akardu og lauk pvi verki 21 september 2008 Pann dag for jafnframt i hond vinna ad 6drum tilkynningum vegna vidskipta med
hlutabréfin  Ad 4lidonu kvoldi pess dags barst svo stadfesting & pvi ad MAT hafi undirritad skjol, par 4 medal yfirlysingu um
sjalfskuldarabyrgd a lani Serval Trading Group Corp fra Kauppingi banka hf, sem akardu hafa borid ad naudsynleg hafi pott til ad
stadfesta ad komist hefou 4 kaup 4 hlutabréfunum
A0 fenginni peirri stadfestingu, sem ad framan greinir, var vid fyrsta tekiferi snemma morguns 22 september 2008 tilkynnt
opinberlega ad félag i eigu MAT hafi keypt 5,01% hlutabréfa i Kauppingi banka hf og fylgdu svo i kjolfarid floggunartilkynningar
vegna vidskiptanna begar allt framangreint er virt { heild getur engum vafa valdid ad sa mikli asi, sem einkenndi framkvaemd
fyrirmaelanna sem akardu Hreidar og Magnus gafu 4 margnefndum fundi 18 september 2008, beindist ad pvi ad fyrrnefndar
tilkynningar keemu fram og hefou ahrif a4 verdbréfamarkadi Vid eftirfarandi urlausn um einstok atridi i akaru verdur pessu til
samraemis ad leggja til grundvallar ad megintilgangur peirra vidskipta, sem lyst hefur verid ad framan i 16ngu mali, hafi beinst ad peim
atridum, sem sakargiftir i III og IV kafla dkeerunnar snua ad, en einstok atridi i framkveemd vidskiptanna hafi verid afleidingar af
pessu, par 4 medal pau, sem fyrstu tveir kaflar akaerunnar taka til
VI
I
[a 1id 1 kafla dkaeru er dkaerdi Hreidar sem fyrr segir borinn sékum um ad hafa brotid gegn 249 gr almennra hegningarlaga
med pvi ad hafa i september 2008 misnotad adstddu sina sem forstjori Kauppings banka hf pegar hann hafi farid Gt fyrir heimildir
sinar til lanveitinga med pvi lata bankann lana 19 pess manadar Brooks Trading Ltd 50 000 000 bandarikjadali ,,i formi oundirritads
peningamarkadsutlans an pess ad fyrir lagi sampykki lananefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veri tryggd med
nokkrum hetti, en pannig hafi hann valdid bankanum verulegri fjartjonshzttu
Hér ad framan hefur pegar verid komist ad peirri nidurstodu ad sannad sé¢ i malinu ad akardi Hreidar hafi asamt akerda
Magniisi gefid premur starfsménnum Kauppings banka hf fyrirmeli 4 fundi 18 september 2008 um ad greida it lan 19 sama manadar
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ad fjarhaed 50 000 000 bandarikjadalir til Brooks Trading Ltd , sem var svo gert med pvi ad leggja fyrir atbeina bankans pa fjarhad inn
4 reikning pessa félags hja Kaupthing Bank Luxembourg S A Einnig hefur adur verid komist ad peirri nidurstoou ad vegna fjarhaedar
lansins og tengsla pess vid tvo onnur umfangsmikil 1an, sem akerdi Hreidar gaf fyrirmeali um vid sama tekiferi, hefoi borid ad afla
sampykkis l4nanefndar stjornar Kauppings banka hf fyrir laninu til Brooks Trading Ltd 4dur en pad yrdi greitt ut Akeerda Hreidar
brast pvi heimild til ad gefa upp 4 sitt eindemi fyrirmeli um veitingu og Gtborgun lansins og misnotadi hann pvi stodu sina sem
forstjori Kauppings banka hf pegar hann beitti bodvaldi yfir pessum premur undirménnum sinum til ad fa peim fyrirmalum hrundio i
framkvaemd

Gegn neitun akerda Hreidars er 6sannad ad hann hafi gefid undirménnum sinum bein fyrirmeli 4 fundinum 18 september 2008
eda i framhaldi af honum um ad greida 1t 1anid til Brooks Trading Ltd an pess ad aflad yrdi sampykkis lananefndar stjornar Kauppings
banka hf A hinn boginn 4tti akeerdi Hreidar sati i lananefndinni og hlaut honum af peim sokum vera kunnugt um ad henni veeri ekki
atlad ad koma saman til fundar fyrr en 24 september 2008 | tengslum vid petta hefur akaerdi Hreidar visad til pess ad i framkvamd
hafi tidkast ad lananefndin veitti sampykki milli funda sinna fyrir einstaka lanveitingum og hafi hann ekki matt reikna med 60ru en ad
undirmenn sinir gaettu ad pvi og myndu afla sliks sampykkis adur en 14nid til Brooks Trading Ltd yrdi greitt it Um petta verdur ad lita
til pess ad vegna setu dkaerda Hreidars i lananefndinni hefdi ohjakvemilega ordid ad leita sérstaklega eftir afstodu hans til pessarar
lanveitingar ef afgreida hefoi att petta erindi milli funda hennar Med pvi ad pad var ekki gert hlaut honum ad vera ljost ad ekki var
farid eftir pessari leid vid undirbininginn ad framkvaemd fyrirmela hans um linveitinguna A fundi, sem lananefndin hélt sidan 24
september 2008, var sem adur segir sampykkt beidni um lan til Brooks Trading Ltd a0 fjarhaed 50 000 000 bandarikjadalir, en pad atti
po ad vera til fimm 4ra og veitt gegn vedi i tilteknum verdbréfum Hér adur var komist ad beirri nidurstoou ad petta sampykki
lananefndarinnar geti ekki af framangreindum astaedum talist hafa nad til peningamarkadslansins, sem Brooks Trading Ltd var veitt an
trygginga 19 september 2008 og standa atti samkvamt skilmalum pess til eins manadar Pegar af peirri asteedu getur pessi sampykkt
lananefndarinnar engu breytt og verdur pvi lagt til grundvallar ad dkeerdi Hreidar hafi hér farid ut fyrir heimildir sinar eins og honum er
gefid ad sok 1 pessum 1i0 akaeru

Engar tryggingar voru settar fyrir peningamarkadslaninu, sem Brooks Trading Ltd fékk greitt it 19 september 2008, en akarda
Hreidari hlaut ad vera ljost ad um veeri ad reda algjorlega eignalaust erlent félag med takmarkadri abyrgd A0 framan var komist ad
peirri nidurstédu ad innsteda 4 reikningi félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg S A, sem lanid ad fjarhaed 50 000 000
bandarikjadalir myndadi, hafi verid 6bundin og pvi stadid félaginu til frjalsrar radstofunar Jafnframt hefur hér adur verid hafnad peirri
roksemd akaerdu ad hagsmunir Kauppings banka hf geti a einhvern hatt talist hafa verid tryggdir sékum pess ad madur sa, sem sat i
stjorn Brooks Trading Ltd , hafi verid fenginn til pess verks af Kaupthing Bank Luxembourg S A Eins og malid liggur fyrir var
tilgangur pessarar lanveitingar med 61lu 4 huldu ad fratalinni peirri skyringu, sem ur litlu betir i peim efnum, ad med laninu hafi att ad
lata MAT njota strax hagnadar af fyrirhugdum vidskiptum vid Deutsche Bank AG med svonefnd ,,Credit Linked Notes“, sem ekki
hefdi po att ad falla til fyrr en ad fimm arum lidnum Gat pvi ekki verid nokkurt tilefni til ad reikna med pvi ad lansféd stzoi til loka
lanstimans kyrrt & bankareikningi Brooks Trading Ltd , sem Kaupping banki hf naut pess utan engra tryggingarréttinda yfir, eda ad i
stad pess kaemu adrar eignir til handa félaginu, sem unnt yrdi ad leita fullnustu i Med hattsemi sinni bakadi pannig akeerdi Hreidar
Kauppingi banka hf verulega og augljosa fjartjonshettu med radstdfun, sem um leid var til pess fallin ad verda eiganda Brooks
Trading Ltd til audgunar

Samkvamt 6llu framangreindu verdur stadfest s nidurstada héradsdoms ad akeerdi Hreidar hafi gerst sekur um brot gegn 249
gr almennra hegningarlaga med peirri hattsemi, sem um radir i a 1id I kafla akaru, og eru sakir hans i pessu efni mjog miklar i
skilningi lokaorda pess lagadkvaedis

2

[b 1id I kafla akeeru er dkaerdi Magnus borinn sokum um hlutdeild i framangreindu broti akeerda Hreidars med pvi ad hafa att
annars vegar pann hlut i undirbuningi brotsins ad hafa haft milligongu um samningavidradur vid raunverulegan eiganda Brooks
Trading Ltd , MAT, og ,,atvega félagid“ sem hann notadi ,,i vidskiptunum* og hins vegar pann hlut i framkvamd brotsins ad hafa tekid
patt med akeerda Hreidari i pvi ad fyrirskipa starfsménnum Kauppings banka hf ad greida ut fyrrnefnt l1an til Brooks Trading Ltd , en
akaerda Magnusi hafi hlotid ad vera 1jost ad akarda Hreidar hafi brostid heimild til ad veita petta lan og ad engar abyrgdir eda
tryggingar hafi verid settar fyrir pvi

Um per sakargiftir 4 hendur dkaerda Magnusi, sem ad framan greinir, er pess fyrst ad geta ad i malinu er 6sannad ad hann hafi
att i samningavidraedum vid MAT um veitingu lansins til Brooks Trading Ltd ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir, sem greitt var ut
til félagsins 19 september 2008 Ekki hefur verid skyrt af halfu akeruvaldsins hvad att sé vid i pessum 1i0 dkaeru pegar raett er um
milligdngu akarda Magnisar um slikar samningavidradur eda hvernig milliganga i pvi sambandi geeti hafa verid honum saknem ba
hefur heldur ekki verid rokstutt hvernig dkeerdi Magnus geti hafa bakad sér refsiabyrgd med pvi einu ad hafa ,,atvegad* MAT félagio
Brooks Trading Ltd , sem fékk pad fé ad lani sem akardi Hreidar hefur hins vegar hér ad framan verid sakfelldur fyrir ad hafa veitt
félaginu Pessi atridi i verknadarlysinguib 1id I kafla dkaerunnar geta pvi ekki komid frekar til alita

Odru mali gegnir 4 hinn boginn um sakargiftir 4 hendur akerda Magnusi fyrir ad hafa tekid patt i pvi med akerda Hreidari ad
hafa fyrirskipad starfsmonnum Kauppings banka hf ad greida ut umrett lan til Brooks Trading Ltd Hér adur var komist ad peirri
nidurstodu ad sannad s¢ ad akerdi Magnuis hafi att fullan patt i pvi med akarda Hreidari ad hafa gefid starfsmonnum bankans
fyrirmeli 4 fundi 18 september 2008 um pessa lanveitingu, svo og ad 1anid skyldi greitt ut naesta dag Yfir pessum starfsménnum hafdi
akerdi Magnus ekki bodvald, en med atbeina sinum veitti hann akarda Hreidari lidsinni i skilningi 1 mgr 22 gr almennra
hegningarlaga til pess brots gegn 249 gr somu laga, sem akardi Hreidar hefur verid sakfelldur fyrir hér ad framan Vegna aralangra
starfa hja bonkum innan samstadu Kauppings banka hf gat akeerda Magnisi ekki dulist ad akerda Hreidar brysti heimild til ad kveda
4 um pessa lanveitingu an sampykkis lananefndar stjornar félagsins Pott akaerdi Magnus hafi ekki verid i adstodu til ad vita af eigin
raun hvort slikt sampykki hafi verid veitt og 6sannad sé¢ ad honum hafi med 60rum heetti att ad vera beinlinis kunnugt um pad verdur ad
gaeta ad pvi, sem adur greinir, ad honum gat ekki dulist ad borin von veeri ad tekist gaeti vid peaer adstadur, sem uppi voru, ad hrinda
fyrirmalum um lanveitinguna til Brooks Trading Ltd i framkveemd & pann hatt, sem samrymanlegur yrdi verklagsreglum bankans
Med pvi ad akardi Magnus skeytti pvi i engu verdur ad lita svo 4 ad hann hafi haft asetning til ad lidsinna dkeerda Hreidari an tillits til
pess hvort sa sidarnefndi feeri Gt fyrir heimildir sinar med hattsemi sinni og hefdi i engu 14tid pad rada gerdum sinum ad honum hefdi
verid kunnugt um pad A pessu virtu og med pvi ad akarda Magnusi voru ekki sidur en dkerda Hreidari ad fullu ljos 611 adurgreind
atvik, sem ollu Kauppingi banka hf verulegri fjartjonshattu af lanveitingunni 19 september 2008 til Brooks Trading Ltd , verdur
akaerdi Magnus sakfelldur fyrir pa hlutdeild i framkveemd brots akerda Hreidars, sem ad framan greinir Pessi hattsemi akaerda
Magnusar vardar vid 249 gr, sbr 1 mgr 22 gr almennra hegningarlaga og eru sakir hans mjog miklar i skilningi fyrrefnda
lagadkvadisins

3

fa 1i8 I kafla akeeru er akerda Hreidari sem forstjora Kauppings banka hf og akzrda Sigurdi sem starfandi formanni stjornar
félagsins og formanni lananefndar stjornarinnar gefid ad sk ad hafa brotid gegn 249 gr almennra hegningarlaga med pvi ad hafa i
september 2008 misnotad adstodu sina pegar peir hafi farid ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga med pvi ad hafa i sameiningu 1atid
bankann lana 29 pess manadar Gerland Assets Ltd 12 863 497 675 kronur ,,i formi 6undirritads peningamarkadsutlans an pess ad
fyrir leegi sampykki lananefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veri tryggd med nokkrum hatti, en pannig hafi peir valdid
bankanum verulegri fjartjonshaettu

A hlidstaedan hatt og gert var ad framan pegar leyst var Ur sakargiftum samkvaemt a 1id I kafla akeeru verdur visad hér til pess
ad pegar hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad sannad s¢ i malinu ad akerdi Hreidar hafi asamt akarda Magnusi gefid premur
starfsmonnum Kauppings banka hf fyrirmeli 4 fundi 18 september 2008 medal annars um ad greida ut lan ad fjarhaed 100 000 000
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evrur til félags i eigu akzrda Olafs, sem sidar reyndist vera Gerland Assets Ltd , til ad standa straum af helmingi kaupverds 5,01%
hlutafjar i Kauppingi banka hf Svo sem 4adur hefur verid rakid for svo ad fyrirmalum pessum var hrundid i framkvaemd a pann hatt ad
Gerland Assets Ltd var veitt peningamarkadslan til lidlega eins manadar med samsvarandi fjarhad, sem greidd var ut 29 september
2008 med innborgun 4 12 863 497 675 krénum 4 reikning félagsins hja Kauppingi banka hf A sama hétt verdur einnig visad til pess ad
adur hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad vegna fjarhadar lansins og tengsla pess vid tvo 6nnur umfangsmikil lan, sem akeerdi
Hreidar og Magnus gafu fyrirmaeli um vid sama taekiferi, hefdi borid ad afla sampykkis lananefndar stjornar Kauppings banka hf fyrir
laninu til Gerland Assets Ltd adur en pad yrdi greitt it Akarda Hreidar brast pvi heimild til ad gefa upp 4 sitt eindeemi fyrirmeeli um
veitingu og utborgun lansins og misnotadi hann pvi stodu sina sem forstjori Kauppings banka hf pegar hann beitti bodvaldi yfir premur
undirménnum sinum til ad fa peim fyrirmaelum hrundio i framkvaemd

Fyrir liggur i malinu ad aldrei var borin undir lananefnd stjornar Kauppings banka hf beidni um framangreint lan til Gerland
Assets Ltd Gegn neitun akaerda Hreidars er 6sannad ad hann hafi gefid undirménnum sinum bein fyrirmeli 4 fundinum 18 september
2008 eda i framhaldi af honum um ad greida petta lan Gt an pess ad aflad yrdi sampykkis nefndarinnar [ nefndinni 4tti dkaerdi Hreidar &
hinn boéginn seti og kom hiin { eitt skipti saman a timabilinu fra pvi ad hann gaf undirménnum sinum fyrirmeli 18 september 2008 um
utborgun lansins fram til pess ad fyrirmalunum var fylgt eftir 29 sama manadar, en pad gerdist pegar nefndin hélt fund 24 bess
manadar Til fundarins hafdi sem fyrr segir verid bodad med tdlvubréfi 21 september 2008, par sem lansbeidnir sem koma attu til
afgreidslu voru taldar upp, en beidnirnar fylgdu jafnframt med bréfinu A fundi pessum var medal annars sampykkt beidni um lan til
Serval Trading Group Corp , sem var sému fjarheedar og @tlad til sému parfa og 1anid til Gerland Assets Ltd Um baedi pessi lan, sem
namu verulegum fjarhadum, tilgang peirra og fyrirhugada notkun fjarins var akarda Hreidari fullkunnugt Ad auki verdur ad gaeta ad
pvi ad & sama fundi lananefndarinnar kom til afgreidslu lansbeidni fra Kjalari hf , sem akeerdi Olafur atti stersta hlutinn i { beidninni
um pad lan var farid yfir skuldbindingar annarra félaga, sem einnig tengdust akerda Olafi, og munu per hafa numid samtals
77 198 306 522 kronum [ engu var getid par um Gerland Assets Ltd Er algjorlega med olikindum ad pad hefdi fyrir slysni getad farid
fram hja akaerda Hreidari ad ladst hafi ad bera undir lananefndina a pessum fundi beidni um lan ad fjarhad 12 863 497 675 kronur til
enn eins félags, sem tengt var dkaerda Olafi og nota atti til sému parfa og 14nid til Serval Trading Group Corp Verdur pannig ad leggja
til grundvallar ad hafid sé yfir skynsamlegan vafa ad akardi Hreidar hafi af dsetningi 1atid hja lida ad sja til pess ad beidni um lanio til
Gerland Assets Ltd yrdi tekin til afgreidslu 4 fundi lananefndarinnar A sama hatt og adur var komist ad nidurstédu um pegar leyst var
ur sakargiftum samkvamt a 1id I kafla akeru getur ekki komid hér til alita ad akeerdi Hreidar hafi matt telja ad beioni um lan petta
hafi verio afgreidd af lananefndinni milli funda hennar Verdur pvi lagt til grundvallar ad akaerdi Hreidar hafi hér farid t fyrir heimildir
sinar eins og honum er gefid ad sok i pessum 1id akaeru

Engar tryggingar voru settar fyrir peningamarkadslaninu, sem Gerland Assets Ltd fékk greitt ut 29 september 2008, en akaerdi
Hreidar 1ét pess getid sem adur segir i skyrslu sinni fyrir héradsdomi ad aldrei hafi stadid til ad krefja eiganda félagsins, akzrda Olaf,
um slikar tryggingar Akeerda Hreidari var 1jost ad vid utborgun lansins inn & reikning félagsins hja Kauppingi banka hf yrdi lansféd
rakleitt flutt af peim reikningi yfir 4 reikning i eigu Choice Stay Ltd hja bankanum og aftur padan inn 4 reikning Q Iceland Finance
ehf vid bankann, en af peim reikningi yrdi petta fé svo tekio til ad greida helming af kaupverdi 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf
Akzrda Hreidari hlaut ad vera kunnugt um ad Gerland Assets ehf, erlent félag med takmarkadri abyrgd, hafi fyrir pessa lanveitingu
verid med ollu eignalaust og ad stada félagsins hafi i reynd litt verid bettari eftir ad 1ansféd hafoi verid tekid aftur af bankareikningi
pess, enda hafdi pa komid i stad bankainnstadu vegna lansfjarins krafa 4 hendur 60ru erlendu félagi, Choice Stay Ltd , sem eins var
komid fyrir Kaupping banki hf naut engra vedréttinda fyrir krofu sinni 4 hendur Gerland Assets Ltd i hlutabréfunum, sem Q Iceland
Finance ehf keypti ad hluta fyrir fé8, sem étti uppruna sinn i pessu lani Adur hefur verid komist ad peirri nidurstodu ad ekki verdi litid
svo 4 ad Kaupping banki hf hafi notid a obeinan hatt tryggingar fyrir krofu sinni 4 hendur Gerland Assets Ltd vegna peirrar
sjalfskuldarabyrgdar, sem MAT gekkst undir fyrir skuld Serval Trading Group Corp vid bankann Pa hefur pvi einnig verid hafnad ad
Kaupping banki hf hafi 4 6beinan hatt notid einhverrar raunhafrar tryggingar fyrir krofu sinni i hlutabréfunum, sem Q Iceland Finance
ehf keypti, krofuréttindum Choice Stay Ltd & hendur pvi félagi eda krofuréttindum Gerland Assets Ltd & Choice Stay Ltd Jafnframt
hefur pvi adur verid hafnad ad pad geti hafa gert stodu Kauppings banka hf tryggari i pessum vidskiptum 6llum ad stjérnarmenn i
Gerland Assets Ltd , Serval Trading Group Corp og Choice Stay Ltd hafi tengst Kaupthing Bank Luxembourg S A Gat pvi i raun
ekki verid tilefni til ad reikna med pvi ad lan petta fengist endurgreitt nema med fisum og frjalsum vilja lantakans Med bessari
hattsemi sinni bakadi dkeerdi Hreidar Kauppingi banka hf verulega og augljosa fjartjonsheaettu med radstéfun, sem um leid var til pess
fallin a0 verda eiganda Gerland Assets Ltd til audgunar

Samkvamt 6llu framangreindu verdur stadfest s nidurstada héradsdoms ad akaerdi Hreidar hafi gerst sekur um brot gegn 249
gr almennra hegningarlaga med peirri hattsemi, sem greinir i a 1id 11 kafla akaeru A sama hatt og i a 1id I kafla akaeru eru sakir
akeerda Hreidars 1 pessu tilviki mjog miklar i skilningi nidurlagsorda pess akvaedis

Um sakargiftir 4 hendur dkaerda Sigurdi i pessum lid dkaeru er pess ad gaeta ad eftir gdgnum malsins hafdi hann ekki 4 hendi
heimild til ad taka akvordun um veitingu lana fra Kauppingi banka hf i skjoli stodu sinnar sem formadur stjornar félagsins, hvorki upp
4 eindaemi sitt né 1 félagi med dkaerda Hreidari Sem formadur lananefndar stjornar hafdi hann vissulega 4 hendi vald til ad taka slikar
akvardanir, en pvi deildi hann med premur 6drum nefndarménnum Lananefndin tok po aldrei akvoroun um ad Gerland Assets Ltd
skyldi veitt lan fra Kauppingi banka hf

Fram hja pvi verdur a hinn boginn ekki litid ad hér adur var pvi slegid fostu ad akerda Sigurdi hafi verid kunnugt um somu
atridin og fram komu af hendi akerdu Hreidars og Magnisar a4 fundinum 18 september 2008, par 4 medal um efnisinntak
fyrirmaelanna, sem peir gafu par Verdur pvi i pessu samhengi ad leggja til grundvallar ad akerdi Sigurdur hafi vitad ad starfsmenn
Kauppings banka hf hafi fengid fyrirmaeli um ad Gerland Assets Ltd skyldi veitt 1an ad jafnvirdi 100 000 000 evrur an nokkurra
trygginga i peim tilgangi, sem adur var getid Honum gat ekki annad en verid 1jos 61l adurgreind atridi, sem lutu ad verulegri
fjartjonshzettu af pessari radstofun Ekki sist hlaut honum ad vera 1jost ad akardi Hreidar hafdi ekki vald til ad mala fyrir um pessa
lanveitingu an sampykkis lananefndar stjornar Kauppings banka hf, par sem peir badir attu seti Af peim astzdum, sem adur voru
raktar vardandi sakir 4 hendur akeerda Hreidari i pessum 1id akeru, faer hvorki stadist ad akarda Sigurdi hafi getad yfirsést ad
lansbeidni vegna Gerland Assets Ltd hafi ekki verid 16g0 fyrir lananefndina né ad hann hafi getad stadio i peirri trt ad nefndin, sem
hann var formadur fyrir, hafi afgreitt pa beidni milli funda an vitneskju sinnar Vegna stddu sinnar sem formadur lananefndarinnar og
jafnframt sem formadur stjornar Kauppings banka hf bar hann ekki sidur en akardi Hreidar skyldu til ad tryggja ad beioni Gerland
Assets Ltd um lan fra bankanum yrdi tekin til afgreidslu i nefndinni Verdur ad meta pad akaerda Sigurdi til asetnings ad pad hafi ekki
verid gert

Med pvi ad akaerdi Sigurdur for samkvamt adursdgdu ekki med slikt vald til akvordunar um lanveitingar Kauppings banka hf,
sem hann er borinn sékum um ad hafa misnotad i pessum 1id akaeru, getur ekki komid til alita ad sakfella hann sem adalmann i broti
gegn 249 gr almennra hegningarlaga Med pvi 4 hinn boginn ad hafa af asetningi latid hja lida ad tryggja ad lansbeidni Gerland Assets
Ltd yrdi 16gd fyrir lananefnd Kauppings banka hf lidsinnti akaerdi Sigurdur akarda Hreidari vid framningu brots hans gegn pessu
lagadkvadi samkvamt pessum lid akaeru Verdur akardi Sigurdur pvi sakfelldur fyrir hlutdeild i pvi broti, sbr 1 mgr 22 gr almennra
hegningarlaga, og verda sakir hans ad skodast mjog miklar i skilningi 249 gr somu laga Nidurstada pessi um sakfellingu dkaerda
Sigurdar fyrir hlutdeild i broti akaerda Hreidars er samrymanleg 4 malslid 1 mgr 180 gr laga nr 88/2008, enda verdur ekki litid svo &
ad vorn hans hafi verid aféatt ad pessu leyti

4

Akzrda Olafi er i b 1id 11 kafla dkaeru adallega gefin ad sok hlutdeild i pvi broti gegn 249 gr almennra hegningarlaga, sem
greinir i a 1id sama kafla dkeerunnar og akaerdi Hreidar hefur hér ad framan verid sakfelldur fyrir sem adalmadur, en til vara brot gegn
254 0g 264 gr somu laga, med pvi ad hatfa med akeerdu Hreidari og Sigurdi lagt 4 radin um ad Kaupping banki hf greiddi ut fyrrefnt
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lan til Gerland Assets Ltd, pratt fyrir verulega fjartjonshattu bankans af pvi, og 14tid pad félag sitt taka vid lansfénu an nokkurra
abyrgda eoa trygginga til pess ad koma pvi afram i hendur Q Iceland Finance ehf til ad greida hluta af kaupverdi 5,01% hlutafjar i
Kauppingi banka hf

Akaerdi Hreidar framdi brotid gegn 249 gr almennra hegningarlaga, sem hann var sakfelldur fyrir hér ad framan, med pvi ad
hafa misnotad bodvald sitt sem forstjori Kauppings banka hf yfir 6drum starfsménnum félagsins pegar hann gaf peim fyrirmzli um ad
greida Ut lan til Gerland Assets Ltd an pess ad lananefnd stjornar Kauppings banka hf hafi sampykkt pa lanveitingu, en til akvorounar
um hana én sliks sampykkis hafdi akeerdi Hreidar ekki heimild Svo sem &dur kom fram gegndi akeerdi Olafur hvorki starfi hja
Kauppingi banka hf né atti hann sati i stjorn félagsins, pott hann hafi farid fyrir 60ru félagi, sem mun hafa verid nest starsti
hluthafinn i Kauppingi banka hf Pott ekki verdi efast um ad hann hafi lagt 4 rddin med akarda Hreidari um lantdku Gerland Assets
Ltd , radstofun lansfjarins fra pvi félagi og notkun pess i framhaldi af pvi, er engin sénnun komin fram fyrir pvi ad pessar radagerdir
peirra hafi medal annars gagngert beinst ad beirri hattsemi, sem var akerda Hreidari saknem samkvamt 249 gr almennra
hegningarlaga i vidskiptum Gerland Assets Ltd vid bankann kom akaerdi Olafur fram sem fyrirsvarsmadur lantakans og matti hann
sem slikur standa ad 6dru 6reyndu i peirri tri ad akvordun forradamanna bankans um lanveitinguna yrdi tekin eftir formlega réttum
leidum Ekki er fram komid ad honum hafi verid kunnugt ad pad hafi ekki verid gert ad pvi leyti sem ad framan greinir Pad eitt ad
honum hljoti ekki sidur en akarda Hreidari ad hafa verid 1jos su verulega fjartjonshaetta, sem pessi lanveiting olli Kauppingi banka hf
eda ad dkerdi Olafur hafi 1atid félag sitt taka vid lansfénu vitandi um pa hettu negir ekki til ad gera hann ad hlutdeildarmanni i
fyrrgreindu broti dkaerda Hreidars gegn 249 gr almennra hegningarlaga svo ad vardi vid 1 mgr 22 gr somu laga Med pvi ad 6sannad
er ad dkeerda Olafi hafi verid eda matt vera kunnugt um ad lansféd hafi komist i hendur félags sins med verknadi, sem fol i sér brot
gegn 249 gr almennra hegningarlaga, getur hattsemi hans, sem greinir i b 1id II kafla akaeru, hvorki vardad vid 254 né 264 gr somu
laga Hann verdur pvi syknadur af sakargiftum samkvamt pessum 1id akerunnar

5

fa 1id 1T kafla dkaeru eru dkeerdu Hreidar og Sigurdur bornir sokum um markadsmisnotkun, sem vardi vid a 1id 1 tolulidar og
2 tolulid 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr laga nr 108/2007 Megininntaki pessara sakargifta er par lyst a pa leid ad akerdu Hreidar og
Sigurdur hafi 14tid ranglega lita svo ut ad pekktur fjarfestir fra Qatar, MAT, hafi lagt félagi i sinni eigu, Q Iceland Finance ehf, til fé til
ad kaupa 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf og borid af pvi fulla ahzttu, en leynt um leid ad bankinn hafi lanad allt fé til pessara
kaupa og borid helming ahzttu af kaupunum, svo og ad akzrdi Olafur, sem & peim tima hafi farid fyrir eiganda 9,88% hlutafjar i
Kauppingi banka hf, hafi 4 nanar tiltekinn hatt komid ad pessum kaupum Hafi akerdu Hreidar og Sigurdur tekid sameiginlega
akvordun um bpetta, en sa fyrrnefndi gefid starfsmonnum bankans fyrirmali um framkvamd vidskiptanna Hafi pessi vidskipti, sem
hafi falid i sér blekkingu og syndarmennsku, tekid til stors hlutar i Kauppingi banka hf og verid likleg til ad gefa spurn eftir
hlutabréfum i félaginu og verd peirra misvisandi til kynna

I b 1id IIT kafla dkaerunnar er akeerdu Magniisi og Olafi gefin ad sok hlutdeild i framangreindri hattsemi akerdu Hreidars og
Sigurdar, sem vardi vid somu akveadi laga nr 108/2007, sbr 3 mgr 147 gr peirra laga og 1 mgr 22 gr almennra hegningarlaga

Hér adur hefur i einstokum atridum verid lyst bakgrunni kaupa Q Iceland Finance ehf 4 5,01% hlutabréfa i Kauppingi banka hf
eins og hann blasir vid i framlogdum skjolum i malinu Pott félag petta, sem gegnum annad einkahlutafélag var i fullri eigu MAT, hafi
keypt bessi hlutabréf bjo par i raun ad baki ad félag i fullri eigu dkarda Olafs lagdi pessu félagi til gegnum millilid helming
kaupverdsins og er eins og adur hefur verid rokstutt hafid yfir skynsamlegan vafa ad félag akarda Olafs hafi einnig 4tt ad njota
helmings hugsanlegs ards, sem pessi kaup hefou leitt af sér [ pessu tilliti var félag akeerda Olafs i reynd eins sett fjarhagslega og hefdi
pad berum ordum verid kaupandi ad helmingi pessara hlutabréfa, en Q Iceland Finance ehf adeins kaupandi ad hinum helmingnum |
malinu liggur ekkert fyrir um hvort ad baki pessu 6llu hafi verid frekari samningar um hvernig fara hefdi att med atkvaedisrétt og dnnur
réttindi 4 grundvelli hlutabréfanna, en pad getur ekki breytt pvi meginatridi ad leggja verdur til grundvallar ad MAT hafi adeins stadio
ad kaupum a helmingi peirra

Pessum hlutabréfakaupum var 0t 4 vid otvirett gefin st asynd ad pekktur audmadur, MAT, hafi stadid ad peim og med pvi ad
pogn rikti um ad Kaupping banki hf hafi lagt til 1ansfé fyrir kaupunum i heild gatu peir, sem utan pessara vidskipta stodu, ekki atlad
annad en ad madur pessi hafi greitt fyrir hlutabréfin med reidufé sem hann hafi sjalfur att eda Gtvegad sér 4 annan hatt Samkvamt
tilkynningu um vidskiptin seldi Kaupping banki hf med peim 37 100 000 eigin hluti fyrir 690 kronur hvern og hefdi pvi matt ®tla ad
bankinn hafi fengid fyrir pa 25 599 000 000 kronur i reidufé [ reynd fékk bankinn ekkert reidufé, heldur krsfuréttindi & hendur tveimur
erlendum félogum med takmarkadri abyrgd, ad fjarhaed 12 863 497 675 kronur gagnvart hvoru peirra MAT veitti sjalfskuldarabyrgd
fyrir kréfunni 4 hendur 60ru félaginu, en engin trygging var sett fyrir krofunni 4 hendur hinu Pott ekki séu efni til ad efast um ad
sjalfskuldarabyrgd pessi hafi verid raunhaf var eins og itarlega hefur verid rakid hér adur undir heelinn lagt hvernig tekist gati til med
innheimtu kréfu 4 hendur hinu félaginu Vardandi pa krofu Kauppings banka hf, sem MAT gekkst i sjalfskuldarabyrgd fyrir, verdur
heldur ekki horft fram hja pvi ad samhlida kaupunum & hlutabréfunum veitti Kaupping banki hf félagi i eigu abyrgdarmannsins,
Brooks Trading Ltd , 1an ad fjarhd 50 000 000 bandarikjadalir, sem ekki var gefin trygging fyrir, og hefur sem fyrr segir ekki komid
fram i malinu skiljanleg og haldbzr 4steda fyrir peirri radstofun

Pad hlutfall hlutabréfa i Kauppingi banka hf, sem kaupin toku til, n4di med minnsta mogulega mun pvi marki, sem leiddi til
skyldu samkvaemt 1 mgr 78 gr laga nr 108/2007 til ad gefa ut floggunartilkynningu um pau Fraleitt er ad tilviljun ein hafi ragio
umfangi pessara kaupa og hefur ekkert komid fram i malinu um ad buid hafi ad baki pvi fjarhagslegar astadur Hefou pessi kaup verid
klaedd i pann raunverulega buning beirra, sem rakinn var hér ad framan, hefdi ekki komid til pess ad flagga hefdi borid vegna
hlutabréfakaupa félagsins Q Iceland Finance ehf i eigu MAT Verdur i pessu samhengi ekki horft fram hja fyrrgreindum ordum, sem
EH 1ét falla i simtali vid BO 17 september 2008 um ad ,,uppleggid“ fra akaerda Magnusi hafi verid ad akeerdi Olafur metti ,.ekki
flagga, vid viljum bara ad Qatarinn flaggi og enginn annar Ma og minnast pess, sem fyrr greinir, ad EH sagdi i 60ru simtali vid pann
sama 18 september 2008 ad pad etti ,bara ad fara ad tjakka, setja tjakkinn af stad, bara bua til eftirspurn® Pessi ummeli lysa i
hnotskurn peim alyktunum sem draga verdur af 6llu framansogou

Eins og kaup Q Iceland Finance ehf & 5,01% hlutabréfa i Kauppingi banka hf voru kynnt 0t 4 vid gafu pau ekki adeins til
kynna ad pekktur og audugur erlendur fjarfestir hafi einn att patt i peim og stadid sjalfur straum af kaupverdi hlutabréfanna, heldur hafi
jafnframt buid par ad baki traust a félaginu sem banka a alpjodlegum fjarmalamarkadi og tri 4 ardsemi kaupanna Hefdi opinberlega
verid greint fra raunverulegu megininntaki pessara kaupa er otviratt ad petta traust og su tra hefoi fengio a sig allt adra og lakari mynd
I pessum radstéfunum folst pvi markadsmisnotkun i skilningi a lidar 1 tolulidar og 2 tolulidar 1 mgr 117 gr laga nr 108/2007

Motun pessara vidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka hf ber pess augljos merki ad fra dndverdu hafi verid stefnt ad pvi ad
pau fengju pa asynd sem ad framan greinir Eins og malid liggur fyrir verdur ad leggja til grundvallar ad akeerdi Hreidar hafi af hendi
Kauppings banka hf lagt 4 radin um pau med vitneskju og sampykki akaerda Sigurdar, akaerdi Olafur hafi sem raunverulegur adili ad
vidskiptunum einnig lagt 4 rddin um pau og haft ad auki milligdngu vid MAT um ad koma peim & og akaerdi Magnus hafi veitt akerou
Hreidari og Olafi badum i verki lidsinni i pessum efnum Verdur stadfest nidurstada hins 4fryjada doms um sakfellingu peirra allra fyrir
brotin, sem peim eru gefin ad sok i III kafla dkaru og eru par réttilega heimferd til refsidkvaeda ad pvi gattu ad brot pessi varda
refsingu samkvamt 1 t6lulid 146 gr laga nr 108/2007

6

[ IV kafla akeeru er dkaerdu 6llum gefin ad sok markadsmisnotkun, sem efnislega hafi verid folgin i birtingu fréttatilkynningar i
kauphdll ad morgni 22 september 2008 um kaup Q Iceland Finance ehf & 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf, sem peir hafi allir
stadid ad, sbr a 1id IV kafla, og sidan nanar tilteknum ummalum, sem akardu Hreidar, Olafur og Sigurdur hafi hver fyrir sig 1atid
falla um bessi kaup i tilteknum vidtélum 1 fjolmidlum, sem birt voru sama dag og pann nzsta, sbr b, ¢ og d 1id sama kafla akerunnar
Hattsemi peirra allra er i akeru talin varda vid 3 t6lulid 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr laganr 108/2007
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Hér adur var tekinn upp ordréttur texti fréttatilkynningarinnar sem um raedir i pessum kafla akarunnar bvi hefur jafnframt verid
lyst i einstokum atridum hvernig fréttatilkynning pessi vard til fra pvi ad akaerdi Hreidar gaf starfsmanni Kauppings banka hf, JS,
fyrirmeeli ad kvoldi 19 september 2008 um ad semja hana og bar til endanlegur texti hennar 14 fyrir 21 sama manadar, par & medal
hvernig allir dkaerdu komu hver fyrir sitt leyti ad gerd hennar Um ummeelin, sem ékaerdu Hreidar, Olafur og Sigurdur létu sidan falla i
vidtolum vid fjolmidla 22 og 23 september skal visad hér til hins afryjada doms, par sem pau eru tekin ordrétt upp Gr akaru

Fréttatilkynningin sem var birt i kaupholl 22 september 2008 fol i sér opinbera kynningu 4 kaupum Q Iceland Finance ehf &
hlutabréfum i Kaupbingi banka hf , en kaupin sem slik eins og um pau var buid voru roétin ad broti dkaerdu samkvamt 111 kafla dkeru
Sakargiftir i peim kafla dkaerunnar toku ekki til birtingar pessarar tilkynningar sem slikrar, heldur til vidskiptanna sem hun fjalladi um
Akvaedi 3 tolulidar I mgr 117 gr laganr 108/2007, sem hattsemi akeerdu samkvaemt IV kafla akeerunnar er par talin varda vid, tekur
4 hinn boginn medal annars til dreifingar upplysinga og frétta, sem eru liklegar til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar eda
visbendingar um fjarmalagerninga Er petta sjalfsteett brot gegn akvadum 1 mgr 117 gr laga nr 108/2007 og verdur pvi ekki fallist &
med akardu ad hattsemin, sem hér um reaedir, falli undir pau brot sem III kafli akerunnar tekur til

129 0g 30 gr laganr 108/2007 og reglugerdum nr 994/2007 og 191/2008, sem settar hafa verid 4 grundvelli 31 gr laganna,
er ad finna fyrirmali um upplysingagjof fjarmalafyrirtekja um vidskipti med hlutabréf, sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, skyldu fjarmalafyrirtaekja til ad tilkynna um slik vidskipti og efni tilkynninga um pau ba eru fyrirmeeli i 78 gr
laganna um floggunarskyldu vid nanar tilgreindar adsteedur um vidskipti med hlutabréf, sem hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, og eru 1 85 gr laganna dkvadi um efni tilkynningar um betta og i 95 gr um birtingu hennar Pessar reglur toku til
pess pegar Q Iceland Finance ehf keypti 5,01% hlutabréfa i Kauppingi banka hf, enda hofou pau verio tekin til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi

[ einfaldadri mynd leiddu framangreindar reglur af sér skyldu Kaupbings banka hf til ad tilkynna ad Q Iceland Finance ehf hafi
keypt af bankanum og utan skipulagds verdbréfamarkadar tiltekinn fjolda hlutabréfa i Kauppingi banka hf, 4 hvada verdi pad hafi
verid gert og hvenaer Vegna floggunarskyldu, sem umfang vidskiptanna og adild ad peim leiddu af sér, bar jafnframt ad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu ad pessi vidskipti hefou farid fram, hvenzr pad gerdist, hvernig atkvadisréttur hluthafa i Kauppingi banka hf hafi
breyst med vidskiptunum og hver tti vidkomandi hluti og fari eftir atvikum med atkvadisrétt a grundvelli peirra Pbeirri
tilkynningarskyldu um kaup Q Iceland Finance ehf & hlutabréfunum af Kauppingi banka hf , sem af pessu leiddi, var fullnagt annars
vegar med sérstakri tilkynningu sidarnefnda félagsins til kauphallar og hins vegar med tilkynningum um floggun, en i peim var ad
finna tilskildar upplysingar Fréttatilkynningin, sem Kaupping banki hf fékk birta i kauphdll og sakargiftir i IV kafla akaru taka medal
annars til, var ekki naudsynlegur pattur i raeekslu pessarar tilkynningarskyldu Verdur pvi ekki annad séd en ad Kauppingi banka hf hafi
verid i sjalfsvald sett ad taka upp i pessa tilkynningu pau atridi sem félagid kaus Pad gerdi félagid med pvi ad greina fra pvi ad Q
Iceland Finance ehf hafi keypt 5,01% hlutabréfa i pvi, um 37 100 000 hluti hafi verid ad r@da, peir hafi verid keyptir fyrir 690 kronur
hver og Q Iceland Finance ehf hafi med pessu ordid pridji stersti hluthafinn i Kauppingi banka hf Pessi atridi i fréttatilkynningunni
upplystu i raun ekki annad en pad, sem ella hefdi matt rada af fyrrnefndum tilkynningum sem skylt var ad koma & framferi og sendar
voru I fréttatilkynningunni var po ekki 14tid vid pad sitja, heldur baett vid ad félagid, sem keypti hlutabréfin, veeri i eigu MAT, sem var
tilgreindur med fullu nafni og tign, og tekid var fram ad hann veri i konungsfjolskyldu sem hafi verid vid vold i Qatar fra pvi a
nitjandu 6ld [ framhaldi af pessu voru hofd ummeeli innan tilvitnunarmerkja eftir MAT og sidan akeerda Sigurdi i tilefni af kaupunum
[ tilkynningu pessari var 4 hinn boginn i engu getid peirra atrida, sem fjallad var um hér ad framan i tengslum vid 11l kafla akeeru og
vordudu nanari tilgreiningu a raunverulegu inntaki vidskiptanna med hlutabréfin i Kauppingi banka hf Tilkynningin gaf pvi rangar og
misvisandi upplysingar um pessi kaup, sem sidan voru itrekadar i peim vidtolum fjélmidla vid dkaerdu Hreidar, Olaf og Sigurd, sem
adur var getid

Framangreind hattsemi allra dkeerdu fol i sér brot gegn 3 t6lulid 1 mgr 117 gr nr 108/2007, sem vardar refsingu samkvamt 1
tolulid 146 gr somu laga Verdur pvi stadfest nidurstada héradsdoms um sakfellingu peirra fyrir pau brot sem IV kafli akaeru tekur til

vl

Samkvamt pvi, sem ad framan greinir, er akeerdi Hreidar sakfelldur fyrir 611 brotin, sem honum eru gefin ad sok i dkaeru, en pau
felast i umbodssvikum, sbr a 1id I kafla og a 1id II kafla akaru, og markadsmisnotkun, sbr a 1id III kafla oga ogb 1id IV kafla
hennar Akerdi Sigurdur er sakfelldur fyrir hlutdeild i umbodssvikum akzrda Hreidars samkvaemt a 1id 11 kafla dkeru og fyrir
markadsmisnotkun, sbr a 1id III kafla oga ogd 1id IV kafla hennar Akersi Olafur er syknadur af sakargiftum adallega um hlutdeild
i umbodssvikum og til vara um hylmingu og peningapvatti samkvemt b 1id II kafla akeru, en sakfelldur fyrir hlutdeild i
markadsmisnotkun, sbr b 1id III kafla, og fyrir markadsmisnotkun samkveemt a og ¢ 1id IV kafla akeerunnar Loks er dkaerdi Magnus
sakfelldur fyrir 61l brotin, sem hann er borinn sokum um i akaru, en pau eru hlutdeild i umbodssvikum samkvaemt b 1id I kafla,
hlutdeild i markadsmisnotkun, sbr b 1id III kafla, og markadsmisnotkun samkvamt a 1id IV kafla hennar

Vid akvoroun refsingar verdur ad lita til pess ad umbodssvik samkvamt I og I kafla dkserunnar snerust um gifurlegar
fjarhadir, en vid utborgun lans, sem um raedir i fyrrnefnda kaflanum, svaradi fjarhad pess samkvamt gengisskraningu Sedlabanka
fslands 19 september 2008 til 4 633 000 000 krona, og 1anid, sem sidarnefndi kaflinn snyr ad, nam 12 863 497 675 kronum begar pad
var greitt Gt tiu dogum sidar Upp i 14nid, sem um reedir i I kafla dkeerunnar, greiddist 12 febraar 2013 fjarhad, sem eftir sama gengi
og adur getur samsvaradi 2 405 707 053 kronum, en lanid, sem II kafli hennar vardar, hefur ad engu leyti greidst Hattsemi akaerou
samkvaemt pessum koflum akaeru fol i sér alvarlegt trinadarbrot gagnvart storu almenningshlutafélagi og leiddi til storfellds fjartjons
Brotin samkvaemt III og IV kafla akaru beindust i senn ad 6llum almenningi og fjarmalamarkadinum hér & landi i heild og verdur
tjonid, sem leiddi af peim beint og obeint, ekki metid til fjar Pessi brot voru storum alvarlegri en nokkur demi verda fundin um i
islenskri domaframkvamd vardandi efnahagsbrot Kjarninn i hattsemi dkaerdu folst i peim brotum, sem III kafli dkaerunnar snyr ad, en
bau voru paulskipulogd, drygd af einbeittum 4setningi og eindeema ofyrirleitni og skeytingarleysi Oll voru brotin framin i samverknadi
og beindust ad mikilvagum hagsmunum Verdur og ad lita til pess ad af broti samkvaemt I1T kafla dkeeru hafdi akaerdi Olafur 6beina
fjarhagslega hagsmuni gegnum félag, sem eins og fyrr greinir var naest staersti hluthafinn 1 Kauppingi banka hf Akaerdu, sem ekki hafa
seett refsingu fyrr, eiga sér engar malsbatur A pess 6llu virtu og med tilliti til pess ad pattur akaerdu ad brotum, sem peir eru sakfelldir
fyrir, er mismikill verdur akvordun refsingar akerda Hreidars samkvamt hinum afryjada domi stadfest, par 4 medal akvadi domsins
um fradratt gaesluvardhaldsvistar sem hann setti, en dkaerdi Sigurdur skal sata fangelsi i fjogur ar og dkaerdu Olafur og Magnus i
fjogur ar og sex manudi Til fradrattar refsingu akaerda Magnusar kemur gesluvardhald, sem hann sztti vegna malsins, svo sem i
domsordi greinir

Akvaedi héradsdoms um sakarkostnad skulu vera 6roskud ad 5dru leyti en pvi ad eftir urslitum malsins verdur fjordungur pess
sakarkostnadar, sem akaerda Olafi var par gert ad greida, lagdur 4 rikissjod Um afryjunarkostnad mélsins fer samkvaemt pvi sem segir i
domsordi, en i fjarhaed malsvarnarlauna verjenda dkardu er innifalinn virdisaukaskattur

Vegna adfinnsla, sem fram komu i gard tveggja verjenda akeardu i nidurlagi hins afryjada doms og vikid hefur verid ad hér adur,
er rétt ad taka fram ad hvorki er i Igum nr 88/2008 lagt berum ordum bann vid pvi ad verjandi eigi samtal vid mann, sem radgert er ad
gefi skyrslu sem vitni vid adalmedferd mals fyrir domi, né verdur alyktad af dkvedum laganna ad hindrun sé 16g0 vid pvi Geri
verjandi petta ber honum 4 hinn béginn ad geeta pess af varferni ad leitast vid ad hafa engin ahrif & framburd, sem vitni 4 eftir a0 gefa
Verdur i pvi sambandi a0 lita til pess ad samkvaemt 1 mgr 35 gr laga nr 88/2008 er pad hlutverk verjanda ad draga fram i mali allt
sem verda ma skjolsteedingi hans til syknu eda hagsbota og geeta réttar hans i hvivetna, en i pvi skyni ma pé aldrei vikja fra peirri
meginreglu 18 gr laga nr 77/1998 um 16gmenn ad peim ber adeins ad neyta logmatra urraeda til ad geta hagsmuna umbjodenda sinna
Tilefni fyrir adfinnslum héradsdoms, sem hér um radir, verdur ventanlega rakid til pess ad vid skyrslugjof fyrir domi kvadst vitnid
BHD adspurdur hafa hitt verjendur akzrdu Hreidars og Olafs, sem hafi farid ,,gegnum hvad peir myndu spyrja um®, og vitnid HS sagdi
onafngreindan verjanda hafa reett vid sig til ad grennslast fyrir um hvort hann gzti veitt upplysingar um nanar tilgreint atridi Sé pad
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lagt til grundvallar, sem pessi tvo vitni s6gdu um petta efni, var ekki astaeda til adfinnsla i gard verjenda ad pvi er vardar pessi
samskipti A hinn boginn verdur ad gata ad pvi ad vid skyrslutéku af vitninu GPG svaradi hann pvi til ad hann hafi raett fyrir
adalmedferd malsins badi vid dkaerda Hreidar samt verjanda hans og dkaerda Olaf og verjanda hans Slik samtél, sem voru ekki adeins
vid verjendur heldur um leid dkerdu, geta vart hafa att pad tilefni eitt ad verjendur hafi talid porf a ad leita upplysinga um hverju vitni
kynni ad geta svarad vid skyrslugjof fyrir domi bé er til pess ad lita ad vid skyrslugjof vitnisins BO fyrir domi var 16gd fyrir hann i
tilefni af breyttum framburdi hans fra 16gregluskyrslu um tiltekid atridi spurning um hvort hann hafi att samtél sem pessi og lysti hann
pvi fyrst i stad ad hann hafi rett vid ,,dkerou og verjendur peirra eftir ad dkaeran kom®, sidan ad hann hafi ,,farid yfir gégnin® af pvi ad
hann ,,vantadi bara ad fa ymsar upplysingar®, nanar adspurdur sagdist hann hafa hitt ,,verjendur i pessu mali“, en ad endingu ad um hafi
verid ad reda verjanda akaerda Hreidars Af svérum, sem akardu Hreidar og Sigurdur gafu vid adalmedferd malsins vid spurningum
sem snerust um atridi i framburdi BO hja 16greglu, verdur ekki annad radid en ad peir hafi badir gengid ut fra pvi ad framburdur pessa
vitnis i skyrslu, sem hann atti eftir ad gefa fyrir domi, yrdi 4 annan veg en framburdur hans hja 16greglu Atridi vardandi pessi tvo
sidastnefndu vitni gaf réttmaeta astadu til adfinnslu, en ekki voru efni til ad tengja hana sem slika vid ummzli um triverdugleika vitna,
svo sem gert var i hinum afryjada domi A0 gefnu pessu tilefni skal svo bent 4 ad i domi pessum hefur ekkert reynt 4 atridi, sem varda
sonnunargildi skyrslna pessara fjogurra vitna fyrir domi
Démsord:

Héradsdomur skal vera éraskadur um refsingu akarda Hreidars Mas Sigurdssonar

Akeerdi Sigurdur Einarsson seti fangelsi { 4 4r

Akzrdi Olafur Olafsson sati fangelsi i 4 ar og 6 manudi

Akaerdi Magniis Gudmundsson sati fangelsi i 4 4r og 6 manudi, en til fradrattar peirri refsingu kemur gaesluvardhaldsvist hans
fra 7 til 14 mai 2010

Akvaedi héradsdoms um sakarkostnad skulu vera 6roskud ad 6dru leyti en pvi ad dkeerdi Olafur skal greida pargreind
malsvarnarlaun verjenda sinna ad % hlutum, en ad % hluta skulu pau greidd ur rikissj6di

Um sakarkostnad fyrir Hestarétti fer sem hér segir: Akardi Hreidar greidi 24 756 600 krénur, sem eru malsvarnarlaun verjanda
hans, Hardar Felix Hardarsonar heestaréttarlogmanns, dkeerdi Sigurdur 14 012 000 krénur, sem eru malsvarnarlaun verjanda hans, Olafs
Eirikssonar hastaréttarlogmanns, akeerdi Olafur 17763 000 kronur, sem eru % hlutar mélsvarnarlauna verjanda hans, Hakonar
Arnasonar hastaréttarlsgmanns, og dkaerdi Magniis 20 199 600 kronur, sem eru mélsvarnarlaun verjanda hans, Kristinar Edwald
hestaréttarlogmanns  Ur rikissjodi skal greida % hluta malsvarnarlauna verjanda akzrda Olafs, 5921000 kréonur Annan
afryjunarkostnad malsins, 1 097 525 kronur, skulu akardu greida oskipt

Domur Héradsdoms Reykjavikur 12. desember 2013
Mal petta, sem tekid var til doms ad lokinni adalmedferd 14 november sl , er hofoad af Embeatti sérstaks saksoknara med akaeru
16 febriar 2012 4 hendur Hreidari Ma Sigurdssyni, kt [ ], busettum i Lixemborg, Sigurdi Einarssyni, kt [ ], busettum i Bretlandi,
Olafi Olafssyni, kt [ ], busettum i Bretlandi, og Magnusi Gudmundssyni, kt [ ], busettum i Luxemborg, fyrir eftirtalin brot gegn
almennum hegningarldgum og 16gum um verdbréfavidskipti:
1
a) A hendur dkaerda Hreidari Ma fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i september 2008 misnotad adstédu sina sem forstjori
Kauppings banka hf, pegar hann for ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga med pvi ad lata bankann veita Brooks Trading Ltd ,
eignalausu félagi med takmarkadri dbyrgd, skradu a Tortola 4 Bresku Jomfraaeyjum, i eigu Mink Trading Corp , félags i eigu
MAT, 50 000 000 Bandarikjadala lan, i formi 6undirritads peningamarkadsutlans, an pess ad fyrir laegi sampykki lananefnda
bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum hatti og hafa pannig valdid bankanum verulegri
fjartjonshattu  Var 1anid veitt pann 19 september 2008 og lansfjarhedin sama dag 16gd inn 4 reikning lantaka i Kaupthing
Bank Luxembourg S A , med milligdngu pess banka, félaginu til frjalsrar radstéfunar Peningamarkadsatlanid var a gjalddaga
30 september 2008 en var pa framlengt til 14 oktober 2008 og sidan til 18 noévember 2008 Lansfjarhadin hefur sidan verid i
vanskilum og verdur ad telja hana Kauppingi banka hf ad fullu glatada
b) A hendur 4keerda Magnusi, framkvaemdastjora Kaupthing Bank Luxembourg S A, fyrir hlutdeild i umbodssvikum
medakarda Hreidars Mas, med pvi ad hafa tekid patt i undirbiningi og framkveemd peirra Folst hlutdeild hans i
undirbuningnum i pvi ad Magnus hafdi badi milligdbngu um samningavidradur vid raunverulegan eiganda Brooks Trading
Ltd , MAT, og um ad utvega félagid sem notad var af halfu MAT i vidskiptunum Hlutdeild Magnusar i framkvamd brotsins
folst i pvi ad taka patt i pvi med medakeerda Hreidari Ma ad fyrirskipa starfsmdnnum bankans ad greida ut 1anid Hlaut honum
ad vera ljost a0 Hreidar M4 brast heimild til lanveitingarinnar og ad 1anio var veitt an nokkurra dbyrgda eda trygginga
I
a) A hendur akzerdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa misnotad adstodu sina, Hreidar Mar sem
forstjori Kauppings banka hf og Sigurdur sem starfandi stjornarformadur og formadur lananefndar stjornar bankans, pegar
peir foru ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga i september 2008 med pvi ad lata i sameiningu bankann veita Gerland Assets
Ltd, kt 590908-9080, eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu & Tortola & Bresku Jomfraaeyjum, i eigu medakaerda
Olafs, sem atti 9,88% hlut i bankanum i gegnum félog sin, 12 863497 675 krona lan, i formi Oundirritads
peningamarkadsutlans, an pess ad fyrir laegi sampykki lananefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd
med nokkrum heetti og hafa pannig valdid bankanum verulegri fjartjonsheettu Lanid var greitt ut pann 29 september 2008 og
lansfjarheedinni radstafad a reikning Gerland Assets Ltd nr 0358-26-005909 i Kauppingi banka hf og sama dag milliferd a
reikning Choice Stay Ltd , kt 590908-9160, nr 0358-26-009160 i bankanum og padan & vorslureikning nr 0329-26-494601 i
eigu Q Iceland Finance ehf i bankanum Lansfjarhadinni var varid til kaupa & hlutafé i Kauppingi banka hf eins og nanar er
rakid i III kafla akeeru Allar millifeerslurnar voru framkveemdar 29 september 2008 Lansfjarhadin var ekki endurgreidd a
gjalddaga hinn 31 oktdber 2008 Lansfjarhadin hefur sidan verid i vanskilum og verdur ad telja hana Kauppingi banka hf ad
fullu glatada
b) A hendur dkeerda Olafi, adallega fyrir hlutdeild i umbodssvikum medikaerdu Hreidars Més og Sigurdar, en til vara fyrir
hylmingu og peningapvzetti, med pvi ad hafa, asamt medakeerdu Hreidari Ma og Sigurdi, lagt 4 radin um ad umrett lan yrdi
greitt Ur sjodum bankans, pratt fyrir verulega fjartjonsheettu fyrir bankann og lata félag sitt Gerland Assets Ltd taka vid
lansfjarheedinni an nokkurra abyrgda eda trygginga, til pess ad henni yroi radstafad afram til félagsins Q Iceland Finance ehf
til peirra vidskipta sem lyst er i III kafla akeeru
11
a) A hendur akzrdu Hreidari Ma og Sigurdi fyrir markadsmisnotkun i vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf i
september 2008 med pvi ad lata ranglega lita svo it ad pekktur fjarfestir fra Katar, MAT, hefdi lagt fé til kaupa a 5,01%
hlutafjar i Kauppingi banka hf og borid af peim fulla markadsahattu, pegar Q Iceland Finance ehf, dotturfélag i eigu
eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding ehf, keypti umraddan hlut af bankanum, og leyna fullri fjarmégnun bankans a
hlutabréfakaupunum og adkomu medékarda Olafs ad peim, en hann tti a peim tima 9,88% hlutafjar i bankanum i gegnum
félog sin Um var ad reda kaup 4 37 100 000 hlutum i Kaupbingi banka hf og var kaupverdid 690 krénur 4 hvern hlut og voru
vidskiptin ad fullu fjarmognud af bankanum Vidskiptunum var flaggad 22 september 2008 i Kaupholl islands (OMX Nordic
Exchange 4 [slandi) i samraemi vid akvadi 78 gr laga um verdbréfavidskipti, nr 108/2007 Uppgjérsdagur vidskiptanna var
29 september 2008 I pessum tilgangi var sett upp vidskiptaflétta sem var folgin i pvi ad Kaupping banki hf 14nadi helming
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kaupverdsins, eda 12 863 497 675 kronur, félaginu Serval Trading Group Corp, kt 590908-8940, eignalausu félagi med
takmarkadri abyrg0, skradu 4 Bresku Jomfraaeyjum, i eigu MAT sem gekkst i personulega abyrgd fyrir laninu Kaupping
banki hf lanadi hinn helming kaupverdsins, eda 12 863 497 675 kronur, félaginu Gerland Assets Ltd , kt 590908-9080,
eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu 4 Bresku Jomfraaeyjum, i eigu medakaerda Olafs, an pess ad endurgreidsla
lansins veri tryggd med nokkrum hetti og an sampykkis lananefnda Kauppings banka hf Badar lansfjarhadirnar voru
greiddar & bankareikninga pessara félaga hja Kauppingi banka hf en padan milliferdar 4 reikning Choice Stay Ltd, nr
0358-26-009160 i bankanum og padan a vorslureikning nr 0329-26-494601 i eigu Q Iceland Finance ehf i bankanum en allar
millifeerslurnar voru framkvemdar 29 september 2008 Akaerdu Hreidar Mar og Sigurdur toku sameiginlega akvordun um
hlutabréfavidskiptin og fjarmognun peirra og gaf akaerdi Hreidar Mar starfsménnum bankans fyrirmali um framkvaemd
peirra Var um ad reda vidskipti med storan hlut i Kauppingi banka hf sem folu i sér blekkingu og syndarmennsku og voru
likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfa i bankanum misvisandi til kynna par sem dulin var full fjarmdgnun bankans
sjalfs & vioskiptunum og ad auki adkoma stors hluthafa bankans, medakarda Olafs, ad peim og einnig dulid ad helmingur
markadsahzttu vegna hlutabréfanna hvildi 4 bankanum sjalfum eftir vidskiptin

b) A hendur dkaerdu Magnusi og Olafi fyrir hlutdeild i markadsmisnotkun medékaerdu Hreidars Més og Sigurdar Attu peir
milligdbngu um ad koma vidskiptunum a og attu samskipti vid MAT um pau Pa tok akeerdi Magnus patt i undirbiiningi og
utferslu vidskiptafléttunnar Akeerdi Olafur tok einnig patt i undirbuningi vidskiptafléttunnar og i ad gera hlutabréfavidskiptin
ad veruleika med adkomu ad fjarmégnun peirra, eins og lyst er i I kafla dkaeru

v

A hendur dkardu Hreidari Ma, Sigurdi, Magnusi og Olafi fyrir markadsmisnotkun, med pvi ad hafa i september 2008, i
fréttatilkynningu sem birt var & vef Kauphallar {slands og vidtolum vid fjélmidla i kjolfarid, dreift fréttum og upplysingum sem hver
fyrir sig og i heild gafu eda voru liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um pau hlutabréfavioskipti sem lyst er i
Il kafla dkeeru { upplysingunum voru gefnar visbendingar um ad med sdlunni 4 5,01% hlutafjar Kauppings banka hf til félagsins Q
Iceland Finance ehf i september 2008 veri fjarmagn ad koma inn i bankann fra Katar en pvi leynt ad Kaupping banki hf fjarmagnadi
ad fullu umredd hlutabréfakaup med lanveitingum Jafnframt var gefio til kynna a0 MAT stadi einn ad vidskiptunum en adkomu
4dkaerda Olafs ad peim leynt Um var ad reda stor vidskipti med hlutafé bankans fyrir alls um 26 milljarda kréna & timum par sem
bankinn st6d hollum faeti og pvi afar mikilvaegt ad upplyst vaeri um hina dvenjulegu fjarmdgnun vidskiptanna og pa sem stodu ad
vidskiptunum og fjarmdgnuninni med réttum og nakvaemum heatti ber upplysingar sem akerdu veittu voru misvisandi og gafu einnig
misvisandi visbendingar um hlutabréfavidskiptin og pydingu peirra fyrir Kaupping banka hf par sem paer gafu til kynna ad bankinn
nyti mikils trausts virts erlends fjarfestis sem veeri tilbinn ad verja miklu fé til ad fjarfesta i hlutabréfum hans Upplysingarnar voru til
pess fallnar ad hafa ahrif 4 dkvardanir vardandi vidskipti med hlutabréf bankans Paer misvisandi upplysingar og visbendingar, sem
akaerdu veittu og fela i sér markadsmisnotkun hver fyrir sig og i heild sinni, voru eftirfarandi:

a) Akzerdu Hreidar Mar, Sigurdur, Magnus og Olafur 16gdu atbeina sinn ad pvi ad Kaupping banki hf birti svohljodandi
fréttatilkynningu vegna vidskiptanna a vef Kauphallarinnar kI 6 56 ad morgni 22 september 2008: ,,Q Iceland Finance ehf,
dotturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf, sem er eignarhaldsfélag hans hatignar [MAT], hefur keypt 5,01% hlut i Kauppingi
banka hf Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta & genginu 690 kronur & hlut og verdur par med pridji steersti hluthafi
bankans Hans hatign [MAT] er i konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold i Qatar fra pvi 4 nitjandu 6ld Hans hatign
[MAT]: ,,Vid hofum fylgst ndid med Kauppingi i nokkurn tima og teljum betta goda fjarfestingu Stada Kauppings er sterk og
vid hofum tra & stefnu og stjornendum bankans, enda hefur Kaupping nad gédum arangri vid peer erfidu adstedur sem na eru
4 markadnum og synt fram a getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum veruleika i bankastarfsemi Vid litum & hlut okkar i
Kauppingi sem langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga god samskipti vid stjornendur bankans “ Sigurdur Einarsson,
stjornarformadur: ,,Okkur er mikil anagja ad bjoda hans hatign [MAT] velkominn i hluthafahop Kauppings Pad hefur lengi
verid stefna okkar ad lada nyja fjarfesta ad bankanum og pvi er anagjulegt ad sja ad vid hofum nu nad ad breikka
hluthafahépinn enn frekar Vid hlokkum til ad vinna med hans hatign [MAT] i framtidinni

b)  Ummeli dkeerda Hreidars Mas:

1 I vidtali i morgunfréttum Rikistitvarpsins 22 september 2008 i kjélfar spurningar fréttamanns: ,,En utvikkar petta

starfsemi bankans til nyrra landa?* Akeerdi Hreidar Mar: ,,Nei, vid erum buin ad vera med starfsemi ntna i Katar i

eitt ar og i Mid-Austurlondum i ramlega ar, badi i Katar og Dubai og betta er i sjalfu sér fyrsta beina fjarfestingin

peirra til okkar eftir ad vid hofum starfsemi par “ Fréttamadur: ,,Er betta visun & meira af pvi sama? Akzrdi Hreidar

Mar: ,,pad kemur okkur ekkert 4 ovart og vonandi munum vid sja fleiri fjarfesta koma til 1ids vid bankann *

2 [ vidtali i hadegisfréttum Rikisutvarpsins 22 september 2008:

a  Akaerdi Hreidar Mér: ,bad er nattirulega mikil audséfnun sem a sér stad i Mid-Austurlondum i dag i kjolfar has
orkuverds Og beir er hugsa til framtidar og hvernig peir radstafi pessum aud a sem bestan hatt og pvi pad er ljost
ad pessar audlindir duga ekki til eilifdar po ad Katar sé reyndar i bestri st6du allra rikja i heiminum hvad pad
vardar Svo pad er peirra markmid ad avaxta sitt pund vel, ad fjarfesta til framtidar

b Fréttamadur: ,,Hreidar Mar kvedst vonast til pess ad pessi kaup séu undanfari fleiri slikra, enda purfi bankinn a
erlendri fjarfestingu ad halda til frekari vaxtar Pa segir hann stddu bankans styrkjast & alpjodlegum
fjarmalamérkudum vid pessi kaup “ Akaerdi Hreidar Mar: ,,Alveg klarlega og vid hifum sé0 ad peir bankar sem
hafa nad ad szkja peninga, fjarmuni til Asiu, Mid-Austurlanda, ad peir standa sterkar ad vigi en margir adrir Vid
sjaum Katar fjarfesta med myndarlegum heetti i Barcleys nylega fyrir u p b tveimur manudum sidan og vid sjaum
a0 Barcleys er ad taka yfir Lehman Brothers i dag Og ég er sannfaerdur um ad Barcleys veri ekki i pessari stodu
og veri ekki ad fara i pessa yfirtoku & Lehman Brothers ef peir hefou ekki fengid fjarmuni fra Katar & sinum
tima

3 i vidtali i Markadsfréttum Stodvar 2, kvoldid 22 september 2008:
Akzerdi Hreidar Mar: ,betta hefur mikla pydingu fyrir okkur, pad er mjog mikilvaegt i pessu umhverfi ad fa
fjarsterka fjarfesta ad bankanum

4 [ vidtali i fréttum Sjonvarpsins k1 19, 22 september 2008:
Akeerdi Hreidar Mar: ,,Eg held betta styrki bankann Pad er ljost ad pad er éraunheft fyrir okkur ad sekja mikid
meira fjarmagn til islenskra fjarfesta, bankinn er ordinn pad stér og ef vid «tlum ad halda afram ad vaxa a
alpjédlegum markadi pa verdum vid ad na i alpjédlega fjarfesta

5 { vidtali i Morgunbladinu 23 september 2008:
Akzrdi Hreidar Mar: ,,Vid teljum ad petta sé mikil traustsyfirlysing fyrir félagid bad er biid ad fara i gegnum
mikla tttekt og grandskodun & rekstri bankans a4 undanférnum manudum og pessi fjarfesting er gerd i kjolfar
pess «

¢)  Ummali dkaerda Olafs:

1 I vidtali i Morgunbladinu 23 september 2008:
Akzrdi Olafur: ,betta er mikil vidurkenning fyrir Kaupping
2 [ frétt i 24 stundum 23 september 2008:
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a Akeerdi Olafur: ,Eg er ekki i vafa um ad pessi kaup munu skipta miklu fyrir Kaupping Bankar og
fjarmalafyrirteeki Ut um allan heim hafa legid utan i ménnum i Katar med pad fyrir augum ad fa pa inn sem
hluthafa bad gefur pvi goda mynd af styrk Kauppings ad [MAT] skuli kaupa hlut i bankanum “

b, Olafur segir mikilvagt ad islensk fyrirtacki geti synt ad pau séu tilbiiin ad vinna med erlendum fjarfestum ,,bad
hefur tekist hja Kauppingi ad fa goda erlenda fjarfesta inn i hopinn og pad mun skipta skopum i framtidinni “

d)  Ummeli dkaerda Sigurdar: [ vidtali { Vidskiptabladinu 23 september 2008: ,,Vid erum biin ad vera med annan fotinn i Katar
i toluverdan tima og pekkjum pennan mann agaetlega og hans folk Peir eru alltaf ad leita ad fjarfestingarteekifeerum enda hafa
safnast saman mikil audefi parna nidur fra «
Er hattsemi akerda Hreidars Més i I og II kafla akaeru og hattsemi akaerda Sigurdar i IT kafla akeeru talin varda vid 249 gr
almennra hegningarlaga, nr 19/1940
Er hattsemi akeerda Magnusar i I kafla akeeru talin varda vio 249 gr, sbr 1 mgr 22 gr laga, nr 19/1940
Er hattsemi dkeerda Olafs i 11 kafla dkaeru talin adallega varda vid 249 gr, sbr 1 mgr 22 gr laga, nr 19/1940, en til vara vid
254 og 264 gr somu laga
Er hattsemi akaerdu Hreidars Mas og Sigurdar i III kafla dkeeru talin varda vid a-1id 1 tl og2 tl 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr
laga um verdbréfavidskipti, nr 108/2007
Er hattsemi akzrdu Olafs og Magnusar i Il kafla dkeeru talin varda vid a-lid 1 tl og 2 tl 117 gr, sbr 146 gr, sbr 3 mgr
147 gr,laganr 108/2007, sbr 1 mgr 22 gr laga, nr 19/1940
Er hattsemi allra dkeerdu i IV kafla dkeru talin varda vid 3 tl 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr laganr 108/2007
Er pess krafist ad dkaerdu verdi deemdir til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar
Akaerdu krefjast syknu og ad sakarkostnadur, p m t malsvarnarlaun, verdi greiddur ur rikissjodi
Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins 13 mars 2009 var beint til Embzettis sérstaks saksoknara rannsokn Fjarmalaeftirlitsins 4 kaupum
Q Iceland Finance ehf 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf, vegna gruns um refsiverda hattsemi stjornenda Kauppings banka hf {
bréfi Fjarmalaeftirlitsins kemur fram ad Fjarmalaeftirlitinu hafi 9 desember 2008 borist bréf bankastjora Sedlabanka fslands vegna
grunsamlegra fjarmagnsflutninga Kauppings banka hf skommu fyrir fall bankans 8 oktober 2008 Pa hafi Fjarmalaeftirlitinu 9 januar
2009 borist skyrsla fra 6hadum sérfreedingum sem skilanefnd Kauppings banka hf hafi fengid til ad kanna hvort vikid hafi verio fra
16gum og reglum eda innri reglum bankans & timabilinu 1 september 2008 til 21 oktober sama ar I skyrslunni hafi itarlega verid
fjallad um nefnd hlutabréfavidskipti sem gefid hafi til kynna ad naudsynlegt veeri ad pau yrdu rannsokud frekar [ kjolfarid, eda 16
jantar 2009, hafi Fjarmalaeftirlitid, a grundvelli 9 gr laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr 87/1998, skipad AAA
héradsdomslogmann sem sérfraeding, til ad skoda kaup Q Iceland Finance ehf 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf og vidskiptahaetti
Kauppings banka hf i addraganda og kjolfar umraeddra vidskipta Hafi sérfraedingurinn skilad alitsgerd sinni um vidskiptin 6 mars
2009 T bréfi Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad hugsanlega vzeru, ad mati Fjarmalaeftirlitsins, um ad raeda tvé adskilin mal Annars vegar
hugsanleg umbodssvik vid lanveitingar Kauppings banka hf og hins vegar hugsanlega markadsmisnotkun af halfu bankans, par sem
vidskipti med hlutabréfin veru hluti af umfangsmeira mali
Um atvik malsins kom fram i bréfi Fjarmalaeftirlitsins ad 22 september 2008 hafi Kaupping banki hf birt fréttatilkynningu pess
efnis ad Q Iceland Finance ehf, islenskt félag i eigu MAT, hafi keypt 5,01% hlut i bankanum, pad er 37 100 000 hluti 4 genginu 690
fyrir samtals 25 600 000 000 krona Kaupin hafi verid fjarmognud med lanum sem Kaupping banki hf hafi annars vegar veitt til
félagsins Serval Trading Ltd , ad fjarhaed 12 863 675 kronur, gegn sjalfskuldarabyrgd MAT, en hins vegar lan, an abyrgoar, til félagsins
Gerland Assets Ltd bessi lan hafi verid faerd i gegnum Kypur til Q Iceland Finance ehf til ad fjarmagna hlutabréfakaupin, en gjalddagi
4 badum pessum lanum hafi verid 31 oktober 2008 Pessu til vidbotar hafi félagid Brooks Trading Ltd , pann 19 september 2008,
fengid 1an fra Kauppingi banka hf ad fjarhaed 50 000 000 Bandarikjadala Lanid hafi virst greitt sem ,,fyrirfram greiddur hagnadur* af
fyrirhugudum afleiduvidskiptum Brooks Trading Ltd vid Deutsche Bank, en um hafi verid ad reeda vidskipti med svokollud ,,Credit
Link Notes* eda CLN, 4 skuldatryggingaralag Kauppings banka hf Aldrei hafi ordid af pessum afleiduvidskiptum, pannig ad lanid hafi
i raun verid veitt an nokkurra trygginga Lanid til Serval Trading Group Corp hafi verid greitt upp fyrir gjalddaga med tveim greidslum
Su fyrri hafi farid fram 8 oktdber 2008 med milliferslu fjarhedar ad upphad 12 520 750 000 kronur fra félaginu Brooks Trading Ltd ,
en félagid hafi notad 50 000 000 Bandarikjadala sem pad hefdi fengid lanada fra Kauppingi banka hf til ad kaupa kronur a genginu
250 Motadilinn i gjaldeyrisvidskiptunum hafi verid Kaupping banki hf Sidari greidslan hafi farid fram 21 oktober 2008 pegar Olafur
Olafsson hafi greitt 401 885 137 kronur af eigin reikningi inn 4 1anid Lanin til Brooks Trading Ltd og Gerland Assets Ltd hefou ekki
fengist greidd og maetti telja vist ad pau veeru topud
[ bréfi Fjarmélaeftirlitsins er rakid ad svo virdist sem lanveitingar Kauppings banka hf til félagana i eigu MAT og Olafs
Olafssonar hafi brotid gegn verklagsreglum Kauppings banka hf og gédum vidskiptahattum og venjum Vegna pess um hve haar
fjarhaedir hafi verid ad reeda i umreddum lanveitingum hafi lananefnd stjornar Kauppings banka hf purft ad sampykkja lanveitingarnar
fyrirfram Sampykki lananefndar hafi einnig purft til ad unnt veeri ad veita lan an trygginga Lan til Serval Trading Group Corp hafi
verid tryggt med sjalfskuldarabyrgd MAT Lanid hafi verid kynnt fyrir lananefnd stjornar Kauppings banka hf sem lan vegna
fjarfestinga i skuldatryggingum, en ekki hlutabréfum Hafi 14nid ad 60ru leyti virst hafa fengid edlilega afgreidslu Lananefnd stjornar
hafi aldrei veitt heimild fyrir lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd , auk pess sem engar tryggingar hafi verid fyrir pvi Lan til
félagsins Brooks Trading Ltd hafi verid veitt 19 september 2008, en ekki verid kynnt fyrir lananefnd stjornar fyrr en 24 september
sama ar Lanveitingin hafi verid sampykkt med tryggingum, en engin trygging i raun 16gd fram Lénid hafi sidan verid nytt til ad greida
nidur 1anid til Serval Trading Group Corp, par sem MAT hafi verid med personulega abyrgd Kaupping banki hf hafi ad 6llum
likindum tapad ad minnsta kosti 25 726 995 360 kronum a vidskiptunum, en sennilega meiru par sem Kaupping banki hf hafi liklega
selt hlutabréfin 4 lagra verdi en bankinn hafi keypt pau & Framangreind vidskipti kunni ad teljast varda vid 249 gr laga nr 19/1940
sem umbodssvik
Umradd hlutabréfavidskipti veki einnig upp grun um hugsanlega markadsmisnotkun af halfu Kauppings banka hf , sbr 117 gr
laga um verdbréfavidskipti nr 108/2007 Kaupping banki hf hafi tilkynnt um vidskiptin vid Q Iceland Finance ehf 22 september 2008
og vidskiptunum verid flaggad pann dag Tilkynningin gefi til kynna ad MAT hafi verid eini kaupandinn og hvergi minnst 4 Olaf
Olafsson b hafi hvergi komid fram ad vidskiptin hafi ad 6llu leyti verid fjarmognud af Kauppingi banka hf Petta gefi til kynna ad
Kauppingl banka hf hafi verid mikid i mun ad tilkynningin keemi ut sem fyrst og gefi til kynna ad stada bankans veeri svo g6d ad hun
ladadi ad fjarsterka erlenda fjarfesta Stjornendur bankans hafi haft beinna hagsmuna ad geeta, enda allir storir hluthafar i bankanum
Med bréfi Fjarmélaeftirlitsins til Embeettis sérstaks saksoknara var alitsgerd AAA héradsdomslogmanns fra 6 mars 2009
vardandi s6lu 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf til Q Iceland Finance ehf T alitsgerdinni kemur fram ad hun sé byggd 4 gdgnum sem
16gmadurinn hafi fengid fra Fjarmalaeftirlitinu, skilanefnd Kauppings banka hf og PriceWaterHouseCoopers Til vidbotar hafi verid
radist i sjalfstzda gagnadflun I nidurstédu sinni kemst skyrsluhdfundur ad pvi, ad pvi er vardi lanveitingar til félaganna Gerland
Assets Ltd , Serval Trading Group Corp og Brooks Trading Ltd , ad 1jost s¢ ad Kaupping banki hf hafi tapad gridarlegum fjarhaedum a
lanveitingum til félaganna  Reglubok Kauppings banka hf, sem beri heitid ,,Internal Control and Procedural Handbook*, komi skyrt
fram ad Oheimilt sé ad veita utlan an tryggingatdku nema med sampykki videigandi lananefnda Ad pvi er vardi lan til Brooks Trading
Ltd hafi 1anid verid veitt 4dur en heimild l4nanefndar stjornar hafi legid fyrir og engar tryggingar teknar fyrir lanveitingunni 1 tilviki
Gerland Assets Ltd hafi verid um ad rada lan harrar fjarhadar an trygginga og an pess ad lanveitingin hafi verid borin undir lananefnd
stjornar Veeru pessir fjarmunir tapadir
Sampykktir fyrir Kaupping banka hf eru fra 7 mars 2008, undirritadar af Hreidari Ma Sigurdssyni forstjora Fram kemuri9 gr
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sampykkta ad félaginu sé heimilt ad kaupa eigin hluti, ad pvi marki sem 16g leyfi Zosta vald i malefnum félagsins séu i hondum
16gmeeltra hluthafafunda Stjorn félagsins skuli skipud 9 ménnum kjérnum 4 adalfundi til eins ars { senn Stjorn kjosi sér formann Gr
sinum hopi Hafi stjorn @dsta vald i malefnum félagsins milli adalfunda Stjorn félagsins skuli ekki hafa afskipti af akvordunum
félagsins um einstok vidskipti, nema pau séu veruleg midad vid sterd félagsins Radi stjorn félagsins framkvemdastjora
Framkvemdastjori og félagsstjorn fari sameiginlega med stjorn félagsins Annist framkvemdastjori daglegan rekstur félagsins og skuli
i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmelum, sem félagsstjorn hafi akvedid Hinn daglegi rekstur taki ekki til radstafana og
fyrireetlana sem séu dvenjulegar eda mikils hattar Slikar radstafanir geti framkvaemdastjori adeins gert samkveemt sérstakri heimild fra
félagsstjorn, nema ekki sé unnt ad bida akvardana félagsstjornar an verulegs ohagraedis fyrir starfsemi félagsins 1 slikum tilvikum skuli
hann tafarlaust tilkynna félagsstjorn um radstdfunina Fram kemur ad par sem akva0di sampykktanna taki ekki til um hvernig med skuli
farid skuli fara samkvaemt 16gum nr 161/2002, akvadum laga um hlutafélég og 66rum lagadkvadum sem vid geti 4t {2 mgr 21 gr
sampykktanna er melt fyrir um ad stjorn Kauppings banka hf skuli setja reglur um verkaskiptingu stjornar og framkvaemdastjora par
sem fram komi mork lanaheimilda framkvamdastjora, svo og reglur vardandi dkvardanir um fjarfestingar

Kaupping banki hf hefur gefid Gt handbok um innra eftirlit og verkferla, en htn ber heitid ,,Internal Control and Procedural
Handbook* [ upphafsikvadum handbokarinnar kemur fram ad reglur handbokarinnar skuli avallt endurspegla nyjustu reglur og
gildandi fyrirmeli innan Kauppings banka hf Gildi reglur handbokarinnar um einstaka deildir félagasamsteedu Kauppings banka hf
sem tilgreindar eru og er Kaupthing Bank Luxembourg S A par 4 medal Skuli reglurnar endurspegla 16g og samninga i viokomandi
landi Handbokina skuli gefa 0t i november eda desember ar hvert Uppfzra skuli bokina um leid og breytingar séu gerdar 4 innri
reglum bankans Breytingar ad radi og breytingar sem ahrif hafi & mork lanveitinga skuli lagdar fyrir stjorn bankans til stadfestingar
adur en par 60list gildi Ad 6dru leyti sé framkvaeemdastjorn bankans heimilt, 4 milli stjérnarfunda, ad gera breytingar 4 bokinni
Handbokin skuli 16gd fyrir stjornarfund { september & hverju ari til sampykktar Akvadi kafla 3 3 i handbokinni varda utlana- og
motadiladhaettu  Samkvaemt akvedi 3 3 1 er utlanadhatta skilgreind sem mogulegar vanefndir moétadila a skuldbindingum sinum
samkvaemt samningi Skuli paer gilda um alla starfsemi bankans sem skapi utlanadhattu fyrir bankann Samkvamt kafla 33 11 hafi
bankinn komid upp st6dludu mati 4 skuldurum sem magngreini ahattu & vanskilum skuldara | kafla 333 er melt fyrir um
lanveitingavald [kafla3 3 3 12 er melt fyrir um lanafyrirmeli fyrir lsnanefnd stjornar Fram kemur ad lananefnd stjornar skuli skipud
formanni stjornar bankans, tveimur fulltrium stjornar bankans og forstjora samsteedunnar Formadur stjornar bankans sé¢ formadur
lananefndar stjornar og forstjori samsteedu varaformadur Hinir tveir fulltrdar lananefndar skuli kjornir af stjorn bankans Lananefnd
stjornar hittist eftir porfum, en yfirleitt manadarlega Formadur lananefndar bodi fundi lananefndar en varaformadur i hans fjarveru
Akvordunarvald lananefndar stjornar sé endanlegt Nefndin taki akvardanir um atlan sem nemi eda séu harri en 165 000 000 evra
Almennt purfi gild Gtldnadkvordun ad vera undirritud af formanni lananefndar stjornar og tveim 6drum lananefndarménnum | fjarveru
formanns megi sampykkja lanadkvoroun med undirskrift priggja fulltria lananefndar stjornar Ef um bryna lanatillogu er ad reeda sem
ekki geti bedid nasta reglulega fundar lananefndar megi taka gilda og framkvaemanlega lanaakvordun, svo fremi hin sé undirritud af
adilum sem myndu geta fullgilt hana & reglulegum fundi Slik akvordun skuli kynnt, skodud og skrad i fundargerd nasta reglulega
fundar lananefndar Nefndinni sé¢ heimilt ad fela einstokum starfsménnum akvordunarvald undir sérstokum kringumsteedum Fram
kemur ad ahatta gagnvart einstokum moétadila eda hopi fjarhagslega tengdra adila megi aldrei vera meiri en sem nemi 25% af
eiginfjargrunni bankans Samkvemt kafla 33 3 1 5 purfi allar ahattuskuldbindingar gagnvart fjarmalastofnunum sampykki til pess
baerrar lananefndar sem notist vid ramma og mork fyrir lan til almennra vidskiptamanna Innlan og éhattuskuldbindingar vegna
peningamarkadsgerninga skuli fa sému medferd og venjuleg tlan en med tilvisunarmdrkum & grundvelli mats & motadila sem byggt sé
4 innra matslikani fyrir fjarmalastofnanir Ef innra mat sé ekki til stadar megi nota mat Moody’s, S&P eda Fitch til vidmidunar
Samkvaemt dkvaedi 3 3 8 megi engar greidslur, ad hluta eda fullu, vera heimilar 4dur en gild Gtlanaakvordun hafi verid tekin Oll
lansskjol, sem purfi fyrir lanaakvordun, verdi ad liggja fyrir, réttilega undirritud af lantaka, abyrgdaradilum og 6drum vidkomandi
adilum

Brooks Trading Ltd var stofnad 4 Bresku Jomfraaeyjum 18 jali 2008, og skrad til heimilis &4 Tortola & eyjunum Vid stofnun
félagsins var eini hluthafi i félaginu Mink Trading Corp , einnig skrad til heimilis & Tortola & Bresku Jomfraaeyjum Choice Stay Ltd
er féelag skrad 4 Kypur Eigendur pess félags eru Gerland Assets Ltd ad 42,85% hluta, Serval Trading Group Corp , ad 42,85% hluta,
og Jackal Finance Inc , ad 13,30% hluta Oll eru pessi fél6g skrad 4 sama heimili 4 Tortola & Bresku Jomfriaeyjum Samkvaemt yfirliti
fra Kaupthing Bank Luxembourg A S er Olafur Olafsson skradur eigandi, eda ,,beneficial owner* félagsins Gerland Assets Ltd ba er
MAT skradur eigandi ad félaginu Mink Trading Corp Samkvemt yfirliti ur Hlutafélagaskra er Q Iceland Finance einkahlutafélag og
sampykktir félagsins fra 19 september 2008 Stjorn félagsins skipa TH, sem stjornarmadur, og ILB, sem varamadur i stjorn Firmad
ritar stjornarmadur og er TH skradur framkvamdastjori félagsins Er tilgangur félagsins kaup og sala hlutabréfa og fleiri skyld atridi
Stofnandi félagsins er KH Sampykktir fyrir félagid Q Iceland Finance ehf voru sampykktar & fundi félagsins 19 september 2008, en
paer voru motteknar hja Fyrirtekjaskra 22 september 2008 Er hlutafé félagsins skrad 500 000 kronur

Hluthafasampykkt fyrir Gerland Assets Ltd er fra i september 2008, en félagid var stofnad a Tortola & Bresku Jomfraaeyjum 18
juli 2008 Fram kemur ad eini hluthafi félagsins etli ad taka lan hja Kauppingi banka hf ad heildarupphaed allt ad 150 000 000 evra ba
etli hluthafinn ad kaupa 42,85% hlut i félagi sem nefnist Choice Stay Ltd eda félagi sem stofnad sé samkvamt logum 4 Kypur,
samkvamt peim skilningi ad Gerland Assets Ltd muni eiga 42,85% hluta i Choice Stay Ltd og ad Jackal Finance Inc muni eiga
14,30% hluta i Choice Stay Ltd Pa gefi hluthafinn Choice Stay Ltd skipun um ad veita dotturfélagi ad fullu i eigu Q Iceland Holding
ehf, stofnad samkveemt islenskum 16gum, lan ad heildarfjarhad 200 000 000 evra Loks gefur eigandi stjornanda Choice Stay Ltd
fyrirmeeli um ad undirrita skjol i peim tilgangi ad midla seinna laninu til dotturfélags ad fullu i eigu Q Iceland Holding ehf I vidauka A
vid hluthafasampykktina kemur fram ad lansform sé 6tryggt peningamarkadslan, allt ad 150 000 000 evra, til priggja manada Laninu
verdi breytt i 3 ara langtimalan med somu voxtum, tryggt med vedi sem Kaupthing Bank Luxembourg S A taki gilt, & pvi priggja
ménada timabili sem peningamarkadslanid sé endurgreitt A stjornarfundi i Gerland Assets Ltd i september 2008 var sampykkt ad taka
ad lani hja Kauppingi banka hf lan, ad fjarhad allt ad 150 000 000 evra, i samreemi vid hluthafasampykkt Gerland Assets Ltd Undir
stjornarfundargerd rita fulltraar félaga i stjorn Allied Directors Corp , Global Managers Inc og International Officers Limited, peir AS,
MP og GB

A medal rannsoknargagna malsins er oOundirritad skjal sem stafar fri Kauppingi banka hf sem audkennt er sem
peningamarkadsutlan nr 398424/449463 Samkvamt pessu skjali, sem dagsett er 19 september 2008, gera Brooks Trading Ltd og
Kaupping banki hf med sér samkomulag um ad Kaupping banki hf lani til Brooks Trading Ltd 50 000 000 Bandarikjadala midad vid
19 september 2008 sem fyrsta vaxtadag Er gjalddagi lansins 30 september 2008 Ekki kemur fram inn & hvada reikning 1anid skuli
greida en greidslur lantaka skuli berast inn & reikning nr 0011-39-0325 P4 er medal rannsoknargagna malsins millifersluskjal 4 milli
Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A , sem dagsett er 19 september 2008, skrad midad vid kl 13 39 pennan dag
Samkvamt texta i skjalinu eru 50 000 000 Bandarikjadala fjarhad sem Kaupping banki hf 4 ad greida vidskiptavini Kaupthing Bank
Luxembourg S A pennan sama dag Muni Kaupthing Bank Luxembourg S A lana Kauppingi banka hf fjaredina fra 19 september
2008 til 29 september sama ar Sé um ad rada ,,netting against lending” Péa er 4 medal rannsoknargagna malsins beidni félagsins
Brooks Trading Ltd, fra 19 september 2008, sem beint er til Kauppings banka hf, um ttgreidslu lansins inn a reikning félagsins nr
402296 i Kaupthing Bank Luxembourg S A

Oundirritud fundargerd lananefndar stjornar Kauppings banka hf fra 24 september 2008 er 4 medal gagna malsins Fund
lananefndar eru vidstaddir stjornarmennirnir Sigurur Einarsson, Hreidar Mar Sigurdsson, BO og GPP Adrir vidstaddir 4 fundi eru
BHD, framkvemdastjori tlana, og GH, ritari lananefndar Samkvaemt fundargerdinni ber eitt af fundarefnum yfirskriftina MAT 1
fundargerd kemur fram ad fyrirtaeki MAT séu a skra yfir undanpagur hvad vardi lanshafismat Beidnin sé¢ ad heildarfjarhad allt ad
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320 000 000 evra, i prem mismunandi tillogum Snti hun { fyrsta lagi ad Brooks Trading Ltd sem sé félag med sérstakan tilgang med
pad ad markmidi ad fjarfesta i tvofalt skuldsettu lanshafistengdu skuldabréfi (CLN) sem gefid sé ut af Deutsche Bank med tengingu
vid Kaupbing banka hf Skuldabréfid s¢ med lokagjalddaga 20 september 2013 Grundvallarfjarhaed skuldabréfsins s¢ 125 000 000
evra Ad baki Brooks Trading Ltd standi eitt eignarhaldsfélag, Mink Trading Corp MAT sé raunverulegur eigandi Mink Trading Corp
Deutsche Bank 1ani Brooks Trading Ltd 125 000 000 evra og paer 130 000 000 evra sem pa vanti upp 4 komi fra Mink Trading Corp
Mink Trading Corp vilji fa ad lani allt ad 130 000 000 evra sem s¢ framlagt eigid fé fyrirteekisins i pessum vidskiptum, auk
lantokugjalds og vidskiptakostnadar Brooks Trading Ltd vilji par ad auki fa ad lani 50 000 000 Bandarikjadala sem sé¢ hluti hagnadar
af vioskiptunum Til tryggingar lani til Mink Trading Corp taki bankinn ved i hlutafé i Mink Trading Corp 4samt peim hlutum sem
Mink Trading Corp eigi i Brooks Trading Ltd Til tryggingar éni til Brooks Trading Ltd taki bankinn ved i CLN-bréfinu [ annan stad
snui lansbeidni MAT ad Serval Trading Group Corp , sem sé félag med sérstakan tilgang skrad a Bresku Jomfriaeyjum sem atli ad
fjarfesta i akvednum verdbréfum MAT sé raunverulegur eigandi félagsins Hafi MAT farid pess a leit ad bankinn lani Serval Trading
Group allt ad 150 000 000 evra Lagt sé til ad bankinn bjédi félaginu lan, fyrst med skammtima peningamarkadslani, sem sidar yrdi
endurfjarmagnad, liklega i gegnum ,,KSF*“ Personuleg abyrgd verdi 16gd fram sem trygging og ad henni verdi liklega skipt ut gegn
veOi i akvednum eignum 4 sidara stigi i pridja lagi hafi MAT um pessar mundir engar utistandandi stodur gagnvart Kauppingi banka
hf Bankinn vinni p6 ad pvi ad veita honum 28 000 000 evra i lan i gegnum félag med sérstakan tilgang sem nefnist Q Iceland Holding
ehf til pess ad fjarfesta 1 hlutabréfum i Alfesca Til tryggingar fai bankinn ved i 850 000 000 hluta i Alfesca med nuverandi 60%
utlanahlutfalli og vedkalli vid 80% tutlanahlutfall Pegar 6ll framangreind lan hafi verid greidd Gt verdi heildarskuldbindingar MAT um
350 000 000 evra Fram kemur ad ldnanefnd hafi sampykkt beidnina Onnur éundirritud fundargerd fra sama fundi liggur fyrir
malinu Er hiin samhljooda peirri fyrri utan ad i peirri sidari hefur SPK, framkvaeemdastjora dhaettustyringar, verid beett vid fundarmenn a
lananefndarfundinum P4 hefur verid tekid ut Gr fundargerd vardandi lan til Brooks Trading Ltd ad Mink Trading Group Corp vilji fa
a0 lani allt ad 130 000 000 evra og ad Brooks Trading Ltd vilji ad auki fa ad lani 50 000 000 Bandarikjadala sem sé hluti hagnadarins
af vioskiptum Meofylgjandi fundargerd lananefndar stjornar er lansumsokn fra MAT til lananefndar stjornar Kauppings banka hf ad
fjarhad um 320 000 000 evra, tengd prem félogum i eigu MAT Fram kemur ad lansumsoknin sé tbuin af HBL vidskiptastjora og er
hin dagsett 19 september 2008 T lansumsoékninni kemur medal annars fram ad til vidbotar 1ani ad fjarhaed 125 000 000 evra til Brooks
Trading Ltd komi lan ad fjarhaed 50 000 000 Bandarikjadala sem sé¢ hagnadur vegna vidskipta Til tryggingar pvi lani taki bankinn ved
i CLN-bréfum

Samkvamt oundirritudu lansskjali, dagsettu 29 september 2008, veitir Kaupping banki hf félaginu Gerland Assets Ltd pann
dag peningamarkadsutlan nr 398625/449668 ad fjarhed 12 863 497 675 kronur Ekki kemur fram inn & hvada reikning félagsins
lansfjarhaed skuli greidd, en endurgreidsla lansins fari inn a reikning nr 0300-26-001010 Er gjalddagi lansins 31 oktober 2008 Pa er
med samsvarandi heetti i gognum malsins 6undirritad skjal sem stafar fra Kauppingi banka hf par sem bankinn veitir Serval Trading
Group Corp lan, 29 september 2008, ad fjarhaed 12 863 497 675 kronur Reikningur sem lansfjarhaed a4 ad greidast inn a er
6tilgreindur, en endurgreidsla skal berast inn 4 tilgreindan reikning i Sparisjodabanka Er gjalddagi lansins 31 oktober 2008 A medal
rannsoknargagna malsins er bréf félagsins Serval Trading Group Corp , dagsett 26 september 2008, par sem félagid gefur Kauppingi
banka hf pau greidslufyrirmeli ad fera Gt af reikningi félagsins i bankanum 100 000 000 evra inn & reikning félagsins Choice Stay
Ltd nr 0358-38-718042 i Kauppingi banka hf Med samsvarandi hetti er bréf fra Gerland Assets Ltd , dagsett sama dag, par sem
Kauppingi banka hf eru gefin pau greidslufyrirmeli ad faera 100 000 000 evra af reikningi félagsins i Kauppingi banka hf inn a
reikning félagsins Choice Stay Ltd i bankanum Samkvamt kaupnotu utgefinni af Kauppingi banka hf, midad vid vidskiptadag 26
september 2008, kaupir Q Iceland Finance ehf 37 100 000 hluti i Kauppingi banka hf a genginu 690 fyrir samtals 25 726 995 350
kronur, ad teknu tilliti til poknunar og annars kostnadar Er uppgjorsdagur vidskipta skradur 29 september 2008

A medal rannsoknargagna malsins eru tolvupéstssamskipti fra 15 september 2008 4 milli EH, framkvamdastjora 16gfradisvids
i Kaupthing Bank Luxembourg S A, og Magnisar Gudmundssonar, framkvaemdastjora bankans Ber tolvupdsturinn yfirskriftina
,-Structure Proposal 16-09-08 ppt Ber tolvupdsturinn med sér ad vidhengi vid postinn hefur verid gagn sem borid hefur sému
yfirskrift og télvuposturinn Med postmum var gleerukynning merkt Kaupthing Bank Luxembourg S A 4 fjarmdgnunarverkefni sem
MAT myndi fara i 4samt Olafi Olafssyni, og hugsanlega 66rum I almennum texta kynningarinnar kemur medal annars fram ad
tilgangurinn sé ad fjarmagna sérstakt fjarfestingarfélag, sem aftur muni fjarmagna fjarfestingarfélagio Q Iceland Holding ehf Samhlida
fjarmégnun 4 hinu sérstaka fjarfestingarfélagi muni Q Iceland Holding ehf stefna ad pvi ad kaupa 5,01% hlut i Kaupbingi banka hf
MAT og Olafur Olafsson muni hvor um sig taka lan hja Kauppingi banka hf ad fjarhaed 150 000 000 evra, sem peir muni hvor um sig
veita ved sem tryggingu fyrir Lanin muni renna inn i hid sérstaka fjarfestingarfélag sem stofnad verdi og MAT og Olafur Olafsson eiga
ad jofnu Fjarfestingarfélagio muni verja 200 000 000 evra til kaupa & 5,01% hlut i Kauppingi banka hf med lanveitingu i gegnum
félagid Q Iceland Holding ehf Lanskjor a pvi lani verdi had gengi hinna keyptu hlutabréfa i Kauppingi banka hf sem Q Iceland
Holding ehf kaupi [ kynningunni er ad finna myndrana uppsetningu vidskiptanna bar kemur fram ad fjarfestingarfélagid Q Iceland
Holding ehf skuli ad fullu vera i eigu MAT Samkvaemt gognum malsins sendi EH, framkvaemdastjori 16gfradisvids, télvupost 18
september 2008 til SOS, LS, starfsmanna 16gfredideildar Kaupthing Bank Luxembourg S A , og BO 16gmanns, med yfirskriftinni
,.Structure Proposal II 16-09-08 ppt [ postinum kemur fram ad um sé ad raeda uppfaerda Gtgafu af tillogu ad striktir I almennum
texta kynningarinnar hafa breytingar verid gerdar & ordalagi, an pess ad efnisinnihald seti breytingum, fyrir utan ad bztt hefur verid
vid ad tvo félog, i eigu Olafs Olafssonar annars vegar og MAT hins vegar, stofni i sameiningu hid sérstaka fjarfestingarfélag, sem auk
Olafs og MAT geti 14tid i té abyrgdir fyrir lanum til félaga Olafs og MAT ba hefur pvi verid batt vid ad hid sameiginlega
fjarfestingarfélag Olafs og MAT skuli stadsett a Kypur Afram er i kynningunni gert rad fyrir ad kjor lana séu had gengi hlutabréfa i
Kauppingi banka hf

Kaupping banki hf gaf t fréttatilkynningu 22 september 2008 i tilefni af kaupum 4 5,01% hlut i bankanum {
fréttatilkynningunni segir eftirfarandi: Q Iceland Finance ehf , dotturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf, sem er eignarhaldsfélag hans
hatignar [MATT], hefur keypt 5,01% hlut i Kauppingi banka hf Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta 4 genginu 690 kronur &
hlut og verdur par med pridji steersti hluthafi bankans Hans hatign [MAT] er i konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold i Katar
fra pvi 4 nitjandu 6ld Hans hatign [MAT]: ,,Vid héfum fylgst ndid med Kauppingi i nokkurn tima og teljum betta goda fjarfestingu
Stada Kauppings er sterk og vid hofum trd 4 stefnu og stjérnendum bankans, enda hefur Kaupping nad gdédum éarangri vid peer erfidu
adstedur sem nd eru & markadnum og synt fram & getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum veruleika i bankastarfsemi Vid litum a
hlut okkar i Kauppingi sem langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga god samskipti vid stjornendur bankans “ Sigurdur Einarsson,
stjornarformadur: ,,Okkur er mikil anagja ad bjoda hans hatign [MAT] velkominn i hluthafahép Kauppings Pad hefur lengi verid
stefna okkar ad lada nyja fjarfesta ad bankanum og pvi er anegjulegt ad sja ad vid hofum ni nad ad breikka hluthafahdpinn enn frekar
Vid hlokkum til ad vinna med hans hatign [MAT] i framtidinni « Hreidar Mar Sigurdsson, Sigurdur Einarsson og Olafur Olafsson
veittu viotol vegna pessara vidskipta sem birtust i fjolmidlum 22 og 23 september 2008, en til peirra er vitnad i akeruskjali

[ greinargerd rannsakenda i malinu kemur fram ad vid rannsokn malsins hafi verid teknar skyrslur af alls 40 vitnum Flest hafi
vitnin verid yfirheyrd 4 Islandi, en 5 i Luxemborg af 1ogreglu par i landi i febraar 2010 Vid tvo vitni hafi verid rett i 6formlegri
skyrslutoku i London i oktober 2009 og oktober 2011 [ pagu rannsoknarinnar hafi verid radist i umfangsmikla gagnadflun Hafi
gagnadflunin tengst rannsoknum annarra mala vegna starfsemi Kauppings banka hf I pagu rannsoknar malsins hafi verid
framkveemdar hasleitir 22 mai 2009 i Reykjavik, Kopavogi og a Snaefellsnesi Mikils magns skjala og rafreenna gagna hafi verid aflad
i husleitunum [ pagu rannsoknar malsins hafi réttarbeidnir verid lagdar fram vid yfirvold i byskalandi og Luxemborg A grundvelli
réttarbeidnanna hafi husleitir farid fram { Lixemborg 9 til 12 febrtar 2010 Gogn Gr peim husleitum hafi borist Embeetti sérstaks

saksoknara { febroar 2011 Pa hafi i pagu rannsoknar malsins verid aflad heimilda domstola til simahlustana Hreidar Mar Sigurdsson
Ao Manadhia MaAmasadanas hafi ottt connhivrneAhaldl cramnn wmdlaing Teailae NMAw £4 T 61 17 cnmnl NN Aan Manadia £d T 61 1A aal
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2010 Loks hafi Hreidar Mar og Magnus satt farbanni vegna malsins, Hreidar Mar fra 17 til 28 mai 2010 og Magnus fra 14 til 28
mai 2010

Akzerdi, Hreidar Mar Sigurdsson, kvadst hafa starfad sem forstjori Kauppings banka hf i september 2008 A sama tima hafi
hann verid stjornarformadur lananefndar samsteedu bankans og einn af premur lananefndarménnum Einnig hafi akerdi setid i
lananefnd stjornar bankans og verid par einn af fjorum lananefndarménnum Pessu til vidbotar hafi akaerdi setid i lananefndum
dotturbanka Kauppings banka hf, p e Kaupthing Singer og Friedlander, FIH, Kauppings i Svipjod og Kaupthing Bank Luxembourg
S A Kaupping banki hf hafi verid stor banki med um 3 000 starfsmenn Hafi bankinn verid med starfsemi i 15 16ndum Hafi dkaerdi
setid i stjorn dotturfélaga flestallra sterstu dotturfélaga bankans Helstu verkefni dkarda hafi verid 4 samstedugrundvelli innan
bankans Undir pad sidasta hafi dkaerdi ekki sinnt daglegum stérfum 4 {slandi par sem buid hafi veri® ad rada forstjora fyrir Kaupping 4
[slandi Forstjori hafi verid fyrir hverja einingu i vidkomandi landi Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi verid sjalfstatt starfandi
fyrirteeki, 100% i eigu Kauppings banka hf 4 Islandi Akeerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, hafi setid i stjorn pess banka, sem tveir af
fjorum stjornarménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi fyrst og fremst bodid upp a alpjodlega einkabankapjonustu
Medakaerdi, Magnus, sem verid hafi framkvemdastjori Kaupthing Bank Luxembourg S A , hafi ekki haft heimildir til ad skuldbinda
Kaupping banka hf a [slandi og ekki verid 4 sérstokum undirskriftarlista i bankanum yfir pa sem heimildir hefou til pess Medakaerdi
hafi ad engu leyti komid ad starfsemi Kauppings banka hf a [slandi og pvi ekki haft neina eftirlitsskyldu vegna lanareglna Kauppings
banka hf 4 fslandi Pannig hafi medakzrdi ekki komid ad dkvordun um lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd i september
2008

Toluverdur addragandi hafi verid ad vidskiptunum vid MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf Forsaga malsins hafi verid st
ad stjornendur Kauppings banka hf hafi allt fra arinu 2003 talid mikilvegt fyrir bankann ad fa alpjodlega fjarfesta sem hluthafa i
bankanum til ad stydja vid voxt og vidgang bankans Peim hafdi ordid nokkud agengt & arunum 2003 til 2007 vid ad fa nyja erlenda
hluthafa, m a sanska fjarfesta vid skraningu bankans i Kauphollinni i Svipjéd og eins um pad bil fjortiu fjarfesta i hlutafjaratbodi
bankans haustid 2006 sem verid hafi { umsjon alpjodlegu fjarfestingarbankanna Morgan Stanley og Citigroup A undanférnum ératug
hafi ordid mikil audséfnun i rikjunum vid botni Midjardarhafs sem haft hafi gott adgengi ad olivaudlindum Af peim sékum hafi
margar alpjodlegar fjarmalastofnanir beint augum sinum ad pessum rikjum & arunum 2007 og 2008 pegar per hofu leit ad
hugsanlegum fjarfestum til ad styrkja stddu sinna stofnana i peim 6lgusjo sem geisad hafi a alpjédlegum fjarmalamorkudum Kaupping
banki hf hafi par engin undantekning verid og raunar fyrr en flestir adrir alpjodlegir bankar byrjad ad leita hofanna i Midausturlondum
ad fjarfestum Fyrsti formlegi fundurinn vegna pessarar vinnu hafi verid i Washington haustid 2007 med fjarmalaradherra Katar sem
akaerdu, Hreidar Méar og Sigurdur, stjornarformadur bankans, hafi 4tt A peim fundi hafi fjarmalaradherra Katar Iyst yfir ahuga & ad
skoda fjarfestingu a verulegum hlut i Kauppingi banka hf i gegnum Qatar National Bank Vidradurnar vid Qatar National Bank i
arslok 2007 og i arsbyrjun 2008 hafi ekki leitt til fjarfestinga i Kauppingi banka hf Pess i stad hafi fario af stad vidredur vid Qatar
Investment Authority, eda QIA sem veri i raun oliusjodur Katar, um ad fjarfesta i Kauppingi banka hf Hafi stjornendur Kaupbings
banka hf talid pad enn betri kost fyrir Kaupping banka hf par sem QIA veeri einn starsti fjarfestingarsjodur heims Sumarid 2008, i
Sudur Frakklandi, hafi dkeerdi, asamt medakeerdu, Sigurdi og Olafi, att fund med HAT, forsetisradherra Katar og stjornarformanni
QIA, 4 peim tima Medéakaerdi, Olafur, hafi verid lykilmadur i ad setja upp pann fund og 4n tengsla hans vid radamenn i Katar 6liklegt
ad stjornendur Kauppings banka hf hefdu nad fundi med forsatisradherranum A peim fundi hafi verid akvedid ad stefna ad kaupum
QIA & 20% hlut i Kauppingi banka hf ad undangenginni arcidanleikakonnun | framhaldi af pessum fundi hafi KPMG i London verid
fengid til ad ljuka vid areidanleikakénnun & Kauppingi banka hf Su dreidanleikakonnun, sem m a hafi falist i konnun & utlanasafni
bankans og sterstu rekstrareiningum, hafi komid vel ut fyrir Kaupping banka hf og engin atridi i skyrslu KPMG i London sem meelt
hafi gegn kaupum QIA 4 hlutum i bankanum { framhaldi af vinnu KPMG i London hafi verid bodad til fundar i Doha, héfudborg
Katar, par sem akerdi hafi eytt nokkrum dogum med radgjéfum QIA Nidurstada peirra vidradna hafi verid ad ekki yrdi gengid til
vidskipta par sem QIA hafi farid fram & haan afslatt fra gengi hlutabréfa Kauppings banka hf 4 markadi 4 peim tima Er borid var undir
akaerda hvort QIA hafi bodid 399 kronur & hlut kvad dkeerdi pad geta stadist Ekki veeri i sjalfu sér 6algengt ad gefinn veeri afslattur vid
kaup alpjodlegra fjarfesta & nyttgefnu hlutafé i bonkum QIA hafi hins vegar farid fram 4 pad mikinn afslatt ad stjornendur bankans
hafi talid 6mogulegt ad fa hluthafa til ad sampykkja Gtgafu nys hlutafjar 4 pvi verdi Hafi pvi ekki ordid af vidskiptum Meginrksemd
QIA fyrir miklum afsleetti hafi verid 6sk um ad vidskiptavild sem var 4 efnahagsreikningi Kauppings banka hf, vegna kaupa a Singer
og Friedlander, og FIH bankans, dragist fra virdi bankans MAT, brodir emirsins i Katar og fyrrum fjarmalaradherra landsins, og
radgjafar hans, hefou fylgst med vidraedum bankans og QIA i gegnum tengsl vid medakarda, Olaf

Sumarid 2008 hafi farid af stad vinna ad stofnun sameiginlegs fjarfestingarfélags medakeerda, Olafs, og MAT Kaupping banki
hf hafi att ad koma ad uppsetningu fjarfestingarfélagsins sem fjarmognunaradili og eins sem radgjafi vid hugsanlegar fjarfestingar
Atlunin hafi verid a0 stofna fjarfestingarfélag sem myndi fjarfesta fyrir um 350 000 000 evra Hugmyndin hafi verid su ad MAT legdi
fyrst { stad fram sjalfskuldarabyrgd ad fjarhaed 150 000 000 evra til tryggingar vegna fjarmognunar Kauppings banka hf Radgjafi
MAT, SAT, hafi ad sama skapi atlad ad leggja fram sjalfskuldarabyrgd ad fjarhad 50 000 000 evra Pessum sjalfskuldarabyrgdum yrdi
sidar skipt ut fyrir traust ved Pessar fyrirhugudu fjarfestingar hafi verid an nokkurra tengsla vid hlutabréfavidskipti sem sidar hafi
ordid, enda pau ekki komid til tals gagnvart MAT & pessum timapunkti I framhaldi af pessari vinnu vid uppsetningu 4
fjarfestingarfélaginu og i ljosi pess ad ekki vard af kaupum QIA 4 20% hlut i Kauppingi banka hf , hafi akaerdi leitad til medakaerda,
Olafs, og spurt hvort hann teldi a8 MAT hefdi 4huga 4 ad koma sjalfur ad fjarfestingu 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Svo hafi
farid ad samkomulag hafi nadst &4 milli Kauppings banka hf og MAT i september 2008 um ad fjarfestingarfélag i eigu MAT myndi
kaupa 5,01% hlut i bankanum Kaupin yrdu fjarmégnud ad fullu af Kauppingi banka hf en MAT keemi med tryggingu fyrir 50% af
kaupverdinu, fyrst i formi sjalfskuldardbyrgdar sem fljotlega yroi breytt i tryggingu i fasteignum og 16ndum i hans eigu Kaupping
banki hf myndi fjarmagna kaup & svokélludum ,,credit link notes* eda CLN-bréfum, en um hafi verid ad rada skuldabréf utgefin af
Deutsche Bank par sem vextir og ahetta bréfanna fylgdi skuldailagi og greidsluhzfi Kauppings banka hf I pridja lagi myndi
Kaupping banki hf lana fjarfestingarfélagi i eigu MAT, 50 000 000 Bandarikjadala Peir fjarmunir skyldu notadir til fjarfestinga og til
tryggingar keemu einnig CLN-skuldabréf utgefin af Deutsche Bank Afram hafi verid ztlunin ad vinna ad stofnun fjarfestingarsjods
sem yrdi i eigu priggja einstaklinga, MAT, SAT og medakzrda, Olafs Af peim sokum hafi sjalfskuldarabyrgd MAT ekki verid upp a
90 000 000 evra, sem hafi verid helmingur kaupverds hlutabréfanna, heldur 150 000 000 evra Af somu astedu hafi SAT einnig
undirritad sjalfskuldaribyrgd ad fjarhad 50 000 000 evra, en hvorki hann né medakerdi, Olafur, hafi 4tt neina hlutdeild i
hlutabréfakaupunum Pratt fyrir ad hlutabréfakaup MAT hafi ad fullu verid fjarmognud af Kauppingi banka hf hafi akeerdi talid ad um
mjog god vidskipti fyrir bankann veeri ad reda Astaedurnar hafi verid nokkrar I fyrsta lagi hafi Katar riki verid eitt audugasta riki
heims og fyrirséd ad st audsoéfnun myndi halda afram og pad ad fa kjolfestufjarfesta fra Katar geeti veitt Kauppingi banka hf adgang
ad morgum vidskiptatzkifeerum [ 68ru lagi hafi verid stodugt innstreymi 4 innlansreikninga bankans 4 6llum mérkudum i Evropu og
september 2008 verid metmanudur, med yfir 800 000 000 evra i innstreymi Bankinn hafi ekki talid sig i porf fyrir lausafé par sem
Edge reikningarnir svonefndu myndu duga til ad gjorbreyta fjarmognun bankans AJ fa inn fjarsterkan adila sem hluthafa hafi hins
vegar skipt miklu mali 1 pridja lagi hafi kaupin verid hugsud sem fyrsta skref i mun meiri vidskiptum vid MAT & vegum einkabanka-
og fjarfestingarbankahluta Kauppings banka hf sem myndi skila sér i tekjum af voxtum vegna lanveitinga og poknunum af
eignastyringu og fjarfestingarverkefnum 1 fjorda lagi hafi Kaupping banki hf ekki verid eini bankinn i Evropu sem metid hafi pad svo
a0 pad veeri gott ad fa fjarfesta fra Katar, en fjarfestar fra Katar hefou fjarfest i premur bonkum { Evropu haustio 2008 Um hafi verid
ad reeda Kaupping banka hf, og tvo af sterstu bonkum Evropu, p e Credit Suisse og Barclays

begar stjornendur Kauppings banka hf hafi talid ad vidskiptin vaeru i meginatridum sampykkt hafi verid akvedid ad senda
mann fra Kauppingi banka hf til Doha i Katar og setjast nidur med MAT Hafi akeerdi farid fram 4 pad vid medakaerda, Magnds,
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Bank Luxembourg S A myndi sja um rekstur fjarfestingarfyrirtaekja sem sett yrdu upp og mikid vidskiptataekifeeri i pvi folgio fyrir
Kaupthing Bank Luxembourg S A ad f4 medlimi konungsfjdlskyldunnar i Katar i vidskipti A pessum timapunkti hafi verid komin
nokkud endanleg mynd & vidskipti vid MAT Hafi vidskiptin verid komin 4 nokkurn rekspdl er medakarda, Magnusi, hafi verd kynnt
pau Medakeerdi, Magnus, hafi ekki tekid patt i eiginlegum samningavidraedum vid MAT Medakardi, Olafur, hafi sennilega farid i
pessa ferd par sem hann hafi komid 4 tengslum vid MAT, auk pess sem peir hafi pa verid ad stofna sameiginlegan fjarfestingarsjod
Akeerdi kvadst hafa talid ad MAT hafi & pessum tima vitad um adkomu medakerda, Olafs, ad pessum kaupum Midad vid gogn
malsins hafi MAT borid ad hann hafi ekki vitad um adkomu medakarda, sem veri sérkennilegt par sem hann hafi vitad um
sameiginlegt fjarfestingarfélag peirra Medakeardi, Olafur, hafi komid ad vidskiptunum & fyrstu stigum og komid bodum adallega i
gegnum SAT og 16gmann hans, SS Medakzrdi, Olafur, hafi hins vegar ekki komid ad fragangi vidskiptanna Eftir fund medakaerdu,
Magnusar og Olafs, og MAT 16 september 2008 hafi dkaerdi fengid simtal fra medakaerda, Magniisi, par sem medakaerdi hafi stadfest
ad MAT vari sampykkur vidskiptunum og vildi ganga til peirra eins og ratt hafi verid um vid radgjafa hans Hafi akaerdi gladst mjog
yfir akvordun MAT og talid hana afskaplega goda fyrir Kaupping banka hf a timum par sem mikid farvirdi hafi geisad a
fjarmalamérkudum 1 kjslfar falls alpjodlegra banka og tryggingafélaga Akeerdi hafi i kjolfarid tekid vidskiptin afram Adkoma akaerda
ad pessum vidskiptum hafi po fyrst og fremst snaist um storu myndina, pad er ad segja ad na samkomulagi vid radgjafa MAT og koma
malinu i réttan farveg innan bankans Gerd kynninga fyrir l1ananefnd, gerd lanssamninga, fyrirmeeli um utgreidslu lana og fleiri atridi
sem varu naudsynleg i vidskiptum af pessu tagi, hafi akardi ekki komid ad

bann 18 september 2008 hafi dkardi leitt malid 1 pann farveg sem hann hefdi talid réttan innan Kauppings banka hf og i
samraemi vid vinnuferla og hvernig &tid hafi verid stadid ad sambzrilegum malum Samkvamt gdgnum malsins hafi verid haldinn
simafundur pann dag med tveimur vidskiptastjorum, peim HBL og GPG, asamt BHD, framkvamdastjora fyrirtakjasvios BHD hafi
verid yfirmadur vidskiptastjoranna beggja BHD hafi sennilega setid fundinn ad hluta Verid geti ad medakeerdi, Magnus, hafi einnig
tekid patt { fundinum Akerdi hafi sjalfur verid staddur & skrifstofu sinni i bankanum i London Fyrirmealin sem &keerdi hafi gefid a
fundinum hafi verid tiltdlulega einfold vardandi lanveitingar I fyrsta lagi ad lana skyldi 100% til kaupa & 5,01% hlut i bankanum
Lanin feeru i gegnum tvo félog Annars vegar félag { eigu MAT og hins vegar i gegnum félag i eigu medakzrda, Olafs Nofn félaganna
hafi dkeerdi ekki pekkt 4 pessum tima [ 66ru lagi ad lana skyldi fjarfestingarfélagi MAT til kaupa & skuldabréfum utgefnum af
Deutsche Bank sem veri tengt skuldatryggingaralagi bankans, allt ad 130 000 000 evra [ pridja lagi ad lana skyldi 50 000 000
Bandarikjadala til nystofnads félags MAT, Brooks Trading Ltd , sem myndi fara i fjarfestingar 4 vegum félagsins og tryggingar fyrir
pvi lani yrdu eignir félagsins og skuldabréf utgefid af Deutsche Bank sem vzri tengt skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf Félog
sem stofnud yrdu i tengslum vid fyrirhugadan fjarfestingarsjod yrou notud vid fjarmégnunina Oryggi yrdi fyrir bankann f61gid 1 pvi ad
starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A yrdu i stjornum félaganna og myndu pannig tryggja ad félogin feru ekki gegn
hagsmunum bankans [ svonefndum opnunarskjolum pessara félaga hja bankanum kemi fram ad allar eigur félaganna vaeru vedsettar
bankanum Adrar leidir hefou verid mogulegar en petta verid einfalt, an aukinnar ahaettu fyrir bankann, auk pess sem med pessari
framkveemd hefdi pad nadst fram ad sjalfskuldarabyrgd MAT taeki einungis til helmings kaupverdsins, likt og samid hefdi verid um
bau félog sem lanad hafi verid til hafi aldrei att ad eiga neitt tilkall til hlutabréfanna bau hafi einungis verid millilidur vid
fjarmognunina Afskiptum akaerda af pessu mali hafi i reynd lokid & pessum fundi, fyrir utan ad akeerdi hafi setid fund lananefndar
stjornar 24 september 2008 sem einn fjogurra lananefndarmedlima par sem sampykktar hafi verid lanveitingarnar vegna vidskipta
MAT AJ auki hafi akardi komid beint ad malinu i tengslum vid samskipti vid fjolmidla eftir ad vidskiptin hefdu verid tilkynnt

Akeerdi hafi 1itid svo 4 ad pad veeri vidskiptastjorans, HBL, ad taka malid afram, en pad hafi verid hlutverk vidskiptastjora i
samraemi vid skilgreind ferli innan bankans Hafi dkeerdi ekki gefid HBL eda 60rum fyrirmeeli um hvada lansform skyldi nota vardandi
lanveitinguna Ekki hafi dkeerdi verid i sambandi vid vidskiptastjorana HBL eda GPG i tengslum vid framkveemd lanveitinga tengda
hlutabréfakaupunum, fyrir utan, eins og adur segir, ad taka patt i linanefndarfundi stjornar 24 september 2008 Akzrdi kvadst ekki
pora ad fullyrda hversu nakvaemlega hann hafi lyst straktur vidskiptanna & simafundinum 18 september 2008, en farid hafi verid yfir
storu myndina Akeaerdi hafi ekki gefid sérstok fyrirmeeli um einstok atridi, eins og ad greida ut svokollud peningamarkadslan, svo sem
gert hafi verid Legid hafi fyrir ad engir fjarmunir myndu i reynd fara at ur bankanum Um hafi verid ad rada ferslur milli reikninga
innan bankans Pad sem att hafi sér stad hafi verid ad samtimis pvi ad bankinn hafi athent hlutabréf i Kauppingi banka hf, sem hann
hafi sjalfur att, hafi hann fengid i stadinn tvo lanssamninga Bankinn hafi pannig athent hlutabréf ad verdmaeti 25 000 000 000 krona
og fengid 4 moti tvo lanssamninga hvorn ad verdmeeti 12 500 000 000 krona Keyrdar hafi verid feerslur inn og ut af bankareikningum
pessara félaga Engir fjarmunir hafi hins vegar farid ut til félaganna Félogin hafi sjalf ekki getad gert neitt med fjarmunina
Medakaerdi, Sigurdur, hafi verid upplystur um lanveitingar vegna hlutabréfakaupanna og verid peim sampykkur Hafi medakerdi
medal annars vitad um lanveitinguna til félagsins Brooks Trading Ltd ad fjarhed 50 000 000 Bandarikjadala Medakeerdi hafi setid i
lananefnd stjornar, par sem lanveitingin hafi verid sampykkt Medakerdi hafi vitad um pa storu mynd er akaerdi hafi lyst & fundinum
18 september 2008 Akaerdi kvadst ekki lita svo 4 ad vidskiptin med kaup & hlutabréfum i bankanum hafi verid komin 4 18 september
2008 Pad hafi ekki verid fyrr en 21 september 2008, vid undirritun MAT 4 sjalfskuldarabyrgd vegna kaupanna

Vidskipti bankans og MAT hafi gengid i gegn helgina 19 21 september 2008 med undirritun videigandi samninga, pa einkum
sjalfskuldarabyrgdarinnar Pau hafi sidan verid tilkynnt 4 manudeginum 22 september 2008 Skipt hafi miklu mali ad tilkynna strax um
vidskiptin vegna reglna Kauphallarinnar Ekki hafi & peim tima purft ad vera b(id ad ganga fra 6llum lanveitingum Pad sem att hafi sér
stad 4 peim degi hafi verid ad Kaupping banki hf hafi selt hlutabréf til Q Iceland Finance ehf og um leid att krofu & hendur félaginu
Akeaerdi hafi Srugglega gefid fyrirmaeli um ad pessi vidskipti zttu ad ganga hratt fyrir sig Midad vid reynsluna skipti miklu ad vidskipti
sem pessi gengju hratt fyrir sig Lausafjarstada bankans i erlendum gjaldeyri hafi verid god a pessum tima Hafi pad verid stadfest &
stjornarfundi i bankanum 25 og 26 september 2008, en framkveemdastjori fjarstyringar hafi gert grein fyrir henni Bankinn hafi verid
med lanalinur upp a yfir 1 500 000 000 evra, sem bankinn hafi getad gengid a4 Neesti stori gjalddagi a skuldabréfum bankans hafi ekki
verid fyrr en i mai 2009 Pa hafi um 6 000 000 000 evra safnast saman a fyrstu 9 manudum arsins i nyjum innlanum Med sama
aframhaldi hefoi bankinn getad endurfjarmagnad alla skuldabréfautgafu bankans Einstok ummeeli starfsmanna bankans um st6ou
bankans yrdi ad skoda i 1josi pess ad peir hefdu ekki haft heildaryfirlit yfir stodu bankans A fyrsta arsfjordungi 2008 hafi verid leitad
til Deutsche Bank um radgjof vardandi mikid innstreymi a reikninga félagsins i utlondum og hvernig best vari ad verja peim
fjarmunum Hafi radleggingar Deutsche Bank falist i pvi annars vegar ad kaupa til baka skuldabréf sem bankinn hefdi gefio ut, sem
myndi hafa jakvaed ahrif 4 vaxtaalag bankans og hins vegar ad finna fjarfesta sem geetu tekid patt i skuldatryggingarmarkadinum i
London Hvort tveggja hafi verid framkvamt, en bankinn hafi medal annars fundid fjarfesta og fjarmagnad ba til ad kaupa skuldabréf,
Credit Link Notes, utgefin af Deutsche Bank, sem tengd hafi verid skuldatryggingaralagi bankans Hafi ahetta bankans af pessum
vidskiptum verid metin mjog litil par sem annad tveggja hafi purft til ad bankinn tapadi 4 vidskiptunum, utgefandi bréfanna Deutsche
Bank feeri 4 hausinn eda Kaupping banki hf Hafi akeerdi talid mjog jakveett ad selja MAT riflega 5% hlut i Kauppingi banka hf Pad
hafi verid mjog jakveett fyrir bankann ad geta flaggad vidskiptunum Akzrdi kvadst telja ad linanefnd stjornar bankans hafi 24
september 2008 att ad gera sér grein fyrir hvernig fjarmdgnun kaupa & hlutabréfum i bankanum veeri hattad Par hafi verid upplyst ad
MAT hafi komid med sjalfskuldarabyrgd upp 4 12 500 000 000 krona fyrir helmingi kaupverdsins Midad vid pad hafi lananefndin att
ad geta alyktad ad kaupin yrou ad fullu fjarmognud Stjorn bankans sjalfs hafi hins vegar ekki verid upplyst sérstaklega um betta
Einstok lanamal hafi aldrei verid tekin upp i stjorn Einu sinni & ari hafi verid farid yfir lanabok bankans og par gerd grein fyrir 6llum
steerstu utlanum Margoft hafi gerst ad bankinn hafi fjarmagnad kaup a hlutabréfum i bankanum sjalfum Hafi Fjarmalaeftirlitid skodad
lanabok bankans og séd petta i utlanauttekt Engar athugasemdir hafi verid gerdar af halfu eftirlitsins

Bankinn hafi fallid 8 oktober 2008, eda ramum tveimur vikum eftir stjérnarfundinn dagana 25 og 26 september Vid fall hans
hafi ekki verid farid i fjarfestingu a skuldabréfi utgefnu af Deutsche Bank i tengslum vid skuldatryggingu Kauppings banka hf , eins og
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mistok hefou att sér stad innan bankans vid framkvemd lanveitinganna bad hafi ekki verid gert ad beidni akarda né med hans
vitneskju Pad hafi verid vilji akeerda ad lanveitingar vegna pessara vidskipta feeru i einu og 6llu eftir réttum ferlum innan bankans Pad
hafi verid rétt hja akarda ad kalla vidskiptastjorana og framkvaemdastjora utlanasvids & fund eins og akerdi hafi gert 18 september
2008 og gera peim grein fyrir meginpattum fyrirhugadra vidskipta og hvada samkomulag hafdi i grundvallaratridum nadst vid MAT Ef
atlun dkeerda hefdi verid ad pessar lanveitingar feeru leynt og ekki eftir ferlum bankans, hefdi akerdi vart kallad & sinn fund tvo
vidskiptastjora og framkvaemdastjora 4 fyrirteekjasvidi bankans til ad ganga fra vidskiptunum Pad hafi verid hlutverk vidskiptastjora ad
sja um skjalagerd, fa sampykki lananefnda og sja til pess ad lanin yrdu ekki greidd ut an sampykkis réttra adila innan bankans Med
pessu veri ekki @tlun dkaerda ad varpa abyrgd a adra starfsmenn bankans Um hafi verid ad reda hreina og klara yfirsjon og engu
breytt um efni vidskiptanna pott allra réttra ferla hefdi verid gatt Engin ahold hafi verid um ageeti pessara vidskipta fyrir bankann
Akzerdi hafi ekki gefid fyrirmaeli um ad lanveitingar faeru ekki fyrir lananefnd og lanaskjél ekki undirritud Lidid hafi teplega
solarhringur fra pvi ad akardi hafi att fund med vidskiptastjorum bankans par til fyrirmeaeli virdist hafa verid gefin um lanveitingu
Nagur timi hafi gefist til ad tryggja ad réttum vinnubrégdum og ferlum yrdi fylgt eins og moérg deemi vaeru um i sdgu Kauppings banka
hf A0 sama skapi hafi pad ekki verid vilji dkaerda ad ellefu dogum eftir fund med vidskiptastjorum bankans 18 september 2008 skyldi
lan vera veitt til Gerland Assets Ltd ad fjarhad 12 800 000 000 kréna i formi dundirritads peningamarkadslans [ millitidinni hafi verid
haldinn lananefndarfundur i lananefnd stjornar og pvi augljost ad nagur timi hafi verid fyrir vidskiptastjora ad fa sampykki
lananefndar Teldi akaerdi upplyst ad um hafi verid ad r&da mistok hja HBL vidskiptastjora Malid hafi fallio a4 milli skips og bryggju
Engin fyrirmeli hafi verid gefin um ad lanveitingunni skyldi haldid utan lananefndar og engin leynd verid innan bankans um petta
fyrirkomulag lanveitingar vegna hlutabréfavidskiptanna Akzrdi kvadst ekki hafa gefid nein fyrirmali um ad lan til Brooks Trading
Ltd skyldi vera fyrir fram greiddur hagnadur af svokélludum CLN-vidskiptum A pvi marki sem HBL hafi borid um pad hafi verid
um misskilning ad reda af halfu HBL HBL hafi gefid fyrirmali um lanveitingu til Gerland Assets Ltd , en pad metti sja af gognum
malsins Hafi HBL sjalfsagt talid sig vera ad vinna ad maélinu i samraemi vid fundinn 18 september 2008 Kaupping banki hf hafi verid
lanveitandi og eignir Gerland Assets Ltd til tryggingar lanveitingunni Komid hafi i 1jos sidar ad lan til Gerland Assets Ltd hafi fyrir
mistok ekki farid fyrir lananefnd Eins og 4dur sagdi hafi vidskiptastjérinn HBL borid abyrgd 4 pvi Ad pvi er pad lan vardadi hafi ekki
stadid til ad medakeerdi, Olafur, legdi fram personulega abyrgd vegna adkomu ad kaupum félagsins 4 hlutafé i bankanum Einungis hafi
verid um pad ad reda ad lan hafi verid veitt i gegnum félag medakaerda Pad hafi verid gert par sem pessi straktir um sameiginlegar
fjarfestingar medékaerda, Olafs, og MAT hafi verid til og heppilegast ad nota hann vegna kaupa MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi hf
Med pvi ad nota pennan struktir, sem legid hafi fyrir, hafi verid mestar likur 4 ad vidskiptin fengjust sampykkt og gengju fyrir sig hratt
og drugglega britt fyrir pessa uppsetningu hafi akeerdi ekki litid 4 kaup 4 hlutabréfunum sem vidskipti medékaerda, Olafs Avinningur
medéakerda, Olafs, hafi verid folginn i pvi ad med pessu yrdi MAT stor hluthafi i Kauppingi banka hf Félagid Gerland Assets Ltd hafi
verid svokallad ,,Special Purpose Vehicle® eda félag sett upp i dkvednum tilgangi Tilgangur félagsins hafi verid einungis einn, p e ad
veita lan inn i Choice Stay Ltd Bui0 hafi verid ad rita undir opnunarskjol i Luxemborg par sem allar eigur félagsins Gerland Assets
Ltd hafi stadi0 til tryggingar skuldbindingum félagsins Pa hafi starfsmenn bankans komid ad félaginu Med pessu hafi dhatta bankans
verid takmorkud vid lanveitingu til félagsins Medakerdi, Olafur, sem eigandi Gerland Assets Ltd , hafi 4tt margar eignir a pessum
tima en jafnframt verid skuldsettur

Fjarmdgnun kaupa Q Iceland Finance ehf, sem hafi ad fullu verid i eigu MAT, hafi ad hluta komid fra félagi i eigu medakaerda,
Olafs Pbrtt fyrir ad Kaupping banki hf hafi lanad félagi i eigu medakarda, Olafs, sem lanad hafi til félaga i eigu MAT, hafi engin
skylda eda kvod myndast fyrir adila vidskiptanna ad tilkynna um hvernig fjarmégnun peirra hafi verid hattad Medakeerdi, eda félag 1
hans eigu, hafi ekki att ad fa hlutdeild i hakkun eda lakkun hlutabréfa i Kauppingi banka hf Raunverulegur eigandi bréfanna, og pad
félag sem borid hafi alla dhaettu af haekkun og lekkun hlutabréfanna i Kauppingi banka hf, hafi verid Q Iceland Finance ehf
Medakardi hafi ekki att rétt til ardgreidslna, haekkunar & virdi bréfanna, né hafi hann haft akvérdunarvald um hvort bréfin yrou seld
eda keypt Ekki hafi verid um neina markadsmisnotkun ad reda i vidskiptum Fréttatilkynning Kauppings banka hf til Kauphallar
[slands, sem birst hafi i innlendum fjolmidlum, hafi verid rétt og ekkert rangt sem par hafi komid fram

Dagurinn 8 oktober 2008 hafi verid orlagadagur i lifi Kauppings banka hf Islensku vidskiptabankarnir, Glitnir hf og
Landsbanki fslands hf , hefdu fallid 4 dgunum og vikunum & undan Alpingi hefdi sampykkt svokéllud neydarldg ad kvoldi 6 oktober
2008 og traust erlendra adila & islensku bankakerfi hrunid Um morguninn 8 oktober 2008 hafi bresk yfirvold tekid akvordun um ad
loka starfsemi Kaupthing Singer & Friedlander og fara innlanastarfsemi bankans yfir til annarrar fjarmalastofnunar Vid fall Kaupthing
Singer & Friedlander hafi starfsemi Kauppings banka hf i raun verid sjalfhatt par sem allir lanasamningar bankans hafi verid komnir i
uppnam vegna gjaldfellingardkvaeda Stjorn bankans hafi akvedid 4 fundi 8 oktober 2008 ad leita til Fjarmalaeftirlitsins med starfsemi
bankans Fleira hafi gerst 8 oktober 2008 sem akardi hafi ekki verid upplystur um fyrr en eftir fall bankans Pannig hafi 50 000 000
Bandarikjadala lan til fjarfestingarfélags MAT verid notad til ad kaupa kronur af Kauppingi banka hf 4 um 250 kronur fyrir
Bandarikjadal Fyrir 50 000 000 Bandarikjadala hafi fengist 12 500 000 000 kréna ber kronur hafi verid notadar til ad borga ad
sterstum hluta upp lan félagsins Serval Trading Group Corp, sem tryggt hafi verid med sjalfskuldarabyrgd MAT Strax i fyrstu
yfirheyrslu hja sérstokum saksoknara i juni 2009 hafi akerdi bent starfsmonnum embettising 4 ad petta veeri mjog dedlilegt og
slitastjorn Kauppings banka hf hlyti ad hefja innheimtuadgerdir vegna pessa Slikar adgerdir hafi reyndar hafist 16ngu sidar og leitt til
milljardagreidslna fra MAT

Ekki hafi verid um nein syndarvidskipti ad reeda med hlutabréf { Kauppingi banka hf heldur raunveruleg vidskipti par sem MAT
hafi tekid raunverulega ahzttu og ordid fyrir umtalsverdu fjartjoni vegna kaupa a hlutabréfum i Kauppingi banka hf Eins sé 1jost ad
engin markadsmisnotkun eda umbodssvik hafi verid framin { pessum vidskiptum Engin leynd hafi hvilt yfir adkomu medakeerda,
Olafs, ad vidskiptunum Félog i eign medakarda hafi verid stofnud i kerfum bankans og medikeerdi farid i gegnum
peningapvettisathugun Vidskiptin hafi verid gerd i pagu Kauppings banka hf og asetningur stjérnenda bankans aldrei stadid til
annars Bankinn hafi ordid i mun betri stodu eftir vidskiptin en fyrir pau Kaupping banki hf hafi fengid greitt fra MAT um
3500 000 000 krona vegna vidskiptanna Pad sé¢ su fjarhaed sem Kaupping banki hf hafi ordid betur settur med vegna pessara
vidskipta en ef ekki hefdi verid gengid til peirra Ef ekki hefoi komid til radstdfunar a 50 000 000 Bandarikjadala 8 oktober 2008 hefdi
bankinn verid enn betur settur, eda sem nemur teplega 13 000 000 000 krona bau vidskipti sem akaerdi hafi att patt i ad koma a hafi
sannanlega batt stodu bankans sem peirri fjarhaed nemi Lan Kauppings banka hf til Brooks Trading Ltd hafi ekki verid atlad sem
hvati fyrir MAT til ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf Akaerdi kvadst ekki fyrr en 4 rannsoknarstigi malsins hafa séd svokallada
gleerukynningu af vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf sem utbuin hafi verid af starfsmonnum Kaupthing Bank
Luxembourg S A Ekki hafi akerdi gefio EH, starfsmanni Kaupthing Bank Luxembourg S A, nein fyrirmeli vardandi vinnu vid
teikningarnar Akeerdi kvadst aldrei hafa gefid nein fyrirmeli um hagnadartengd lan, svo sem gefid veeri i skyn 4 teikningunum Aldrei
hafi stadio til ad Gerland Assets Ltd nyti heekkunar eda laekkunar hlutabréfa i Kauppingi banka hf Pa hafi ekki stadid til ad félagio
fengi ardgreidslur af hlutabréfakaupunum i Kauppingi banka hf Fjarmagn til kaupa & hlutabréfum i Kauppingi banka hf hafi ad halfu
leyti komid i gegnum Gerland Assets Ltd sem lan Fjarfestingar medakzarda, Olafs, og MAT, i gegnum sameiginlegt fjarfestingafélag,
hafi ekki verid farnar af stad er félagastruktir peirra hafi verid notadur b6 kvadst akerdi telja ad pegar hafi verid buid ad taka
akvordun af peirra halfu um ad fjarfesta i Alfesca Akaerdi kvadst ekki muna sérstaklega eftir umraedu 4 sinum tima um hvort flagga
pyrfti adkomu medakeerda, Olafs, ad vidskiptum med hlutabréfin i Kauppingi banka hf Akerdi kvadst pé druggur um ad ekki hafi
purft ad flagga hans adkomu ad vidskiptunum Flaggad hafi verid med réttum heetti i pessum vidskiptum Q Iceland Finance ehf hafi
verid eini eigandi hlutabréfanna i Kauppingi banka hf

Akeerdi Iysti pvi ad svokollud peningamarkadslan varu skammtimalanveitingar bau hafi verid veitt beedi til fjarmélastofnana og
fyrirtaekja Akeerdi kvadst hafa setid fund l4nanefndar stjornar 24 september 2008 A pvi er vardadi svokallada undanpagulista hafi
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pyrftu fyrirtaeki ad fara & nefndan undanpagulista Lan til verdbréfakaupa hafi almennt farid 4 undanpégulista yfir lanshefismat Ekki
hafi verid kerfi innan bankans til ad wtbtia lansheefismat fyrir fjarmognun verdbréfa Akaerdi stadfesti ad reglubok Kauppings banka hf
hafi verid sampykkt af stjorn bankans 27 september 2007 Lananefnd stjornar Kauppings banka hf hafi haft heimild til ad veita lan an
trygginga og ekkert hamark verid & peim lanveitingum ba hafi lananefndin einnig haft heimildir til ad veita vikjandi lan Pannig hafi
bankinn veitt fjarmalastofnunum og fyrirteekjum i rekstri 1an an trygginga sem ordid hefou vikjandi fyrir 60rum krofuhéfum Hvad
reglubokina vardadi hafi i henni falist rammi fyrir deildir og starfsmenn bankans Akaerdi kvadst i starfi sinu fyrir Kaupping banka hf
aldrei sjalfur hafa veitt einstok lan Pad hafi ekki verid hlutverk hans i bankanum Hafi hann aldrei gefio fyrirmeli um ad greida ut lan
og lan alltaf att a0 fara fyrir lananefndir Vidskiptastjorar bankans hafi att ad bera abyrgd 4 pvi ad ritad veri undir lansskjol

Akzerdi kvadst peirrar skodunar ad fréttatilkynning Kauppings banka hf fra 22 september 2008 um vidskipti med hlutabréf i
bankanum hafi gefid rétta mynd af vidskiptum med hlutabréf i bankanum Ekki hafi verid getid um fjarmdgnun kaupanna par sem
engin skylda hafi verid til pess Pa hafi engin venja stadid til pess heldur Ekki hafi verid astzda til ad geta adkomu medakarda, Olafs,
ad kaupunum Akeerdi kvadst ekki muna nikvaemlega hvada ahrif fréttatilkynningin hefdi haft & virdi hlutabréfa i bankanum Akaerdi
kvaost hafa lesid yfir drog ad tilkynningunni Samskiptasvid bankans hafi séd um gerd fréttatilkynningarinnar Framkvamdastjori
svidsins hafi haft yfirumsjon med gerd hennar bad hafi verid sameiginleg abyrgd peirra ad tilkynningin veeri rétt Medakaerdi, Magnus,
hafi ekki komid mikid ad gerd tilkynningarinnar, svo hann vissi til Medakaerdi hafi verid biinn ad vera i einhverjum samskiptum vid
radgjafa MAT Akeerdi kvadst ekki pekkja adkomu medakaerda, Olafs, ad tilkynningunni Akzerdi kvadst ekki pekkja hvort tilkynningin
hefdi verid borin undir MAT sjalfan Ad pvi er vardadi vidtal vid akerda i morgunfréttum Rikisutvarpsins 22 september 2008 kvadst
akeerdi peirrar skodunar ad viotalid gefi rétta mynd af vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf Heaegt hafi verid ad halda pvi
fram ad verid veri ad sakja fjarmuni til Asiu par sem MAT hafi undirritad sjalfskuldarabyrgd vegna kaupanna, en i pvi hafi verio
folgnir fjarmunir Engu mali hafi skipt i pessu sambandi p6 ad Kaupping banki hf hafi ad fullu fjsrmagnad kaup hlutabréfanna Med
sama hatti hafi vidtal vid akerda i Markadsfréttum Stodvar 2 ad kvoldi 22 september 2008 gefid rétta mynd af vidskiptunum, sem og
onnur vidtol sem akaerdi hefdi veitt og fram keemu 1 dkeeru

Akzerdi, Sigurdur Einarsson, kvadst hafa verid stjornarformadur Kauppings banka hf i september 2008 Akeerdi hafi 4 sama
tima verid formadur lananefndar stjornar Kaupping banki hf hafi verid modurfélagid og Kaupthing Bank Luxembourg S A
dotturfélag pess Sa banki hafi verid rekinn sem sjalfstaedur banki Medakerdi, Magnus, hafi verid framkvamdastjori Kaupthing Bank
Luxembourg S A en engar heimildir haft gagnvart méSurfélaginu 4 [slandi Hafi hann af peim sokum ekki getad skuldbundid
Kaupping banka hf P4 hafi hann ekkert bodvald haft gagnvart einstokum starfsménnum Kauppings banka hf 4 Islandi

A0 bvi er vardadi solu 4 riflega 5% hlut i Kauppingi banka hf i september 2008 til Q Iceland Finance ehf, sem hafi verid félag i
eigu MAT fra Katar, hafi addragandi s6lunnar verid sa ad fyrirsvarsmenn Kauppings banka hf, likt og stjérnendur fjélmargra annarra
banka um allan heim, hefdu um nokkurt skeid a4 arunum 2007 og 2008 haft pad sem markmid ad fa til 1ids vi0 sig stonduga fjarfesta
Hafoi toluvert af tima akerda farid i vidreedur vid hina ymsu adila er lotid hafi ad pessu markmidi, enda akeerdi buid i Gtlondum sidan
arid 2004 Medal fjarfesta sem akaerdi hefoi reett itrekad vid hafi verid fjarfestar fra Katar Peir hafi po langt i fra verid peir einu sem
akeerdi hafi att i samskiptum vid A arunum 2007 og 2008 hafi akzrdi farid fiolmargar ferdir til Katar, auk pess sem akardi hafi hitt
parlenda fjarfesta baedi i Evropu og Ameriku Medal peirra sem akeerdi hafi att vidreedur vid hafi verid bankastjorar og radherrar, par a
medal forsatisradherra og fjarmalaradherra Katar Vidradur hafi att sér stad vid QIA sjodinn um fjarfestingu i Kauppingi banka hf
Einn af fjolmérgum adilum sem akeerdi hafi kynnst hafi verid MAT, fyrrum fjarmalaradherra landsins Pad hafi verid akerda og
Kauppingi banka hf fagnadarefni er i 1jos hafi komid a0 MAT hafi viljad kaupa riflega 5% hlut i bankanum, enda MAT einn af
efnameiri fjarfestum heimsins Hugmynd ad vidskiptum MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf hafi ventanlega komid fra
medakerda, Hreidari M4, sem borid hafi hana undir medakaerda, Olaf | framhaldi hafi hugmyndin, fyrir milligéngu medakerda, Olafs,
verid borin undir MAT

Adkoma akerda ad utferslu og framkveemd vidskiptanna hafi po edlilega verid engin, frekar en endranzr med vidskipti i
bankanum, hvort sem hafi verid vid kaup eda solu eigna eda lanveitingar Akeerdi hafi verid stjornarformadur bankans og sem slikur
ekkert umbod haft vid utferslu eda framkvaemd vidskipta, svo sem vid akvordun lansfjarhaeda, trygginga, greidsluskilmala o s frv
Akaerdi hafi verid anegdur med vidskiptin enda verid upplystur um pad ad lanveiting vegna vidskiptanna veeri tryggd med vedi i
bréfunum sjalfum sem og 50% sjalfskuldarabyrgd fra MAT Hugmyndin hafi verid kynnt pannig fyrir akaerda ad Kaupping banki hf
myndi fjarmagna kaup bréfanna ad fullu Fraleitt hefdi verid ad akeerdi hefoi farid fram 4 pad ad starfsmenn Kauppings banka hf
greiddu lansfjarhad eda utbyggju lana- og tryggingaskjol med akvednum hatti I raun myndi akzerdi ekki eftir ad hafa, i addraganda
kaupa MAT & hlutabréfum i bankanum, rett vid neinn starfsmann Kauppings banka hf nema medakaerda, Hreidar Ma, forstjora
bankans Adkomu dkeerda ad vidskiptunum hafi lokid pegar dkeerdi, asamt 60rum nefndarmoénnum i lananefnd stjornar, hafi 24
september 2008 sampykkt lan til Serval Trading Group Corp , félags i eigu MAT 1 framhaldi pess hafi dkzerdi sent MAT bréf og 6skad
honum til hamingju med vidskiptin og bodid hann velkominn i hluthafahop bankans

Akeaerdi kvad lan til félagsins Brooks Trading Ltd , félags i eigu MAT, veitt i september 2008, ekki hafa verid ztlad sem hvata
fyrir MAT til ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf Akaerdi kvadst ekki pekkja til eda hafa séd svonefndan striktir ad baki kaupum
MAT & hlutabréfum i bankanum, sem starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi verid ad vinna med Hafi akeerdi ekki vitad
hver hafi hannad umraeddan straktar

Akzrdi kvadst ekki hafa sampykkt lanveitingu til Gerland Assets Ltd i september 2008 Hafi 14nid ekki farid fyrir lananefnd
stjornar Hann hafi pvi ekki pekkt sérstaklega til pessarar lanveitingar eda vitad um storu mynd vidskiptanna Pad veeri pvi ekki unnt
fyrir akerda ad alykta hvort lanveitingin hafi stadist lanareglur bankans Lanareglur hafi hins vegar verid brotnar ad pvi leyti ad lanid
hafi ekki verid lagt fyrir lananefnd Kvadst akaerdi peirrar skodunar ad vidskiptastjori bankans hafi borid abyrgd a pvi ad setja lanid
fyrir lananefnd Lan tengd pessum vidskiptum hafi verid ein heild og ekki astada til ad lita a hvert peirra eitt og sér Pannig beri ad lita
4 14n sem veitt hafi verid dfram i gegnum félog i eigu medakzrda, Olafs, og MAT Aldrei hafi stadid til ad medakeaerdi, Olafur, feri ad
leggja fram personulegar abyrgdir i tengslum vid kaup MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf enda félagid einungis millilidur um
feerslu fjarmuna Ahaetta medakaerda hafi pvi aldrei verid nein af vidskiptunum og hagnadur til hans aldrei 4tt ad verda neinn Adrar
leidir hafi verid feerar til ad koma & kaupum milli bankans og MAT, en nidurstadan hafi ordid su sama Su leid sem valin hafi verid hafi
einfaldlega pott heppileg Oll dhztta i vidskiptunum hafi lent 4 MAT, hinum raunverulega kaupanda bréfanna Hafi kaupandinn enda
lagt fram sjalfskuldarabyrgd vegna kaupanna fyrir helmingi kaupverdsins Medakaerdi, Olafur, hafi ekki komid ad kaupum 4
hlutabréfum i bankanum ad 63ru leyti en pvi ad koma a tengslum vid MAT Akaerdi kvadst ekki hafa pekkt sérstaklega fjarhagsstodu
medakaerda, Olafs, 4 peim tima er vidskipti hafi gengid i gegn Léan af halfu bankans hafi stundum veri® sampykkt utan reglulegra
funda Hafi pad verid i peim tilvikum er hradi hafi verid mikill i vidskiptum, sérstaklega i tengslum vid vidskipti med verdbréf Komid
gat fyrir ad lananefndarmenn veeru & ferdalogum og hafi akeerdi pa hringt eda sent skeyti, sem formadur lananefndar, til ad fa vidhorf
lananefndarmanna til lanveitinga

Akzerdi kvadst telja ad Kaupping banki hf hafi notid godra trygginga vegna vidskipta vid MAT Baedi hafi kaupandi lagt fram
sjalfskuldarabyrgd, auk pess sem félog, sem stadid hafi ad baki kaupunum, hafi verid i vorslum Kauppings banka hf Ef pau félog
hefdu ekki stadid i skilum hefou pau verid tekin yfir af bankanum Jafngilti pad pvi ad Kaupping banki hf hafi haft hald i bréfunum
Kaupping banki hf hafi eftir vidskiptin verid i fjarhagslega mun betri st6du en ef vidskiptin hefou ekki att sér stad Engir fjarmunir hafi
farid Gt r bankanum en inn komio sjalfskuldarabyrgo fjarsterks adila sem Kaupping banki hf hafi endad med ad ganga 4 og innheimta
nar helming skuldarinnar Hefdi Kaupping banki hf ekki selt hlutabréf i bankanum sjalfum hefdi ekkert komid inn i bankann vegna
peirra enda bréfin verdlaus stuttu sidar Af pvi leidi ad asakanir um fjartjon hafi verid fraleitar og hvad pa ad yfir vioskiptunum hafi
verid einhvers konar leynd eda pau falid i sér markadsmisnotkun Akerdi kvadst telja ad SAT hafi kynnt vidskipti med hlutabréfin
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fyrir MAT og ba ventanlega eftir ad medakerdi, Olafur, hafi, ad beidni medakzrda, Hreidars Mas, sent SAT bodid Akeerdi kvadst geta
sér pessa til, en nédkvamlega hvernig petta hafi atvikast hafi hann ekki pekkt Akaerdi kvadst ekki hafa pekkt dstadu pess ad
sOluhluturinn hafi verid 5 01% af hlutabréfum i Kauppingi banka hf Medakardi, Hreidar Mar, hafi akvedid efni tilbodsins til MAT
Akaerdi hafi sjalfur ekki verid { sambandi vid MAT vegna kaupanna, eda l6gmann hans SS

Pad sem eftir dkeerda veri haft i fjolmidlum og gagnvart Kauphdll, samkvaemt d-1id IV kafla dkeeru, veri satt og rétt og ekkert
rangt i peirri umfjollun Pa hafi fréttatilkynning er Kaupping banki hf hafi sent Gt vegna vidskiptanna gefid rétta mynd af
vidskiptunum Hafi pad verid mat bankans ad tilkynningin uppfyllti allar peer krofur sem um hana giltu, td vardandi Kauphéllina
Kaupandi hlutabréfanna, MAT, hafi lagt fram sjalfskuldarabyrgd vegna kaupa hlutabréfa i bankanum og hafi pad verid hans beina
framlag Akaerdi kvadst telja ad lananefndarmenn hefdu getad alyktad ad bankinn fjarmagnadi kaup bréfanna ad fullu b4 hafi pessi mal
verid kynnt a stjornarfundi i bankanum dagana 25 og 26 september 2008, en akerdi hafi gert grein fyrir peim 4 fundinum Stjorn
bankans hafi veri® 4nagd med kaupin Engin leynd hafi verid yfir akomu medakaerda, Olafs, ad vidskiptunum béa kvadst akeerdi ekki
muna eftir umraedu um ad flagga pyrfti adkomu medakarda, Olafs, ad kaupunum Pa veri ljost ad komast metti fram hja slikum
vangaveltum, t d med pvi ad bankinn lanadi beint til Q Iceland Finance ehf, kaupanda hlutabréfanna

Akzrdi, Olafur Olafsson, bar ad tengsl hans vid Kaupping banka hf metti rekja til sameiningar Binadarbankans og
Kauppings en félagio Egla Invest, sem akaerdi hafi att hlut i, hefdi vid sameiningu peirra ordid hluthafi i sameinudum banka Vid
yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins 4 Kauppingi banka hf haustio 2008 hafi eignarhlutur Eglu Invest i Kauppingi banka hf samtals numid
9,88% Akaerdi hafi ekki setid i stjorn pess félags en pad hafi verid félag i obeinni eigu Kjalars ehf, sem ad steerstum hluta hafi verid i
eigu akaerda Fra pvi sidla ars 2006 hafi akaerdi hvorki selt né keypt, eda félog i eigu akaerda, eitt einasta hlutabréf i Kauppingi banka
hf Hafi akaerdi aldrei setid i stjorn, ridum eda nefndum 4 vegum Kauppings banka hf , forvera hans, né¢ dotturfyrirteekja Pa hafi dkaerdi
aldrei verid starfsmadur Kauppings banka hf eda tengdra félaga

MAT veri sonur fyrrum emirs af Katar, en eldri brodir MAT hafi verid emirinn af Katar Arid 1997 hafi MAT verid
adstodarforsatisradherra Katar Hafi hann heett afskiptum af opinberri stjornsyslu i kringum éarin 2003 og 2004 og farid ad stunda sin
eigin vioskipti SAT veeri freendi MAT Hann hefdi unnid fyrir MAT og rekid margvisleg vidskipti fyrir hann Hafi akeerdi fyrst kynnst
umraeddum ménnum haustid 2005 4 skotveidum 4 landi SS, sem hafi verid 16gfraedingur peirra A arunum 2006, 2007 og 2008 hafi
akeerdi hitt pa oft, en SAT oftar, vid ymis taekiferi

Medakeerdi, Sigurdur, stjornarformadur Kauppings banka hf, hafi lyst yfir dhuga Kauppings banka hf 4 ad hasla sér voll i
Mid-Austurlondum  Arid 2007 hafi akzerdi komid 4 fundi milli SAT og medakzarda, Sigurdar, i London til ad reda mogulega ferd til
Mid-Austurlanda i pvi skyni SAT hafi adstodad vid ad skipuleggja pa ferd og komid 4 fundum beaedi i Katar og i Dubai vid ymsa adila
[ byrjun 4rs 2008 hafi SAT bent 4 Qatar Investments Authorities, sem veri i eigu rikisins, sem mogulegan dhugaverdan kost fyrir
Kaupping banka hf, ma vegna hins mikla fjarhagslega styrks sjodsins Talid veri ad sjodurinn hefdi yfir ad rada 80 000 000 000
Bandarikjadala, eda 10 pusund milljérdum kréna Hafi dkeerdi rzett hugmyndina vid medékaerda, Sigurd I framhaldinu hafi SAT haft
samband vid forsaetisradherra Katar, sem jafnframt hafi verid forstjori Qatar Investments Authorities I kjolfarid hafi att sér stad fjorir
fundir 4 timabilinu mars til juli 2008 Medal annars hafi dkeerdi att tvo einkafundi med forsatisradherra Katar og forstjora Qatar
Investments Authorities og radgjafa hans Annars hafi fundirnir verid vio stjornir Qatar Investments Authorities Qatar Investments
Authorities hafi 1atid KPMG og Barclays Bank framkvaema itarlega areidanleikakénnun a Kauppingi banka hf Hafi akaerdi engan patt
4tt { vidredum milli adila og engan patt tekid i vinnu vid areidanleikakonnunina { jili 2008 hafi komid fram ad Qatar Investments
Authorities litist vel 4 bankann en peir gert athugasemdir vid veromaeti vidskiptavildar tveggja dotturfélaga bankans, FIH i Danmérku
og Kaupthing Singer & Friedlander i London Hafi akaerdi sent forsaetisradherra Katar bréf i kjolfarid Hafi akeerdi fengid pau skilabod
ad rétt veeri ad taka upp pradinn eftir Ramadan Ramadan hafi lokid 30 september arid 2008

A fyrsta arsfjordungi 2008 hafi farid af stad vidredur vid SAT um mogulega fjarfestingu MAT i Alfesca Akzrdi hafi verid
stjornarformadur Alfesca 4 pessum tima og einn steersti hluthafi Peir freendur hafi synt félaginu mikinn ahuga og lyst yfir dhuga 4 pvi
a0 fjarfesta i Alfesca Umtalsverd vinna hafi farid i gang pvi tengd Um mitt ar 2008 hafi verid gengid fra samningum um kaup a nyju
outgefnu hlutafé i Alfesca fyrir um 5500 000 000 kréna Pannig myndi MAT eignast allt ad 12,6% af hlutafé félagsins Vegna
bankahrunsins hafi samningsadilar sampykkt ad falla fra samningnum Samhlida samningavidraedum MAT um kaup 4 hlutum i Alfesca
hafi verid reett um stofnun fjarfestingarsjods Fyrstu itarlegu umraedurnar um formlega stofnun sjodsins hafi att sér stad 1 juni 2008 i
London og verid 4 milli akerda og SAT Rett hafi verid um ad eignarhald fjarfestingarsjodsins tti ad vera ad jofnu milli akarda og
MAT Frekari itarlegar umraedur um sjoédinn hafi verid i juli annars vegar i Doha og hins vegar i London Pad hafi sidar verid akvedio
ad SAT yrdi einnig medstofnandi og eigandi sjodsins Pannig ettu peir freendur meirihluta i sjodnum Hlutfollin yrou pannig ad MAT
og akeerdi zttu hvor um sig ad eiga 42,85% og leggja til 115 000 000 evra en SAT 14,3% og leggja 50 000 000 evra til sjodsins Ymis
fjarfestingaverkefni hafi verid reedd Meetti par nefna fasteignaverkefni i Doha, i Paris, ymis verkefni i fran, kaup 4 hlutabréfum i
fyrirteeki eins og Mitchell og Butler i Bretlandi og fleira Jafnframt hafi verid raett um fjarfestingu sem MAT hafi pa pegar att i
stikkuladiverksmidju i Belgiu Akeerdi hefdi ratt pessi aform um fjarfestingarsjodinn vid medakzrda, Hreidar Ma, 4 fyrri stigum en
farid itarlega yfir aformin med medakarda a fundi med honum og SAT i Doha 1 jali 2008 Medakerdi hafi lyst yfir miklum ahuga af
halfu bankans og & samstarfi um slik verkefni Félli pad vel ad hugmyndum bankans um frekara samstarf vi0 adila fra
Mid-Austurlondum Medakeerdi hafi lyst yfir vilja til pess ad bankinn fjarmagnadi sjodinn pannig ad hlutafé eda tryggingar veru
minnst 50% af heildarfjarmagni sjodsins og ad Kaupthing Bank Luxembourg S A taeki ad sér dkvedna umoénnum og utanumhald um
eignir sjodsins Reett hafi verid um ad lagdar yrou fram abyrgdir eda tryggingar fyrir fjarmognun sjodsins SAT og MAT hafi &tlad ad
leggja fram personulegar abyrgdir Akeerdi hafi hins vegar att ad leggja fram dbyrgdir eda tryggingar sem Kaupping banki hf maeti
nagjanlega godar Til ad styra sjodnum hafi verid akvedid ad nota skrifstofu Eglu Invest i London, en par hafi MAT og SAT jafnframt
att ad hafa starfsadstodu Akvedid hafi verid ad skattaleg heimilisfesti sjodsins yrdi par sem hagkvaemast yrdi fyrir adila, sem biid
hefdu i mismunandi 16ndum Akeerdi hafi haft samband vid KH, 16gmann 4 16gmannsstofunni Fulltingi, vegna pessara fyriraetlana KH
hafi lysti yfir dhuga stofunnar a pvi ad adstoda vid uppsetningu a fjarfestingarsjodnum og samningsgerd pvi samfara Hafi hann meelt
med pvi ad TH, 16gmadur a Fulltingi, kaemi ad verkinu Akardi hafi i kjolfarid 4tt fund med TH i London um uppsetningu & sj6dnum
og hiin i framhaldinu att fund i Lixemborg med EH, 16gfraedingi hja Kaupthing Bank Luxembourg A S

Um ménadamétin jili agust 2008 hafi SAT, asamt forstjora Alfesca og fleirum, komid til {slands, m a til laxveida Med peim i
for hafi verid medakaerdi, Sigurdur Medan 4 fslandsdvolinni stod hafi SAT farid & kynningarfund med medakarda, Hreidari M4, i
Kauppingi banka hf Medakardi hafi kynnt fyrir honum rekstur bankans, afkomu og uppbyggingu Dagana 26 og 27 agust 2008 hafi
MAT, SAT, medakerdi, Sigurdur, asamt dkaerda og fleirum, verid vid skotveidar i Englandi Par hafi komid fram ad SAT veri hrifinn af
Kauppingi banka hf og peir freendur borid traust til medakarda, Sigurdar, og peirra stjornenda sem SAT hefdi hitt I 1ok agust 2008
hafi medakeaerdi, Hreidar Mar, borid pa hugmynd upp vid akerda, hvort MAT kynni ad vera dhugasamur um ad kaupa hlutabréf i
Kauppingi banka hf Hafi akeardi borid pa hugmynd til SAT, sem honum hafi fundist dhugaverd SAT hafi spurst fyrir um verd og kjor
Medakaerdi hafi sagt ad verdid teki mid af markadsvirdi bréfanna og bankinn myndi fjarmagna soluverdid gegn 50% eigin ahaettu
MAT SAT hafi sagst hafa rett vid JK, sem hafi verid radgjafi forsetisradherra, og forstjora Qatar Investments Authorities, um
areidanleikakonnun Qatar Investments Authorities 4 Kauppingi banka hf og hafi JK melt med bankanum { byrjun september 2008
hafi SAT stadfest ahuga MAT & ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf Hlutabréf bankans hafi pa lekkad um 19% fra pvi vidredur
hafi farid af stad vid Qatar Investments Authorities

Eftir ad 1jost vard ad MAT hygdist kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf hafi medakaerdi, Hreidar Mar, lagt til ad abyrgdin sem
MAT hefoi sampykkt ad veita, vegna fjarfestingarsjodsins, yrdi til ad byrja med notud til tryggingar fyrir 50% af kaupverdi bréfanna,
par til blid veeri ad ganga fra formlegum tryggingum i eignum hans i Katar SAT hafi einnig gengist i formlega abyrgd fyrir 50 000 000
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evra, sem hafi verid hans hlutur vegna fjarfestingarsjodsins og abyrgdin verid 16gd fram til Kauppings banka hf Abyrgd MAT hafi hins
vegar hljédad upp 4 150 000 000 evra Tilbod bankans hafi falid i sér ad kaupandinn yrdi einungis krafinn um tryggingar fyrir helmingi
kaupverdsins, eda 90 000 000 evra, sem bpa hafi verid 12 800 000 000 kréna Ljost hafi verid ad ef att hafi ad notast vid abyrgd sem
MAT hefdi pa pegar lagt fram eda stefndi ad leggja fram, yrdi ad hamarka hana vid 50% verdmati peirra hlutabréfa sem hann veeri ad
kaupa, sem hafi verid mun leegri upphad heldur en abyrgdin hljodadi upp & Margar leidir hafi sjalfsagt verid ferar til pess ad na pvi
markmidi en tillaga medakeerda, Hreidars Mas, hafi verid ad notast vid fyrirhugadan fjarfestingarsjod, sem akaerdi, SAT og MAT hefou
4kvedid ad stofna Akaerdi hafi sampykkt tillogu medakerda ad félag i eigu dkaerda myndi fjarmagna helming kaupanna til skamms
tima, peas priggja manada, enda ljost ad pad skipti engu vardandi fjarhagsahaettu bankans og pvi fylgdi hvorki dhatta né
hagnadarvon fyrir akerda Personuleg abyrgd MAT nedi til félags hans Pannig hafi verid buid ad tryggja ad hann beri adeins abyrgd a
50% kaupverdi bréfanna Innan 90 daga @tti ad ganga fra fjarmognun MAT med vedi i landi eda 6drum eigum og hreinsa upp
fjarmégnunina i gegnum fjarfestingarsjodinn, sem hugsadur hafi verid til annarra verkefna Adkoma akaerda ad umraeddri fjarmognun
hafi pvi adeins verid wtlud til skamms tima Akeerdi hafi aldrei 4tti neinn hlut og ekki att ad njota nokkurs hagnadar af
hlutafjarvidskiptum MAT Sjélfir kaupendurnir hafi verid mjog dhugasamir um fjarfestinguna Pann 16 september 2008, 4 midjum
Ramadam, hafi dkeerdi, 4samt medakaerda, Magnisi, framkvamdastjora Kaupthing Bank Luxembourg S A , farid til Doha til ad hitta
SAT og MAT Akzrdi hafi, an medakzrda, Magnusar, hitt SAT og 4tt med honum langan fund Eftir solsetur hafi peir prir farid a
bugard MAT til fundar vid hann MAT, SAT og dkeerdi hafi fyrst haldid fund og rett hugmyndir um fjarfestingarsjodinn og neestu skref
Eins hafi verid gengio fra pvi 4 pessum fundi ad SAT yrdi medfjarfestir i sjodnum Medakaerdi, Magnus, hafi ekki setid pann fund, en
hafi sidan verid kalladur inn & fundinn Hafi hann afhent peim gogn fra bankanum sem sennilega hafi tengst stofnun félagsins i eigu
MAT Akeerdi hafi ekki pekkt innihald gagnanna og ekki skipt sér af fragangi peirra

Vegna patttoku akeerda i fyrirhugudum fjarfestingarsjodi hafi Kaupthing Bank Luxembourg S A lagt til ad Gerland Assets Ltd ,
sem bankinn hafdi sjalfur stofnad 18 juli 2008, yrdi notad i pessu sambandi Pann 20 september 2008 hafi akardi tekid félagid yfir og
skrifad samtimis undir hluthafasampykkt Hun hafi veitt starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A, sem att hafi sati i stjorn
félagsins, umbod til ad taka lan allt ad 150 000 000 evra Lanid hafi att ad vera otryggt fyrstu 90 dagana en skyldi endurfjarmagnad til
priggja ara innan 90 daga og pad tryggt med vedum sem bankinn teldi fullnaegjandi Pann 20 september 2008 hafi verid haldinn fundur
a skrifstofu akarda i London med SS, 16gmanni sheikanna, og medakaerda, Magnusi Par hafi medakerdi athent SS gogn, sem tengst
hafi vidskiptum sheikanna vid bankann A sama fundi hafi SS skyrt fra sjonarmidum sheikanna og opinberri tilkynningu vidskiptanna
A sama fundi hafi SS 6skad eftir pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg S A myndi opna sjalfstzett og sérstakt félag a Kypur til ad vera
eignarhaldsfélag um hlutinn i Alfesca Pann 21 september 2008, eda daginn eftir, hafi akeerdi fengid send drog ad fréttatilkynningu um
kaup MAT a hlutum i Kauppingi banka hf fra starfsmonnum Kauppings banka hf Hafi akeerdi talid fréttatilkynninguna gefa rétta
mynd af vidskiptunum og vera i samraemi vid pad sem fram hafi komid 4 fundinum deginum &dur med SS Akeerdi hafi ekki nad tali af
SS pvi S hafi verid i flugi til Doha med skjalapakkann i toskunni | framhaldi hafi dkeerdi hringt i GJO, islenskan 16gmann MAT og
stjornarmann i Q Iceland Holding ehf, og borid undir hann innihald tilkynningarinnar Hafi GJO ekki gert neina athugasemd vid
tilkynninguna Akeerdi hafi svaradi pvi i tolvuposti ,,Er ok.” Akaerdi kvadst itreka ad 61l formleg samskipti milli Kauppings banka hf
og sheikanna eda l6gmanna peirra, vegna hlutabréfakaupanna, hafi verid bein og millilidalaus og 4n patttoku akeaerda Oll skjalagerd,
sem hafi verid margvisleg og nad yfir morg félog i peirra eigu, hafi verid bein og millilidalaus milli bankans og peirra [ eitt skipti hafi
akaerdi aframsent skjol i tolvuposti en pau lika farid eftir formlegri leid 15gmanna sheikanna til bankans Akaerdi hafi engin samskipti
4tt vio nokkurn stjornarmann bankans vegna fjarmognunar 4 kaupum MAT a 5,01 % hlut i bankanum Akeerdi hafi aldrei ratt vid
lananefndarmenn eda stjornarmenn bankans Akaerdi hafi einungis att samskipti vio medakerda, Hreidar Md Akeerdi hafi aldrei 6skad
eftir 14ni fra Kauppingi banka hf fh Gerlands Assets Ltd , og aldrei skrifad undir lansfjarbeidni Akerdi hafi aldrei litid svo 4 ad pad
veri verid ad veita Gerlandi Assets Ltd sjalfstaett lan, heldur einvordungu verid ad verda vid beidni bankans um ad fjarmagna sélu a
hlutabréfum i bankanum, pannig ad haegt vaeri ad nyta fyrirliggjandi abyrgd MAT og takmarka ahettu hans 4 fjarfestingunni vid 50%,
eins og tilbod bankans hafi kvedid 4 um

Akaerdi hafi talid pessi vidskipti milli bankans og MAT um hlutabréf i Kauppingi banka hf géd fyrir bankann Akaerdi hafi haft
fulla tra & pvi ad forstjori bankans hefdi umbod til pess ad selja pessi hlutabréf i bankanum og fjarmagna pau med peim heetti sem hann
sjalfur hafi lagt til Akeerdi hafi ekki séd neina ahzettu fyrir bankann samfara pessum vidskiptum og pau einungis getad verid bankanum
til hagsbota Akzrda hafi verid kynnt ad bankinn hygdist fjarmagna kaup MAT & hlutabréfum ad jafnvirdi 200 000 000 evra, sem
reynst hafi 180 000 000 evra, gegn 100 000 000 evra sjalfskuldarabyrgd MAT, sem reynst hafi 90 000 000 evra Akaerdi hefdi
sampykkt ad pessi fjarmognun meetti flaeda i gegnum pau fyrirtaeki sem sett hefou verid 4 stofn i tengslum vid fjarfestingarsj6d akaerda,
SAT og MAT Ad 60ru leyti hafi akeerdi ekki komid ad taeknilegri utfeerslu kaupanna og ekki verid um hana kunnugt Hafi einhverjum
vinnuferlum, fragangi skjala, eda sampykktum i nefndum og radum Kauppings banka hf verid abotavant, hafi pad verid eitthvad sem
4kaerdi hafi enga vitneskju haft um og ekki haft adstédu til ad hafa vitneskju um pad Akzerdi kvadst fyrst hafa séd svonefndan straktir
ad vidskiptum MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf & rannsoknarstigi mélsins Akeerdi kvadst i vidskiptum vid Kaupping banka
hf aldrei hafa lagt fram personuleg ved fyrir personulegum fjarfestingum sinum begar um félog i eigu dkeerda hafi verid ad rada hafi
avallt verid lagdar fram tryggingar eda ved Lan til Gerlands Assets Ltd hafi verid sérstakt ad pessu leyti, en lanid hafi einungis verid
til 90 daga og att ad greidast upp pegar MAT myndi leggja fram adrar tryggingar fyrir laninu bad skyldi par med hreinsad Gr
straktirnum en pa tekju vid ny lan sem yrdu vedtryggd til priggja ara Fjarhagsleg dheetta vegna vidskipta med hlutabréfin hafi 611
verid hja MAT Félagio Gerland Assets Ltd hafi getad tapad 4 pessum vidskiptum bPad hafi i raun ordid nidurstadan pvi slitastjorn
Kauppings banka hf hafi tekid félagid yfir Hefdi bankinn verid med verdmati i hondum sem hafi verid undirliggjandi hlutabréf i
Kauppingi banka hf, hefoi verid gengid eftir pvi Pad hafi ekki verid gert pvi hlutabréfin hafi ordid verdlaus Ekki hafi stadid til ad
Gerland Assets Ltd feri af stad i sin fjarfestingarverkefni 4 medan lan til félagsins hafi verid ahvilandi 4 félaginu Pegar pvi yroi aflétt
hafi tt ad fara af stad med SAT og MAT i gegnum félog peirra Akaerdi kvadst ekki viss, eftir ad hafa séd framburd SAT og MAT, vid
16greglurannsokn malsins, ad peir hafi vitad ad skipulag i gegnum fjarfestingarsjod peirra og akeerda yroi notad til ad koma lansfénu fra
Kauppingi banka hf til kaupanda bréfanna, Q Iceland Finance ehf bad gefu svor peirra hja logreglu til kynna

Akeaerdi kvadst ekki hafa séd svokallada glaerukynningu sem starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A hefou unnid ad i
tengslum vid vidskiptin med hlutabréfin i Kauppingi banka hf BO 16gmadur hafi ekki tekid patt i vinnu vid pennan striktir sem
16gmadur eda radgjafi akzerda BO hafi hins vegar 4 sinum tima adstodad dkaerda og fidlskyldu hans vid flutning til London vegna
skattalegra mala, sem hafi verid flokin EH, yfirlogfreedingur Kaupthing Bank Luxembourg S A , og BO hafi sjalfsagt verid ad huga ad
skattalegum atridum i sambandi vid pessi vidskipti Pad hafi sjalfsagt leitt af sér einhvern misskilning vardandi pad ad akeerdi atti i
gegnum Gerland Assets Ltd ad njota einhvers hagnadar af kaupum a bréfum i Kauppingi banka hf Svo hafi hins vegar ekki att ad
vera Akerdi hafi ekki verid ad taka hagnadartengt 1an med pessum vidskiptum Pa hafi vinna pessara 1ogfredinga augljoslega verid a
vinnslustigi par sem gogn hafi borid med sér ad vera vinnuskjol Akaerdi kvadst ekki pekkja til umraedu um ad flagga pyrfti adkomu
akeerda ad pessum vidskiptum Hafi hann ekki verid inni i neinni umraedu um slikt

AJ pvi er vardadi viotal vid dkerda i Kastljosi 19 jantar 2009 hafi akeerdi reett vitt og breytt um vidskipti MAT med hlutabréf i
Kaupbingi banka hf Akaerdi hafi talid ad MAT hafi tapad verulegum fjarmunum i pessum vidskiptum Akeerdi kvadst ekki kannast vid
a0 hafa gefid nein fyrirmaeli um ad lan til félagsins Brook Trading Ltd skyldi notad til ad greida upp lan Serval Trading Group Corp
Hafi akeerdi ad engu leyti komid ad peirri akvordun ba vissi akeerdi ekki hver hafi att frumkveedid ad pvi SAT hafi komid ad mali vid
akeerda og viljad gera upp eftirstodvar af lani til Serval Trading Group Corp Sedlabanki Islands hafi verid lokadur og l4nid i islenskum
kronum SAT hafi vantad islenskar kronur og spurt dkeerda hvort akeerdi geeti gengid fra laninu Hafi akeerdi sampykkt pad og greitt
401 000 000 krona Akaerdi kvadst kannast vid fréttatilkynningu er Kaupping banki hf hafi sent fra sér vid kaup MAT a 5 01% hlut i
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Aldrei hafi verid rett vid dkerda um ad koma pyrfti fram i tilkynningunni adkoma dkaerda ad vidskiptunum Hafi akaerdi talio ad ekki
pyrfti i tilvikum sem pessum ad geta um fjarmégnun kaupa hlutabréfa Akaerdi kvadst sjalfur ekki hafa 14tid fra sér efni i tilkynninguna
Akaerdi hafi setid fund med medékaerda, Magniisi, og SS i London ad morgni 20 september 2008 bar hafi tilkynninguna borid 4 géma
Akaerdi hafi hins vegar ekki verid textahdfundur ad tilkynningunni Med4kzerdi, Magnis, hafi afhent SS gogn A fundinum hafi komid
fram o6sk fra SS um ad meddkardi, Magnis, myndi beita sér fyrir pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg S A myndi opna
eignarhaldsfélag fyrir sheikana a Kypur vegna annarra vidskipta Einnig hafi verid raett um fréttatilkynningu Neaesta dag hafi SS farido
til Doha Akeerdi hafi fengid tolvupost fra samskiptasvidi Kauppings banka hf par sem fullsképud fréttatilkynning hafi legid fyrir
Akeerdi hafi ekki talid i sinum verkahring ad taka afstodu til hennar Hafi dkaerdi gert pad cina sem hann hafi getad, sem hafi verid ad
reyna ad hringja i SS Par sem ekki hafi verid haegt ad na i SS, par sem hann hafi verid i flugi, hafi akeerdi hringt i 16gmann beirra,
GJO GJO hafi engar athugasemdir gert Par med hafi afskiptum akaerda af tilkynningunni lokid Ad pvi er vardadi ummeli dkarda
samkvaemt c 1id IV kafla dkeru kvadst dkaerdi peirrar skodunar ad ummelin hefdu verid rétt Ummelin hafi gefid rétta mynd af
vidskiptum

Akzrdi, Magnis Gudomundsson, kvadst hafa komid til starfa hja Kauppingi banka hf a arinu 1994 Fjorum arum sidar, eda
1998, hafi akeerdi flutt buferlum til Luxemborgar til pess ad stofna fyrsta dotturfyrirtaeki Kauppings banka 4 erlendri grundu, Kaupthing
Bank Luxembourg S A Hafi akardi veitt pvi dotturfyrirteki forstodu i aratug eda par til ad bankinn hafi farid i greidslustédvun, eins
og adrar einingar innan Kauppings samstedunnar [ september 2008 hafi i stjorn Kaupthing Bank Luxembourg S A setid medakaerdu,
Hreidar Mar og Sigurdur, og BJ Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi verid stor alpjodlegur banki med utibu i Belgiu og Sviss
Einkabankapjonusta hafi verid meginstarfsemin, en i tengslum vid hana verid veitt radgjof vardandi uppsetningu eignarhaldsfélaga
Medan 4 greidslustodvun Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi stadid hafi dkeerdi i 9 manudi unnid med skilanefnd bankans vid pad
ad endurskipuleggja bankann og tryggja hag krofuhafa Hafi akardi unnid naid med Fjarmalaeftirlitinu i Luxemborg, Sedlabanka
Luxemborgar og Sedlabanka Evropu Einnig hafi akerdi unnid med skilanefnd og peim krofuhéfum sem komid hafi ad bankanum
begar pessari vinnu hafi lokid hafi bankinn verid endurreistur sem Bank Haveland Hafi dkeerdi starfad sem bankastjori pess banka allt
par til ad akzrdi hafi verid handtekinn af sérstokum saksoknara i mai 2010 i tengslum vid rannsokn pessa méls Akeerdi kvadst i starfi
sinu sem framkvamdastjori Kaupthing Bank Luxembourg A S ekki hafa haft neinar heimildir gagnvart modurfélaginu & fslandi
Pannig hafi akeerdi ekki getad gefid einstokum starfsmonnum Kauppings banka hf & fslandi fyrirmeli, né ritad undir skjol & fslandi i
bankanum svo skuldbindandi veeri fyrir hann Ekki hafi akardi pekkt til lanareglna i Kauppingi banka hf, en peer reglur hafi verid
frabrugdnar peim sem gilt hafi i Luxemborg

Einhverjum faum dogum fyrir 15 september 2008 hafi akeerdi fyrst frétt af fyrirhugadri fjarfestingu MAT i hlutabréfum i
Kauppingi banka hf Verid geti ad pad hafi verid dagana 8 eda 9 september Akeerdi kvadst hafa verid i hadegismat i London med
medéakerdu, Hreidari Mé og Olafi, par sem medakaerdi, Hreidar, hafi greint fra pvi ad til steedi ad MAT myndi kaupa bréf i bankanum
Fyrir pann tima hafi aka@rda verid ljost ad til hafi stadid af halfu MAT a0 taka patt i kaupum a skuldabréfi gefnu ut af Deutsche Bank
med afleidutengda skuldatryggingu 4 Kaupping banka hf Akeardi kvadst ekki vita hver hafi att hugmynd ad vidskiptum vid MAT
Akzerdi kvadst hafa frétt fra medakeerda, Hreidari Ma, ad til stzedi ad senda fulltria bankans til Katar vegna vidskiptanna Hafi akerdi
sost eftir pvi ad fara i pa ferd par sem akeerdi hafi séd teekiferi i pvi ad na audugum manni i einkabankapjonustu Kaupthing Bank
Luxembourg S A Akaerdi, 4samt medakeerda, Olafi, hafi haldid til Katar og lent ad morgni dags A medan bedid hafi verid eftir pvi ad
sol settist i Katar, hafi akeerdi fundad med forstjora Kauppings i Katar Um kvoldid hafi dkeerdu og SAT farid til fundar vido MAT
Hlutverk akeerda i ferdinni hafi verid ad fa MAT i einkabankapjonustu vid Kaupthing Bank Luxembourg S A og bera til hans skjol
sem gerd hefou verid i 16gfradideild bankans i Luxemborg Hafi akeerdi haft pa tilfinningu ad vidskiptin hefdu pegar verid komin 4 er
akeerdi hafi komid til fundar vid MAT Hafi akeerdi skynjad pad svo ad MAT etladi ad ganga til vidskipta um kaup & hlutabréfunum
Hafi dkeerdi ekki purft ad utskyra fyrir honum neitt vardandi vidskiptin Hinn svokalladi straktur vidskiptanna hafi ekki verid kynntur &
pessum fundi Kynning sem EH, yfirlogfraeedingur Kaupthing Bank Luxembourg S A, hefdi verid blinn ad undirbia hafi tam ekki
verid kynnt Fundurinn hafi verid stuttur og stadid i 5 til 10 minttur Um hafi verid ad rada eins konar kurteisisfund Adur en akerdi
hafi komid til fundarins hafi medékaerdi, Olafur, 4tt fund med MAT og SAT Akaerdi kvadst pess fullviss ad MAT hafi vitad um adkomu
medakaerda, Olafs, ad vidskiptunum I peim skjolum er akaerdi hafi athent & pessum fundi hafi pad komid fram I hluthafasampykkt
fyrir Serval Trading Group Corp , sem hafi verid eitt af peim skjélum sem MAT hafi purft ad undirrita, hafi komid fram hvernig lani fra
Kauppingi banka hf skyldi radstafad og nofn félaga i pvi tilliti komid fram Par hafi komid fram um fjarfestingarfélag medakearda,
Olafs Kvadst dkaerdi peirrar skodunar ad ekki hafi nagjanlega skyrt komid fram i skyrslum er 15gregla hefdi tekid af MAT og SAT ad
hvada marki peir hafi vitad af akomu medakaerda, Olafs, ad vidskiptunum Logregluyfirheyrslan hafi ekki verid nzgjanlega vondud
ad pvi leyti Medakeerdi hafi tjad akaerda ad a fundi medakerda med MAT og SAT hafi verid rett um sameiginleg fjarfestingarverkefni
peirra priggja Akaerdi kvadst hafa verid i sambandi vid medakaerda, Hreidar M4, vegna fararinnar en medakeerdi hafi bedid dkaerda um
a0 fara pessa ferd Eins hafi akeerdi verid i sambandi vid medakerda, Sigurd, vegna fararinnar Peir badir hafi viljad vita um nidurstoou
fundarins Akaerdi kvadst telja ad hann hefdi verid med i forum sinum 4 leid sinni 4 fundinn drég ad skjélum vegna pessara fyrirhugudu
vidskipta Hafi akaerdi reiknad med ad purfa ad fara med MAT yfir skjolin 4 fundinum og pvi undirbuid pau med hlidsjon af pvi Um
hafi verid ad rada svonefnd opnunarskjol vidskipta Skjolin hafi hins vegar verid sett til hlidar & fundinum og sagt ad 16gmenn myndu i
framhaldi sj& um skjolin Akaerdu hafi flogid til baka fra Katar samdzgurs, eda 16 september 2008 Vid komu til Luxemborgar hafi
16gfraedideild bankans tekid til vid ad vinna afram ad gerd skjalanna Akerdi hafi farid til London ad morgni 19 september 2008
Nasta dag, eda 20 september 2008, hafi akeerdi hitt 4 fundi medikarda, Olaf, og 16gfradilegan radgjafa MAT, SS Fundurinn hafi
verid 4 skrifstofu medakaerda i London Hlutverk dkaerda a fundinum hafi verid ad athenda SS skjolin sem komin hafi verid i endanlega
mynd A medal pessara gagna hafi verid sjalfskuldarabyrgd fyrir MAT til ad rita undir i tengslum vid vidskiptin SS hafi att ad fara til
Katar med skjolin til ad afla naudsynlegra undirritana og senda pau til baka Pad hafi gengid eftir og skjolin sidar borist til
Luxemborgar

Akeaerdi kvadst ekki hafa farid pess 4 leit vid EH, yfirmann 16gfraedideildar Kaupthing Bank Luxembourg S A , ad hann hannadi
svokalladan straktir ad vidskiptunum EH hafi verid yfir 16gfreedisvidi bankans og dkaerdi hans naesti yfirmadur Akaerdi hafi gefid EH
grofa hugmynd ad vidskiptum MAT med hlutabréf i bankanum Akeerdi hafi sagt ad stofna tti sameiginlegt fjarfestingarfélag MAT og
medakaerda, Olafs Kaupping banki hf myndi lana 50 000 000 Bandarikjadala vegna kaupa 4 skuldabréfum utgefnum af Deutsche
Bank tryggdum med CLN betta hafi verid stora myndin EH hafi i framhaldi farid ad vinna ad pessum vidskiptum og att morg
samskipti vid 16gmennina BO og TH Akardi hafi hins vegar ekki gefid EH nakvam fyrirmeli vardandi fyrikomulagid [ peim
struktir sem EH hafi sett upp hafi sidar komid fyrir hagnadartengt lan tengt vidskiptunum Pad hafi verid eitthvad sem EH hafi komid
inn med sjalfur Akerdi hafi ekki gefid nein fyrirmeli um slikt Veri pad i raun pad eina sem rangt veeri vid pa glaerukynningu sem
fram hafi komid vid rannsokn malsins hja logreglu Akeerdi hafi i raun ekki gefid fyrirmali um ad hanna @tti einhvern straktr
Fyrirmeelin hafi einungis lotid ad grofri hugmynd ad vidskiptunum EH hafi an vafa sett vidskiptin upp pannig ad sem hagstadast veri
fyrir vidskiptavini bankans Pessi striktir hafi ekki verid syndur MAT Akaerdi kvadst ekki muna hvort hann hafi leidrétt petta atridi i
samtlum vid EH brétt fyrir aSkomu medakzerda, Olafs, ad vidskiptunum hafi medikaerdi ekki att ad fa neinn hagnad af vidskiptunum
Félag hans hafi einungis verid notad sem millilidur vid ad koma lansfé fra Kauppingi banka hf til fjarfestingarfélags a Kypur, sem
aftur hafi komid fénu til Q Iceland Finance ehf , sem keypt hafi hlutabréfin i Kauppingi banka hf Hagur medakzrda, Olafs, af pessum
vidskiptum hafi sjalfsagt verid folginn i pvi ad sterkur fjarfestir hafi keypt umtalsverdan hlut i bankanum, sem medakeerdi hafi att
storan hluta i A engan hatt hafi verid leynt adkomu medakarda, Olafs, ad kaupunum Akzardi kvadst ekki vita astzdu pess ad BO
16gmanni hafi verid blandad i vinnu vid gerd vidskiptanna AJ pvi er vardadi floggunarskyldu hafi 16gfreedideild Kaupthing Bank
Luxembourg S A verid mjog varkar er komid hafi ad slikum atridum Af peim asteedum hafi deildin latid kanna sérstaklega um skyldu
til flaconnar Akaerdi kvadct ekki hekkia Actaedn hess ad SAT hafi kamid inn 1 etmiktirinn 4 <idari timnm  An hesc ad Akaerdi mvndi had
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veri ekki tilokad ad dkeerdi hafi verid milligdngumadur um ad koma upplysingum um pad atridi til EH Uppfaera hafi purft skjol sem
utbiiin hafi verid midad vid paer upplysingar Upplysingar um petta atridi geti hafa komid fra SS eda medakeerda, Olafi

Medékaerdi, Heidar Mar, hafi sent fundarbod um simafund 18 september 2008 Akaerdi kvadst ekki geta stadfest ad hafa verid 4
fundinum, pé svo gogn malsins bentu til pess Akaerdi hafi sennilega verid i Lixemborg 4 pessum tima Akzrdi kvadst kannast vid lan
sem Kaupping banki hf hafi veitt Brooks Trading Ltd i september 2008, ad fjarhad 50 000 000 bandarikjadalir Akaerdi hafi sent
medakaerda, Hreidari M4, upplysingar um hver @tti ad vera lantaki ad lani til MAT Lanid hafi verid tengt CLN-vidskiptum sem MAT
hafi aformad ad radast i Utreiknadur hagnadur af peim linum hafi ad lagmarki verid 50 000 000 Bandarikjadala bad hafi verid
reiknad ut Pad hafi leitt til rangrar hugtakanotkunar sem m a hafi komid fram i 6drum télvupdstsamskiptum sidar Petta tiltekna lan
hafi hins vegar verid venjulegt lan sem vidskiptastjorinn HBL hafi afgreitt med lansbeidni til lananefndar stjornar med beidni um
afgreidslu 4 lani til félagsins Brooks Trading Ltd Lanid hafi att ad vera tryggt, en pad hafi komid fram i lansbeidninni, med vedi i
skuldabréfum utgefnum af Deutsche Bank, tengt skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf Um hafi verid ad reda 6rugg vidskipti,
pvi annad tveggja hafi purft ad koma til svo tap yrdi 4 vidskiptunum; fall Deutsche Bank eda Kauppings banka hf Akaerdi atti sok 4
pvi ad rong hugtakanotkun hafi farid af stad vardandi petta 1an Aldrei hafi stadio til ad um veeri ad reda hagnadartengt 1an Kaupthing
Bank Luxembourg S A hafi utvegad félagido Brooks Trading Ltd, svo sem venja hafi stadid til i pjonustu vid vidskiptavini
Fyrirteekjaradgjafi 4 Bresku Jomfriaeyjum hafi stofnad félagid Starfsmenn 16gfradisvids Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi
orugglega hringt i KVE og sagt ad pad vantadi félag fyrir vidskipti sem @ttu ad eiga sér stad Akzerdi hafi sjalfur ekki verid i sambandi
vid KVE vegna malsins Hafi bankinn oft Gtvegad félog fyrir vidskiptavini bankans Akerdi hafi gefid EH fyrirmeeli um ad atvega
félog tengd vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf Lan til Brooks Trading Ltd hafi ekki verid poknun til handa MAT fyrir ad
kaupa hlutabréfin i Kauppingi banka hf Akzerdi kvadst ekki hafa 1itid svo 4 ad innstzda 4 reikningi Brooks Trading Ltd , eftir ad
andvirdi lansins hafi verid greitt inn 4 reikning félagsins, vaeri pvi laust til radstfunar { skjélum sem 168 hafi verid inn til lananefndar
stjornar vegna lanveitingarinnar hafi komid fram ad 14nid yrdi tryggt med vedi i CLN-vidskiptunum Akeerdi kvadst ekki pekkja
astaedur pess ad lan til Brooks Trading Ltd hafi verid notad til ad greida upp lan Serval Trading Group Corp 8 oktober 2008 Hafi
akaerdi ekkert komid ad peirri radstéfun Akeerdi kvadst lita svo 4 ad i peim tilvikum sem starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg
S A hafi setid i stjorn félaga sem sett hefou verid 4 stofn af bankanum og 1anad til, hafi starfsmennirnir haft ad leidarljosi hagsmuni
bankans og 14tid pa ganga framar 66ru Akeerdi kvadst telja ad brotid hafi verid gegn 16gum med radstofun fjarmuna 4 grundvelli
lansins til Brooks Trading Ltd til greidslu lansins til Serval Trading Group Corp 8 oktober Félagid hafi ekki getad radstafad fénu ad
eigin vild Félagid hafi verid bundid af reglum hlutafélagalaga MAT hafi att ad bera alla ahaettu af vidskiptum med bréf i Kauppingi
banka hf enda eigandi félagsins Q Iceland Finance ehf Enginn hagnadur hafi att ad renna til medakaerda, Olafs Akeerdi kvadst ekki
vita hver hefdi tekid akvordun um ad veita félaginu Gerland Assets Ltd lan ad fjarhad 12 800 000 000 krona i september 2008 Pa hafi
dkaerdi ekki pekkt hvada lansform hafi verid notad vardandi 1anid Akeerdi hafi hins vegar vitad ad umrztt félag hafi verid hluti af
sameiginlegu fjarfestingarfélagi MAT, SAT og medikaerda, Olafs Ekki hafi verid nein leynd yfir lani Kauppings banka hf til pessa
félags

Fundur hafi verid haldinn 4 skrifstofu medakearda, Olafs, i London A beim fundi hafi verid dkeerdi, asamt medakaerda og SS,
16gmanni MAT A fundinum hafi verid reett stuttlega um hvers konar tilkynning myndi koma fram af halfu Kauppings banka hf vegna
hlutabréfakaupanna og hvad veri heimilt ad nyta fra MAT { peirri tilkynningu Sidan hafi dkeerdi ekki vitad meira um pad atridi fyrr en
JS, yfirmadur samskiptasvids Kauppings banka hf, hafi hringt i dkeerda Pa hafi medakeerdi, Hreidar Mar, verid buinn ad hringja i JS
og sagt ad til stedi ad MAT myndi kaupa hlutabréf i bankanum Akzrdi hafi sent 4 JS grunnupplysingar um kaupin, svo sem vardandi
nafn kaupandans A peim tima hafi legid fyrir drog nr 2 af tilkynningunni, en par hafi verid misfarid med nafn kaupandans
Fréttatilkynningin hafi verid 4 abyrgd samskiptasvids Kauppings banka hf Ekkert rangt hafi hins vegar verid i tilkynningunni Akaerda
hafi verid annt um ad ekkert rangt veeri { henni og pvi bedid um pad sérstaklega ad fa ad sja lokaeintak hennar til ad akeerdi geeti verid
viss um ad tilvitnanir i MAT veeru réttar Hafi pad verid { samhengi vid pad sem reett hafi verid um 4 fundinum med SS og medakeerda,
Olafi, i London Hafi akardi hringt i medakzrda, Olaf, og medakaerdi fengid lokaeintak af tilkynningunni Hann hafi borid hana undir
einhvern fyrir hond MAT Akaerdi kvadst peirrar skodunar ad tilkynningin hafi gefid rétta mynd af peim vidskiptum sem étt hafi sér
stad Ekki hafi verid venjan ad geta um fjarmognun kaupa i vidlika tilfellum

EH kvadst hafa verid framkvaemdastjori 16gfreedisvids Kaupthing Bank Luxembourg S A i september 2008 Nestu yfirmenn
hans hafi verid bankastjorar bankans, akerdi, Magnus, og BJ Fyrirmeli til EH vegna starfa i bankanum hafi einkum komid fra
bankastjorunum tveim Bankinn hafi 4 pessum tima verid med mjég marga vidskiptavini i einkabankapjonustu I upphafi hafi bankinn
verid nanast einvérdungu med einkabankapjonustu, en sidar proast ut i fyrirteekjapjonustu til vidbotar Hlutverk 16gfraedisvids bankans
hafi verid studningur vid einkabankapjonustuna I pvi hafi medal annars verid folgid ad setja upp félog og yfirferd skattalegra atrida
fyrir vidskiptavini Undir lok starfseminnar hafi EH veri® med um 20 starfsmenn i sinni deild A peim tima hafi deildin verid ordin
umsvifameiri en adur en til viobotar hafi komid umsysla med verdbréfasjodi og eignarhaldsfélog Logfraedideildin hafi ymist séd um ad
stofna félog fyrir vidskiptavini sina eda ad afla félaganna fyrir utan bankann Sémuleidis hafi pjonustuadilar utan bankans getad gert
pad Starfsmenn bankans hafi getad stofnad félog i Luxemborg, en ef stofna hafi purft félog i 60rum 16ndum hafi purft ad fa
bjonustuadila til pess Akeaerdi, Magnus, hafi 4 fyrri stigum sjalfur haft med hondum slika vinnu fyrir vidskiptavini bankans, en & sidari
timum hafi s vinna feerst yfir 4 16gfraedisvidid Ad pvi er vardadi stofnun félaga vegna kaupa MAT & hlutafé i Kauppingi banka hf
hafi verid um tidkada starfsemi ad reeda sem ekki hafi verid frabrugdin annarri sams konar vinnu starfsmanna bankans

AJ pvi er vardadi lan til félagsins Brooks Trading Ltd i september 2008, hafi Kaupping banki hf 4 Islandi veitt pad lan
Lansskjol vegna vidskiptanna hafi verid dregin upp i Kauppingi banka hf Hafi starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A engar
heimildir eda bodvald haft gagnvart Kauppingi banka hf til ad mela fyrir um lanveitingar fyrir hond bankans Ekki hafi starfsmenn
Kaupthing Bank Luxembourg S A getad styrt utgreidslu lana Kauppings banka hf Pa hafi pad ekki verid hlutverk starfsmanna
Kaupthing Bank Luxembourg S A ad hafa eftirlit med pvi ad starfsmenn Kauppings banka hf feru eftir réttum lanareglum vid
afgreidslur lana Lanid til Brooks Trading Ltd hafi i raun verid peningamarkadslan, en samskipti 4 pessum tima milli Kauppings banka
hf 4 fslandi og Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi gefid til kynna ad um hafi verid ad rada fyrir fram greiddan hagnad af
svonefndum CLN-vidskiptum Upphaflega hafi félagid Brooks Trading Ltd verid sett upp i peim tilgangi ad vera adili ad
CLN-vidskiptum, en pau hefdu ekki gengid i gegn og greidslan pvi verid veitt 4dur en vidskiptin voru sett i gang Akzrdi kvadst ekki
pekkja fra hverjum hafi komid ad 1anid yrdi skilgreint sem fyrir fram greiddur hagnadur EH kvadst ekki hafa verid i vinnu sinni a
starfsstod i Luxemborg 19 september 2008 er lan til Brooks Trading Ltd hafi verid greitt it Hann hafi hins vegar pekkt til pess ad
gengid hafi verid fra undirritun naudsynlegra skjala vardandi lanveitinguna pa dagana Akzerdi kvadst hins vegar ekki geta fullyrt hvort
lanid hafi verid greitt Gt adur en naudsynleg skjol hafi verid undirritud vegna lanveitingarinnar Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi
gengid fra hluthafasampykkt fyrir félagid Brooks Trading Ltd fyrir eigandann, MAT, til ad rita undir I sampykktinni hafi komid fram
a0 lanid skyldi vera an trygginga og lansformid vera peningamarkadslan Upplysingar um bessi atridi hafi ventanlega komid fra
lanveitanda, Kauppingi banka hf A pessum tima hafi starfsmenn bankans i Lixemborg unnid med starfsménnum Kauppings banka hf
a0 mélinu Um hafi verid ad reda starfsmennina SOS og LS fra Luxemborg og vidskiptastjorana HBL og GPG fra Kauppingi banka hf
bessir adilar hafi starfad mest i kringum skjalagerd og uppsetningu vidskipta EH kvadst ekki geta svarad pvi af hverju komid hafi
greidslufyrirmeli um ad leggja fjarhadina inn 4 reikning Brooks Trading Ltd i Luxemborg en ekki 4 fslandi Inni 4 reikningi Brooks
Trading Ltd hafi verid unnt ad velja svokallad ,,time deposit Sa timi hafi getad verid 3, 6 eda 12 manudir, allt eftir pvi um hvad hafi
verid samid Samkomulagsatridi hafi verid vid bankann hvort haegt yrdi ad nota fjarmunina & medan peir hafi verid bundnir med
pessum heetti Ef bankinn heimiladi notkun fjarmunanna innan pessa tima hefdi pad verid eiganda heimilt

AJ Dvi er vardadi svonefnd CLN-vidskipti, hafi uppleggid avallt verid pannig ad um hafi verid ad reda tvo félog Félagid
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Brooks Trading Ltd hafi verid annad tveggja félaga i pessum vidskiptum Mink Trading Corp hafi verid moédurfélag Brooks Trading
Ltd Oll fyrirmeli er EH hafi fengi® vardandi pessi vidskipti Brooks Trading Ltd hafi komid fra kerda, Magnusi { tvigang adur hafi
verid stofnad til CLN-vidskipta, en um hafi verid ad rada félogin Partraits og Chesterfield bau vidskipti hafi enn verid opin vid fall
bankans i oktober 2008 og pvi ekki reynt 4 hagnad i vidskiptunum Aldrei hafi verid lokid vid CLN-vidskipti tengd Brooks Trading
Ltd og Mink Trading Corp [ hinum tilvikunum hafi ekki verid um pad ad reda ad hagnadur af vidskiptunum yrdi greiddur at fyrir
fram, hvorki i formi greidslu né lans Umraeda 4 medal starfsmanna bankans i Lixemborg 4 pessum tima sem tengst hafi malinu hafi
verid & pann veg ad starfsmonnum hafi pott einkennilegt ad verid veri fyrir fram ad greida ut hagnad vegna CLN-vidskipta, par sem
vidskiptin hefou ekki verid komin i hus

Akzerdu, Olafur og Magniis, hafi gengid fra vidskiptum vid MAT vegna kaupa MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf {
tolvuposti hafi akaerdi, Olafur, raett um ad akeerdu vaeru banir med ,,helgarstubb® Hafi akaerdu vaentanlega verid ad visa til pess ad peir
hafi fengid naudsynlegar undirritanir 4 skjol vardandi vidskipti med hlutabréfin, en um hafi verid ad reeda hluthafasampykktir, lansskjol
og abyrgdir A0 pvi er vardadi lansformid kvadst EH ekki hafa verid i sambandi vid MAT og pvi ekki vitad nidurstéou
samningavidradna vid kaupanda Starfsmenn bankans hafi einfaldlega fengid fyrirmali um ad pessi atridi skyldu vera med pessum
hztti Pau skilabod hafi eins og 4dur segdi komid i gegnum dkeerda, Magnus Sama hafi verid um atridi eins og ad lanid skyldi ekki
vera tryggt EH kvaost ekki hafa pekkt samspil lanveitingar til Brooks Trading Ltd og lana til fjarfestingarfélaga vegna kaupa a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf par sem EH hafi ekki verid adili ad samskiptum um kaupin

EH kvadst hafa verid a {slandi 8 oktober 2008 Pann dag hafi hann fengid simhringingu fra akeerda, Olafi, par sem akaerdi hafi
verid ,,i ongum sinum* yfir stodu mala Hafi akardi spurt hvort til veru einhverjar lausnir til ad fella nidur abyrgdir MAT tengdar
lanum til Serval Trading Group Corp Hafi EH tjad akzerda ad EH hefdi ekkert vald i peim efnum | framhaldi hafi spunnist umrzda um
Bandarikjadali sem MAT hafi fengid greidda inn & reikning Brooks Trading Ltd i Luxemborg I kjolfarid hafi farid af stad vinna vid ad
skoda hvort pessir fjarmunir vaeru lausir til radstofunar par sem peir hefdu & sinum tima verid skilgreindir sem fyrir fram greiddur
hagnadur Fram hefoi komid ad fjarmunirnir vaeru lausir til radstofunar, en stadfesting hefoi fengist fra starfsménnum bankans i
Luxemborg 4 ad svo vaeri Um hafi verid ad reda starfsmennina LS og BK A0 auki hafi EH reett petta atridi vid dkaerda, Magnis
Hef0i verid sameiginleg nidurstada pessara adila ad fjarmunirnir vaeru lausir til radstofunar Engar tryggingar eda ved hafi hamlad pvi
[ framhaldi hafi farid af stad vinna vid ad selja Bandarikjadali 4 reikningum og kaupa fyrir pa kronur 4 markadsgengi kronunnar Hefdi
akaerdi, Olafur, 6skad eftir ad fjarmunir Brooks Trading Ltd yrdu notadir til greidslu 4 laninu til Serval Trading Group Corp Stj6rn
Brooks Trading Ltd eda Mink Trading Corp hafi eftir vitneskju EH ekki komid ad pessari akvoroun Hafi EH sidan verid i sambandi
vid vidskiptastjorann HBL vegna greidslu fjarmunanna Hafi HBL vitad um uppruna fjarmunanna Vid ad fa verd a gengi gjaldmiodla
hafi EH verid i sambandi vid OFG, forstédumann & millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf , auk GAS fjarmélastjora og
SPK, framkvamdastjora ahaettustyringar EH kvadst ekkert hafa komid ad lanveitingu Kauppings banka hf til félagsins Gerland Assets
Ltd Fullt forreedi 4 lanveitingu til félagsins og annarra, tengt kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf, hafi verid hja Kauppingi
banka hf Adkoma starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A ad malinu hafi tengst undirbiningi og uppsetningu skjala tengdum
vidskiptunum Allar upplysingar um kjor 4 lanum, lansform og tryggingar hafi komid fra lanveitanda

AJ pvi er vardadi svonefndan struktir ad baki vidskiptunum hafi upphafleg fyrirmeli vardandi uppsetningu kaupanna komio fra
akeerda, Magnusi, sem &0sta yfirmanns EH Ekki kvadst EH minnast pess ad hafa fengid fyrirmeli vardandi strakturinn fra akeerdu,
Hreidari M4 eda Sigurdi { upphafi hafi komid fyrirmeali um ad tvo félog tekju lan og fjarmdgnudu sidan annad félag eda attu i 6ru
félagi Uppsetningin hafi proast Akeerdi, Magnus, hafi falid EH ad vinna ad pessari uppsetningu i byrjun september 2008 OI1
fyrirmeeli innan Gr bankanum vardandi uppsetningu striktursins hafi komid fra akerda Vinnan hafi farid af stad i samstarfi vid BO
l6gmann Venja hafi stadid til pess ad uppsetningar i vidlika tilvikum hafi verid unnar pannig ad starfsmenn bankans keemu ad peim og
fulltraar vidskiptavina Hafi EH litid 4 BO sem l6gmann akzrda, Olafs Hafi pad verid i ljosi pess ad akardi, Olafur, hafi komid ad
pessum vidskiptum Hafi BO virst hafa goda yfirsyn yfir hvernig strikturinn ztti ad lita Gt Hafi EH skilist ad 16gmannsstofan Logos,
par sem BO hafi starfad, hafi unnid fyrir MAT i 63ru verkefni vid uppsetningu 4 Q Iceland Finance ehf Hafi EH tekid vid fyrirmaelum
fra BO um hvernig striktarinn tti ad lita at Ekki kvadst EH geta svarad pvi hver hefdi bedid BO um ad sinna pessu verkefni EH
hefoi ekki gert pad EH kvadst hafa utbuid svokallada gleerukynningu sem hann hafi sent akaerda, Magnsi, i tdlvuposti 15 september
2008 Pad hafi verid vinnuregla hja EH ad vinna med striktura til ad allir er koma pyrftu ad malum attudu sig betur & eignarhaldi,
fjarmagnsflaedi o s frv Upphaflegar forsendur i pessa kynningu hafi komid fra akeerda, Magnusi, og sidan préast i samvinnu vid BO Ef
komid hefdu athugasemdir, t d fra dkeerda, Magnusi, hefdi verid vid peim brugdist { kynningunni og struktirnum hafi komid fram ad
lan eetti ad vera had gengi hlutabréfa { Kauppingi banka hf Hafi EH fengid pad upplegg i vinnuna ad lan til Q Iceland Finance ehf eetti
a0 vera hagnadartengt lan Med bvi veeri att vid ad afkoma félagsins af fjarfestingunni myndi leida til pess ad vextir af laninu myndu
heekka ef avinningur fjarfestingarinnar yrdi heerri Myndi pad endurspeglast til baka i laninu Lanid myndi verda greitt { samraemi vid
skilmala pess Hugmyndin veeri su ad hofudstoll lansins yrdi greiddur til baka til pess adila sem veitti 1anid Pannig myndi greidslan
enda i hondum pess adila sem upphaflega lanadi félaginu, annad hvort i formi vaxta eda ards beer forsendur hafi komid i vinnu med
BO Ekki mundi EH eftir pvi a8 akeerdi, Magniis, hefdi komid med pa forsendu Ekki hafi verid buid ad ganga fra einstokum atridum
vardandi hagnadartenginguna er bankinn hafi fallid, eins og hversu hatt hlutfall af hagnadinum hafi att ad streyma til félagsins Su
vinna hafi 611 verid i gangi Eitt af féldgunum hafi verid skrasett & Kypur Endurskodunarskrifstofan Ernst & Young & Kypur hafi verid
ad vinna ad pvi ad utfera petta i 1josi pess ad félagiod hafi verid skrasett par Peirri vinnu hafi ekki verid lokid vid fall bankans Midad
vid ba vinnu sem hafi verid i gangi hafi verid vid pad midad ad 90% af hagnadi fjarfestingarinnar etti ad renna til Choice Stay Ltd Ad
bvi er 10% sem eftir stadu vardadi yroi alltaf vid hagnadartengda vinnu sem pessa ad hafa akvedid golf eda grunnvexti, par sem ella
myndu yfirvold i vidkomandi riki aldrei sampykkja striktara sem pessa Vextir yrdu i raun einungis vextir og myndu greidast sem
slikir Afgangurinn yrdi hagnadartengdur EH kvadst hafa haft af pvi ahyggjur ad flagga pyrfti adkomu ékaerda, Olafs, ad kaupunum
Akzrdi hafi i raun verid pad sem kallad veri ,beneficial owner®, eigandi ad félogum sem hafi verid lantaki og lantaki sem hefdi
avinning af utkomu fjarfestingar i bréfum i Kauppingi banka hf Skoda pyrfti hvort pad geeti haft ahrif 4 stodu hans sem stors hluthafa i
bankanum Hafi EH raett petta atridi vid logmann a 16gfraediskrifstofunni Logos, sem skodad hafi malid Nidurstada pessa 16gmanns
hafi verid ad ekki pyrfti ad flagga abkomu akeerda eins og striktirinn veeri settur upp AJ pvi er vardadi félog, sem sidar urdu Gerland
Assets Ltd og Serval Trading Group Corp , sem bzett hefdi verid ofan a striktirinn i seinni Gtgafum, hafi hugmyndir um pa vidbot
komid fra BO Hafi pad verid afrakstur vinnu 4 1gmannsstofunni Logos, ad félég ttu ad vera inni i straktirnum EH kvadst ekki
pekkja forsendur pess ad astzda hafi pott til ad bata félogunum inn EH kvadst hafa att fund med dkeerda, Olafi, i Lixemborg um
struktirinn og vidbotarverkefni sem atlunin hafi verid ad setja af stad i tengslum vid pessar fjarfestingar Hafi akeerdi 6skad eftir pvi,
eftir pann fund, ad TH fengi ekki ad vita um ad félag akaerda hefoi fengid ad lani fra Kauppingi banka hf 150 000 000 evra Ekki hefdi
verid ovenjulegt ad vidskiptavinur 6skadi eftir einhverju sérstéku a pessum nétum Starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A , pau
EH, SOS og LS, hafi ekki pekkt efni fjarfestinga MAT ad pvi leyti ad Kaupping banki hf vaeri ad fjarmagna kaup a hlutabréfum i eigu
bankans Pau hafi i raun ekki vitad hver vaeri motadili MAT i vidskiptunum fyrr en um bad leyti er vidskiptin hefdu att sér stad Sa
struktr sem starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi sett upp vardandi kaup a hlutafé hafi verid hluti af 6dru Ztlunin hafi
verid ad annad kaemi inn i framhaldi af kaupum 4 hlutabréfunum Gert hafi verid rad fyrir 66rum fjarfestingum 1 tengslum vid pann
struktr er EH hafi teiknad upp hafi hins vegar einungis verid gert rad fyrir kaupum a hlutabréfum i Kauppingi banka hf Spurdur um
simtal er EH hafi 4tt par sem hann hafi sagt ad uppsetning & straktirnum hafi verid til ad forda pvi ad flagga pyrfti dkeerda, Olafi, hafi
virst sem att hafi ad lata strakturinn vera med peim heetti til ad akeerdi, Olafur, hefdi ekki ,,control* & bréfunum og veeri pvi vantanlega
ekki floggunarskyldur Eins hafi EH vidhaft ordatilteekid ad ,.lengja i lapunni® en med pvi hafi hann verid ad segja ad hafa pyrfti
akaerda, Olaf, ofar i kedjunni
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seti i lananefnd stjornar bankans Vidskipti MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf hafi att langan addraganda Bankinn hafi opnad
skrifstofu i Katar 2007 Hafi lengi verid unnid ad pvi ad fa fjarfesta fra pessum heimshluta til ad fjarfesta i bankanum og koma pannig
inn i hluthafahopinn Vidskiptin vid MAT hafi verid i samraemi vid stefnu og markmid bankans BO kvadst hafa setid stjornarfund i
Kauppingi banka hf dagana 25 og 26 september 2008 Par hafi verid tilkynnt um vidskipti MAT og mikil anagja verid med pau innan
stjornar A stjornarfundum hafi ekki verid farid yfir einstok lanamal A pessum fundi hafi verid farid yfir lausafjarstdu bankans sem,
pratt fyrir dstand 4 alpjodlegum fjarmalamérkudum, hafi pott 08 BO kvadst hafa setid fund lananefndar stjornar 24 september 2008
er lan til félagsins Brooks Trading Ltd hafi verid tekid fyrir og sampykkt Hafi BO gert sér ljost ad Kaupping banki hf veri ad
fjarmagna kaup MAT & hlutabréfum i bankanum sjalfum Undir rannsékn malsins hafi BO verid kynnt ad lan til félagsins hefdi verid
greitt it 19 september 2008 og pad komid BO 4 dvart Hafi framburdur hans hja 1greglu borid pess vitni BO hafi hins vegar kynnt sér
pessi atridi betur sidar i gognum malsins og pa komist ad pvi ad lan Kauppings banka hf til Brooks Trading Ltd hafi verid greitt ut 29
september 2008 Hafi atburdarasinni verid lyst pannig i 16gregluyfirheyrslu ad lanin hafi verid greidd ut 19 september Ef pad hefoi
verid malid hefdi lananefndin verid blekkt par sem sampykki hafi pa ekki legid fyrir Hins vegar hafi 1anid verid greitt Gt 29 september
2008, ad pvi er BO teldi BO kvadst hafa ratt pessi mal vid verjanda akarda, Hreidars Mas, eftir ad dkeera hefoi verid gefin Gt Hafi
BO fengid adgang ad gognum malsins hja honum til undirbunings fyrir skyrslutokuna Lananefndin hefdi pvi i raun ekki verid blekkt i
lananefndarsampykkt hafi komid fram ad 1anid veeri fyrir fram greiddur hagnadur Slikt hefoi BO ekki s¢0 adur i starfi i lananefndinni
Hefdi petta atridi eitthvad verid ratt 4 fundinum BO kvadst hafa verid peirrar skodunar ad umrztt lan hefdi verid med tryggingu i
svonefndum CLN-bréfum Lananefnd stjornar hefdi haft heimildir til ad veita 1an an trygginga A0 pvi er vardadi umrett lan hafi
bankinn att ad njota hagnadar af lanveitingunni i formi vaxta og poknana Engin ahztta hafi verid folgin i lanveitingunni fyrir lantaka
Ahztta hafi legid hja lanveitanda Ahzttan hafi verid venjubundin eins og hja lanastofnun almennt

BO kvadst ekki hafa pekkt til lanveitingar til félagsins Gerland Assets Ltd i september 2008 Hann hafi sidar frétt af lanveitingu
til félagsins, sem ekki hafi komid fyrir lananefnd stjornar Par hafi verio um hrein og klar mistok ad rada af halfu starfsmanna bankans
A8 bvi er vardadi svonefndan striktir vidskipta kvadst BO hafa komi ad pvi mali ad beidni Kaupthing Bank Luxembourg S A Hafi
hann ekki komid ad mélinu sem 16gmadur akzrda, Olafs Hafi hann aldrei ratt pessa vinnu vid dkaerda Hafi hann unnid malid i
samvinnu vid EH, yfirmann 16gfradideildar bankans, og MP, starfsmann deildarinnar BO hafi i gegnum tidina reglulega adstodad
starfsmenn bankans vid ymsa logfredilega vinnu Hafi pessi vinna verid af peim toga Hafi vinna BO tengst skattalegum peetti
vidskipta [ vinnu vid straktarinn hafi BO verid ad veita endurradgjof 4 hugmyndir sem lagdar hafi verid fram af halfu bankans i
Luxemborg Ekki hafi BO haft vitneskju um hvadan EH hefdi upplysingar sinar eda fyrirmeali vardandi uppsetningu striktarsins Huga
hafi purft ad petti akaerda, Olafs, vegna tengsla hans vid Bretland BO hafi sennilega séd nefndan striktar fyrst er hann hafi fengid
sendan tolvupost med honum fra EH 17 september 2008 Engar forsendur i strakturnum veeru fra BO komnar I striktarnum hafi
komid fyrir svonefnt hagnadartengt lan Allar hugmyndir um hagnadartengt lan hafi komid fra starfsmonnum Kaupthing Bank
Luxembourg S A { umraedu vid EH hafi sennilega einnig komid upp umraeda um floggun og hvort flagga pyrfti adkomu ékaerda, Olafs,
ad fjarfestingunni Hafi BO farid yfir pann patt med OAS, héradsdomslégmanni & l6gmannsstofunni Logos Nidurstadan hafi verid sa
ad ekki pyrfti ad flagga adkomu akzrda Astada pess ad tveim félogum hafi verid beett ofan 4 strakturinn sidar hafi tengst umradu um
floggunarskylduna Einnig hafi EH nefnt pad ad lengja pyrfti i ,lapunni“ BO kvadst hafa skilid pann straktar sem starfsmenn
Kaupthing Bank Luxembourg S A hefSu sett saman pannig ad akaerdi, Olafur, tti ad njota hagnadar af fjarfestingu i straktarnum
Ekki hafi verid wtlunin med uppsetningu striktirsins ad leyna adkomu akeerda, Olafs, ad vidskiptunum BO kvadst ekki hafa komid ad
samningavidraedum vid MAT vegna vidskiptanna eda nokkru sinni haft samband vid kaupandann Pa hafi BO ekki verid i sambandi vid
dkaerdu, Hreidar M4 eda Sigurd, vid gerd struktursins i Kauppingi i Liaxemborg BO kvadst kannast vel vid vinnu Kaupthing Bank
Luxembourg S A ad stofna aflandsféldg fyrir vidskiptavini bankans i skattalegum tilgangi Starfsmenn bankans hefou setid i stjornum
pessara félaga og 4tt ad gaeta ad hagsmunum bankans i starfsemi félaganna I starfi i lananefnd stjornar hafi BO litid til pessara patta
vardandi dhattu bankans BO kvadst kannast vid svonefnd CLN-vidskipti en i peim tilvikum hafi vidkomandi fjarfest i
skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf Slik vidskipti hafi verid god fyrir bankann Hafi verid litid svo 4 ad engin raunveruleg
tapsahztta vari i pessu folgin fyrir bankann Ahztta af lanveitingu til Brooks Trading Ltd i september 2008 hafi verid metin 0t fra
pessu Kaupping banki hf hafi 22 september 2008 sent fra sér fréttatilkynningu um kaup MAT 4 hlutabréfum i bankanum Ekki hafi
verid tekid fram i tilkynningunni um fjarmégnun kaupa Hafi ekki verid asteda til bess og pad ekki purft 4 grundvelli lagaskyldu BO
kvaost standa vid pann framburd sinn hja 16greglu, ad pratt fyrir ad lagafyrirmeli kvaedu ekki 4 um ad fjarmognun pyrfti ad tilgreina,
hefdi verid asteeda til ad setja spurningamerki vid ad ekki hafi verid veitt vitneskja um ad bankinn keemi ad fjsrmdgnun kaupanna betta
vari meira samviskuatridi en annad Pad veeri hins vegar 16ggjafans ad dkveda pessa hluti

SOS kvadst hafa starfad i 16gfraedideild Kaupthing Bank Luxembourg S A i september 2008 Hafi EH, framkvamdastjori
deildarinnar, verid hans yfirmadur I september 2008 hafi EH farid pess 4 leit vid SOS og LS ad vinna skjol vardandi stofnun félaga
sem myndu taka l4n til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Petta hafi verid nokkud dvenjulegt par sem SOS og LS hafi almennt
ekki unnid ad skjalagerd vardandi stofnun félaga i eigu bankans Hafi pau verid tekin ur sinum venjulegu verkefnum til ad sinna pessu
og samkvamt fyrirmalum veitt pessu forgang Ekki vissi SOS hvadan EH hefdi fengid sin fyrirmali um stofnun pessara félaga EH
hafi kynnt fyrir SOS og LS glerukynningu sem hafi lyst pessum striktar badan i fra hafi verid unnid ad malinu i gegnum t&lvupést og
sima vid starfsmenn Kauppings banka hf & islandi Mynd sa sem dregin hafi verid upp fyrir SOS hafi verid 4 pann veg ad Kaupping
banki hf myndi lana tilgreindum félogum, sem yrdu i eigu MAT annars vegar og dkaerda, Olafs, hins vegar og myndu pau félog setja
fjarmunina inn i félag 4 Kypur, sem aftur myndi fjarfesta i islensku félagi sem ad lokum myndi kaupa hlutabréf sem nami 5,01% hlut i
Kaupbingi banka hf Vinna SOS hafi alfarid snuist um ad setja upp stjornarbokanir fyrir umraedd félog, sem hafi verid Gerland Assets
Ltd og Serval Trading Group Corp , og lanasamninga sem pvi hafi fylgt Otal spurningar hafi vaknad i tengslum vid petta og SOS og
LS adallega verid i sambandi vid vidskiptastjorana HBL og GPG vegna malsins Peir hafi komid med forsendur i vinnuna Pegar fra
upphafi hafi legio fyrir ad fjarmégnun kaupanna kaemi fra Kauppingi banka hf Ljost hafi verid ad Kaupthing Bank Luxembourg S A
veri ekki ad lana pessa fjarmuni Ekki kvadst SOS pekkja astaedu pess ad lan til Brooks Trading Ltd hefdi verid greitt inn 4 reikning
félagsins i Lixemborg A pessum tima hafi verid unnid ad nokkrum atrium samhlida Inn i pessa vinnu hafi blandast vinna vid kaup
MAT a skuldabréfum i gegnum Deutsche Bank tengd skuldatryggingaralagi 4 Kaupping banka hf Kvadst SOS muna eftir ad hafa spurt
akaerda, Magnus, af hvada astedu Kaupping banki hf veeri ad lana félaginu Brooks Trading Ltd og hafi dkaerdi, Magnis, svarad pvi til
ad um veeri ad reda fyrir fram greiddan hagnad til MAT af CLN-vidskiptunum med skuldabréfin i Deutsche Bank Af peim vidskiptum
hafi hins vegar aldrei ordid SOS kvadst ekki muna nakvamlega hvernig atvik hefdu proast vardandi peningagreidslurnar sjalfar, en
sennilega hafi fjirmunir farid Gt ar Kauppingi i Luxemborg til Brooks Trading Ltd og att ad skuldajafna peim vid Kaupping banka hf
4 Islandi i framhaldi en petta hafi verid gert til ad flyta greidslunni fra islandi SOS kvadst ekki pekkja énnur dzemi pess ad greida hafi
att ut fyrir fram hagnad af vidskiptum Hafi honum pott petta storfurdulegt par sem ekki hafi verid buid ad setja upp og ganga fra
nefndum CLN-vidskiptum vid Deutsche Bank Ad greida ut fyrir fram hagnad af vidskiptum sem hafi att ad innleysa ad 5 arum
lidnum, af samningi sem ekki hafi verid baid ad gera eda farid ad vinna neina pappirsvinnu vid, hafi SOS pott storfurdulegt SOS
kvadst telja ad 4staxda pess ad notast hafi verid vid svokallad peningamarkadslan i vidskiptum fr4 Islandi vid félogin Brooks Trading
Ltd og Gerland Assets Ltd hafi verid su ad flyta fyrir Starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi verid bunir ad bidja um
upplysingar um skilmala i lanasamningum vid félogin og paer upplysingar einfaldlega ekki legid fyrir & peim tima Timi hafi ekki
unnist til ad klara petta og ferlinu hradad med pvi ad greida ut fjarhedina a grundvelli peningamarkadslans Pau lan hafi sidar att ad
leysa af holmi med 60rum lanssamningi Augljos flytir hafi verid 4 malinu bvi hafi verid komid & framfeeri vid starfsmenn Kaupthing
Bank Luxembourg S A og hafi pau verid bedin um ad vikja til hlidar 6drum verkefnum Annad hvort EH eda akerdi, Magnus, hafi
gert peim betta ljost Vinnan hafi ekki att ,,ad fara hatt SOS kvadst ekki hafa 4tt neina adkomu ad hinum svokallada straktar SOS og
LS hafi einungis unnid ad skidlum tengdum félgunum og lanaskidlum Hafi bau ekkert haft um striktérinn ad segia Hafi SOS og LS
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pvi ekkert tengst akvordunum um hin hagnadartengdu 1an Umraeda um hugsanlega floggunarskyldu tengda vidskiptunum hafi ekki
verid 4 bordi SOS SOS kvadst 4 sinum tima hafa velt fyrir sér hvort vidskiptin med hlutabréfin veeru lgleg Hafi hann fengid
upplysingar um ad Kaupping banki hf veri i gegnum félog ad fjarmagna kaup MAT & hlutabréfum { bankanum sjalfum ba veri verid
ad lengja i einhverjum kedjum Hafi SOS snemma i ferlinu sagt vid akaerda, Magns, ad hann teldi vidskiptin vera malamyndagerning
Hafi keerdi svarad pvi til ad SOS skildi ekki Gt 4 hvad petta gengi SOS kvadst ekki hafa litid svo 4 ad einhver eftirlitsskylda hafi
myndast hja starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A gagnvart storfum starfsmanna Kauppings banka hf vardandi
lanveitingarnar eda skyld atridi Pad hafi ekki verid peirra hlutverk

LS kvadst hafa starfad i 16gfraedideild Kaupthing Bank Luxembourg S A i september 2008 Hafi hun komid ad vidskiptum
MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf tengd félaginu Q Iceland Finance ehf Hafi huin komid ad undirbiningnum i tengslum vid
vinnslu dkvedinna gagna Y firmadur 1ogfraedideildar, EH, hafi bedid LS um ad vinna pessa vinnu [ upphafi hafi LS unnid ad malinu i
samvinnu vid EH, en sidar hafi SOS best i hépinn EH hafi kynnt vidskiptin fyrir LS Vidskiptin hafi sntist um ldn med abyrgd og
markmidid verid fjarfesting i islenska fyrirteekinu Q Iceland Finance ehf LS hafi undirbtid hluthafasampykktir fyrir Gerland Assets
Ltd Einnig hafi hin unnid ad vidauka vid sampykktir Fyrirmeli skilmala lana hafi komid fra starfsménnum Kauppings banka hf i
upphafi hafi LS ekki vitad hver fjarmagnadi vidskiptin med hlutabréfin i Kauppingi banka hf Sidar hafi komid fram ad bankinn myndi
sjalfur fjarmagna kaupin Ad pvi er vardadi lan til félagsins Brooks Trading Ltd , sem veitt hafi verid i september 2008, hafi LS fengid
upplysingar um ad pad lan veri fyrirfram greiddur hagnadur vegna skuldabréfs tengdu skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf Hafi
LS medal annars sent télvupost til starfsmanns Deutsche Bank um ad félagid Brooks Trading Ltd hefdi hug a ad eiga vidskipti med
CLN-bréf Ekki hafi vidskiptavinur i 6drum tilvikum, ad pvi er LS pekkti til, fengid 1an ut 4 fyrir fram greiddan hagnad af vidskiptum
Kvadst LS hafa ordid undrandi 4 pessum vidskiptum og ekki fundist neitt vit i peim Kvadst LS telja ad hun hefdi fengid fyrirmaeli um
ad lan yrdi an tafar ad greidast Ut til Brooks Trading Ltd Akeerdi, Magns, hafi gefid pau fyrirmeli Akardi hafi ekki komid ad
vinnunni fyrr en 4 leid og er komin hafi verid timapressa 4 pad Hafi hann lagt dherslu 4 ad 14nid yroi greitt Ut strax LS kvaost ekki
hafa komid ad pvi ad fjarmunir af reikningi Brooks Trading Ltd yrdou 8 oktober 2008 notadir til ad greida upp lan Serval Trading
Group Corp LS kvadst muna eftir ad hafa komid ad svonefndum straktar Hafi LS haft pann skilning ad akeerdi, Olafur, hafi att ad
reida fram persénulega abyrgd vegna vidskipta

HBL kvadst hafa verid vidskiptastjori 4 Gtlanasvidi Kauppings banka hf i september 2008 Nesti yfirmadur hans hafi verid
BHD framkveemdastjori fyrirteekjasvids Almennt hafi HBL tekid vid fyrirmalum fra BHD, b6 svo i einstaka tilvikum hafi fyrirmeaeli
komid fra 8drum [ pvi tilviki hafi adallega verid um ad reda akerda, Hreidar Ma HBL stadfesti ad hafa att simtal vid LIS, innri
endurskodanda Kauppings banka hf, 17 jantar 2009 Simtalid hafi komid i kjolfar fyrirspurnar fra LIS i télvuposti, vantanlega tengt
reikningsnimerum i milliferslum fjarmuna milli Choice Stay Ltd og Q Iceland Finance ehf Hafi HBL verid ad velta ymsu fyrir sér i
pessu simtali Hafi hann velt fyrir sér af hverju hluti fjarmuna til kaupa 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf hafi verid lanadur i
gegnum félag i eigu dkaerda, Olafs Hafi HBL velt pvi fyrir sér hvort verid veeri ad fela einhverja s160 [ raun hafi verid um getgatur ad
raeda af halfu HBL eftir ad hafa horft 4 pann straktar sem settur hafi verid upp vegna vidskipta Q Iceland Finance ehf med hlutabréfin i
Kauppingi banka hf Opinbera skyringin & straktar kaupanna hafi verid st ad greidsla i formi lans til Brooks Trading Ltd veeri fyrir
fram greiddur hagnadur af CLN-vidskiptum, en getgatur HBL hafi verid ber, eftir ad hafa horft 4 struktirinn, hvort 6opinbera
skyringin veeri su ad um veeri ad reda greidslu fyrir ad 1ja nafn sitt vid vidskipti med hlutabréf i Kauppingi banka hf HBL hafi pott
sérkennilegt ad verid veri ad greida Gt fjarmuni adur en stofnad hafi verid til vidskipta & CLN-bréfum Hafi hann heyrt um
sameiginlegan fjarfestingarsjod akeerda, Olafs, og MAT Hann hafi p6 ekki tengst vinnu vid pann sj68 og litid pekkt til hans

HBL stadfesti ad hafa sem vidskiptastjori komid ad vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf
Adild hans ad pvi mali hafi byrjad med simafundi er akardu, Hreidar Mar og Magnis, hafi att med honum, GPG vidskiptastjora og
BHD framkvamdastjora, 18 september 2008 Akzerdu hafi verid i sima en hinir fundarmenn saman i bankanum Kvadst hann par hafa
fengid yfirlit um hvernig pau myndu lita Gt, eda hinn svokalladi striktar vidskiptanna Pvi hafi verid lyst af akaerdu i sameiningu fyrir
fundarménnum ad kaupa etti 5,01% hlut i bankanum MAT myndi leggja fram personulega abyrgd en ad lana etti til tveggja félaga,
annars vegar i eigu MAT og hins vegar i eigu dkaerda, Olafs, og ad pessir fjarmunir yrou notadir til ad kaupa hlutabréfin Striktirnum
hafi verid Iyst i grofum drattum Par hafi komid fram um hagnadarhlutdeild 4 milli akeerda, Olafs, og MAT Hafi HBL spurt hvort hann
etti ad koma ad vinnu vid pessa hagnadarskiptingu en verid tjad ad st vinna feeri fram i Lixemborg Hafi HBL, GPG og BHD verid
bednir ad vinna ad malinu 4 méti starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg S A og ljika malinu T pvi hafi falist ad sja um gerd
lanaskjala, utgreidslu peninga, og annad vidskiptunum tengt A pessum fundi hafi komid fram ad l4na etti félaginu Mink Trading Corp
120 000 000 eda 130 000 000 evra og fyrir pa fjarmuni etti ad kaupa CLN-bréf hja Deutsche Bank Sidan etti ad lana Brooks Trading
Corp 50 000 000 evra, en um hafi verid ad reeda félog par sem ,,beneficial owner* hafi verid MAT Um hafi verid ad reda fyrir fram
tekinn hagnad ut ur nefndum CLN-vidskiptum Hafi HBL i tvigang 4dur komid ad gerd vidlika straktira [ badum tilvikum hafi stadid
til ad lana fyrir hagnadi til eigenda en ekki hafi verid baid ad ganga fra pvi Buid hafi verid ad kaupa bréfin i peim tilvikum, en ekki
lana ut 4 hagnadinn T tilviki Brooks Trading Ltd hafi pessu verid 6fugt farid Buid hafi verid ad lana ut 4 hagnadinn en ekki kaupa
bréfin Ekki hafi komid fram & pessum simafundi 18 september ad dkaerdi, Olafur, wtti ad leggja fram personulega dbyrgd af sinni
halfu fyrir kaupunum A fundinum hafi komid fram ad vidskiptin attu ad fara yfir 5% hlut i Kauppingi banka hf til ad vidskiptin yrou
flsggunarskyld A pad hafi verid 16gd dhersla HBL og GPG hafi verid vidskiptastjorar 4 Gtlanasvidi og i peirra hlut komid ad taka
malid afram Komid hafi fram ad flytir veeri 4 malinu Pad hafi komid fram af halfu dkaerdu beggja HBL kvadst ekki hafa komid ad pvi
ad akveda hvernig straktir vidskipta med hlutabréf i Kauppingi banka hf yrdi settur upp Hafi HBL pvi ekki pekkt astaeedu pess ad
hinum endanlega kaupanda bréfanna yrdi einfaldlega ekki lanad fyrir kaupum peirra Pa hefdi hann engar skyringar 4 abkomu akeerda,
Olafs, ad kaupunum Hafi pad verid skilningur HBL ad akeaerdi, Olafur, ztti ad fi hagnad ut Gr vidskiptunum b6 hefdi hann ekkert
annad fyrir sér i pvi en uppsetningu 4 striktir kaupanna Reett hafi verid um 4 simafundinum 18 september 2008 ad koma pyrfti &
einhvers konar samningi milli MAT og akzrda, Olafs, vegna uppsetningar vidskiptanna Hafi HBL spurt hvort hann ztti ad koma ad
peirri vinnu, en verid tjad ad pad yrdi gert i Kauppingi Lixemborg Ekki kvadst HBL pekkja adkomu akearda, Sigurdar, ad kaupum Q
Iceland Finance ehf 4 kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf HBL kvadst ekki hafa verid i samskiptum vid dkeerda, Olaf, i
addraganda lanveitinga til félaganna i vidskiptunum Einhverjum dogum eftir fall Kauppings banka hf , i oktober 2008, hafi stadid eftir
einhver hundrud milljona af laninu til Serval Trading Group Corp Hafi dkaerdi, Olafur, sntid sér til HBL til ad hafa milligéngu um ad
eftirstodvar skuldar félagsins yrou greiddar Hafi HBL hitt akeerda i bankanum par sem akerdi hafi bedid um upplysingar um stoou
lansins og hvernig hann geeti hlutast til um ad eftirstodvarnar yrou greiddar Hafi HBL fengid upplysingar um stddu lansins fra
fjarstyringu eda bakvinnslu og hvert beeri ad millifeera pa fjarmuni er ut af hafi stadid Hafi HBL komid peim upplysingum afram til
akarda, Olafs

HBL stadfesti ad hafa sent akerda, Hreidari Ma, télvupost 18 september 2008 kl 14 56, par sem HBL hafi spurt um kjor a lani
til Brooks Trading Ltd og hvort leyfa atti lan ad fjarhad 50 000 000 Bandarikjadala fyrir hagnadi Hafi akeerdi svarad pvi munnlega
a0 leyfa etti slikt lan Svorin i pvi samtali hafi verid ad greida ztti petta lan t pegar i stad Hafi HBL spurt akerda hvort ekki atti ad
ganga fra CLN-vidskiptunum fyrst eins og gert hefdi verid i fyrri tilvikum, en HBL fengid pau fyrirmeli fra dkeerda ad hann pyrfti ekki
a0 hafa dhyggjur af pvi par sem pad yrdi gert i Kaupthing Bank Luxembourg S A Pa pyrfti HBL ekki ad hafa ahyggjur af sampykki
fyrir pessari lanveitingu Ztti hann einungis ad greida Ut peningana og pad med hradi Hafi HBL borid petta undir yfirmann sinn, BHD,
framkveemdastjora Gtlana, sem sampykkt hafi ad pessi hattur yrdi hafdur & Badi BHD og akerdi, Hreidar Mar, hafi pvi verid pess full
medvitadir ad 1anid yrdi greitt Gt an pess ad fyrir leegi sampykki lananefndar HBL hafi tbuid lansbeidni vegna lansins til Brooks
Trading Ltd Ekki hafi verid unnt ad fa sampykki lananefndar fyrir utgreidslu lansins midad vid pann flyti er hafi verid 4 malinu
Fyrirmeelin hafi verid um greidslu lansins sem peningamarkadslans Hafi HBL talid akeerda, Hreidar M4, hafa haft heimild til ad meela

Forie e SbeniAaln aninn De ceaidd hofl cacX A manincnmeasbaXolio hofi hoX caeiX mack mnnX ainhliXaand cnos aenntn X hafl caeiX A

4/28/17, 9:59 AM



Doémur

49 of 63

https://www haestirettur.is/default.aspx?pageid=347c3bb1-8926-11e5-80...

ar tolvukerfi bankans A0 greida lanid Ut sem peningamarkadslan hafi verid eini kosturinn i stddunni midad vid pann flyti sem hafi
verid 4 malinu Peningamarkadslan hafi verid skammtimalan og veitt adilum sem hafi verid i miklum vidskiptum vid bankann Hafi
HBL komid mjog litid ad slikum lanum Ekki kvadst HBL viss um hvort dkerda, Magnusi, hafi verid pad ljost ad lanid yrdi greitt ut
sem peningamarkadslan Fyrirmeali inn 4 hvada reikning lanid til Brooks Trading Ltd skyldi greitt hafi komid fra starfsmonnum
Kaupthing Bank Luxembourg S A HBL hafi annars almennt verid i littum samskiptum vid starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg
S A og malid ovenjulegt ad pvi leyti Eignarhald umraddra félaga hafi verid i Lixemborg, en par hafi pau verid stofnud og i stjorn
peirra adilar sem stadid hafi ad bankanum i Lixemborg [ pvi ljosi hafi verid edlilegt ad greidsluleidbeiningar keemu padan, fra
fyrirsvarsménnum pessara félaga

Hlutverk HBL sem vidskiptastjora hafi almennt verid ad utbua lansbeidnir fyrir lananefndir [ slikum tilvikum hafi
vidskiptastjori gengid ur skugga um ad formlegar heimildir laegju fyrir adur en fyrirmali veru gefin um greidslu lana Pa hafi
bakvinnslan einnig haft hlutverki ad gegna i pvi sambandi sem hafi att ad tryggja ad ekki yrdi greitt Gt an pess ad heimildir veeru fyrir
hendi Er mal hafi farid fyrir lananefnd stjornar hafi BHD framkvaemdastjori fylgt peim Gr hladi HBL stadfesti ad hafa att simtal vid
SOS, starfsmann Kaupthing Bank Luxembourg S A , kl 19 10 ad Luxemborgartima pann 18 september 2008 Hafi HBL i pvi samtali
sagt ad hann hefdi verid a fundi med dkeerdu og pekkti allt til vidskiptanna Pa stadfesti HBL ad hafa sent tolvubréf 19 september
2008, til HSK og OFG 4 millibankabordi i fjarstyringu, par sem fram hafi komid ad starfsmadur Kaupthing Bank Luxembourg S A
hafi verid sammala pvi ad ,,netta” vidskiptin og pvi veeri ekki um neina raunverulega millifeerslu ad reeda Med pvi hafi HBL verid ad
visa til pess ad lanid hafi att ad koma fra Kauppingi banka hf , en verid feerd Gr bankanum i Luxemborg inn & reikning félagsins Brooks
Trading Ltd og ad skuldajafnad yrdi 4 moti greidslunni Pannig yrdi 1anid flutt 4 efnahagsreikninga bankanna, annars vegar Kauppings
banka hf og hins vegar Kaupthing Bank Luxembourg S A Ad pvi er vardadi svonefnda undanpagulista vardandi lanshafismat, hafi
verid lanshaefismatskerfi 1 bankanum fyrir fyrirteki sem tekio hafi venjuleg lan Pau hafi verid lanshafismetin midad vid hversu gédir
lantakar pau veeru Kerfid hafi hentad vel fyrir venjuleg rekstrarfélog og fé16g med sjodsstreymi Pau hafi hins vegar ekki hentad fyrir
eignarhaldsfélog og venja pvi stadio til ad pau faeru 4 nefndan undanpagulista Ekki hafi verid 6pekkt innan bankans ad lan veeru greidd
ut an pess ad fyrir leegi heimild lananefnda Hafi formlegra heimilda verid aflad i kjolfarid Eins hafi pekkst ad tolvupostur veri sendur
til lananefndarmanna og sampykkis peirra aflad milli funda fyrir Gtgreidslu lana GPG vidskiptastjori hafi haldid utan um malefni
akaerda, Olafs, { bankanum Hafi peir vidskiptastjorarnir reett saman i kjolfar fundarins 18 september og ordid asattir um ad HBL sei
um lanveitingu til Serval Trading Group Corp og GPG sazi um lanveitingu til Gerland Assets Ltd Lansbeidni vegna Gerland Assets
Ltd hafi ekki ratad fyrir lananefnd Hugsanlega hafi verid um einhvern misskilning ad reeda milli HBL og GPG vardandi pad atridi
HBL stadfesti ad greidd hafi verid ut lan i september 2008 tengt vidskiptunum med hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi akeerdi,
Magnus, gefid HBL fyrirmali um utgreidslu lana til Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp Pau fyrirmeli hafi borist fra
akaerda i tolvuposti 29 september 2008 Til hafi stadid ad endurfjarmagna pessi lan med hefdbundnum lanasamningum sidar Hafi pad
att ad vera eins fljott og timi ynnist til HBL hafi sent télvupost 29 september 2008 til HSK i fjarstyringu um greidslur lana til Gerland
Assets Ltd og Serval Trading Group Corp og padan til Choice Stay Ltd og afram 4 vorslureikning Q Iceland Finance ehf HBL kvadst
hafa verid milligdngumadur um ad tengja saman starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A vid starfsmenn fjarstyringar Kaupbings
banka hf pegar fjarmunir 4 reikningi Brooks Trading Ltd i Luxemborg hafi verid notadir til ad greida upp lan hja félaginu Serval
Trading Group Corp Ekki hafi HBL verid i neinum samskiptum vid dkarda, Hreidar M4, vegna pess Hafi HBL skilist ad EH,
yfirmadur 16gfradideildar Kaupthing Bank Luxembourg S A , reki pad mal afram Hafi HBL ekki komid naerri pessu uppgjori ad 60ru
leyti

GPG kvadst hafa verid vidskiptastjori a atlanasvidi Kauppings banka hf i september 2008 Yfirmadur GPG hafi verid BHD,
framkvaemdastjori atldna Auk pess ad fa fyrirmali fra BHD hafi GPG stundum fengid fyrirmeli fra dkaerda, Hreidari Ma I verkahring
vidskiptastjora hafi verid ad utbua lansferil mala fyrir lananefndir og afla undirritunar 4 lansskjol Pa hafi vidskiptastjori att ad taka
malid afram eftir sampykki lananefnda og framfylgja akvordun nefndarinnar Ekki hafi vidskiptastjora verid heimilt ad gefa fyrirmeeli
um lanveitingar an pess ad sampykki lananefnda leegi fyrir GPG kvadst i starfi sinu hafa komid ad vidskiptum bankans vardandi
fjarmégnun hlutabréfakaupa I peim tilvikum hafi almennt verid meiri hradi 4 afgreidslu mala Hafi pad verid naudsynlegt pvi tilkynna
hafi purft um vidskipti um leid og pau hafi verid dkvedin P4 hafi verid skammur timi par til standa hafi purft vid greidslur Litill timi
hafi pvi gefist til ad vinna malin GPG kvadst eitthvad hafa komid ad vinnu innan bankans & sinum tima tengda kaupum Q Iceland
Finance ehf & hlutabréfum i Kauppingi banka hf A peim tima hafi verid i gangi vinna tengd malinu 4 l4nasvidi bankans Vegna anna a
peim tima hafi GPG hins vegar fjarlaegst malid meira eda minna AJ einhverju leyti hafi honum samt sem adur verid haldid upplystum,
b6 svo hann hafi ekki unnid beint ad malinu Um hafi verid ad rada peningamarkadslan, en pau lan veeru skammtimalan bau hafi ekki
verid veitt hverjum sem var Peningamarkadslan hafi talsvert verid notud ef hrada hafi purft lanaafgreidslu Venjulega hafi GPG radfert
sig vid yfirmenn sina, BHD framkvamdastjora eda akerda, Hreidar M4, adur en slik lan hafi verid afgreidd Ef mal hafi purft ad
afgreida fyrir nasta lananefndarfund hafi nefndarmdénnum verid kynnt malid milli funda Hafi akerdi, Hreidar Mar, vitad ad
vidskiptavinum bankans hafi i sumum tilvikum verid veitt peningamarkadslan I einhverjum tilvikum hafi GPG fengid heimild fra
akeerda til ad veita slik 1an P4 hafi verid demi pess ad akerdi hafi meaelt fyrir um veitingu sliks lans GPG kvad sig rama i fund med
akaerdu, Hreidari Ma og Magnusi, og vidskiptastjorum, peim GPG og HBL, 18 september 2008 Um hafi veri ad ra&da simafund par
sem dkeerdu hafi ekki verid 4 stadnum GPG myndi ekki annad eftir fundinum en a0 til umraedu hafi verid vidskipti MAT med hlutabréf
i Kauppingi banka hf b4 hafi verid redd fjarmégnun kaupanna GPG kvadst & pessum tima hafa verid vidskiptastjori akarda, Olafs Er
tekin hafi verd skyrsla hja 16greglu af GPG i fyrsta sinn hafi hann ekki munad eftir pvi ad félag i eigu akeerda, Olafs, hafi att ad f4 lan
vegna vidskiptanna Petta hafi komid fram i yfirheyrslunni og veri petta pvi GPG kunnugt Myndi GPG ekki eftir hvad honum og HBL
hefdi verio falid ad gera a fundinum 18 september 2008 Ad sumu leyti hafi verid edlilegt ad GPG hefdi verid falid ad annast lanamal
akaerda, Olafs, eftir pennan fund en pad hafi p6 ekki verid algild regla Annir hafi td getad skyrt pad

GPG kvadst telja ad sér hafi verid kunnugt um lanveitingu til Brooks Trading Ltd 4 sinum tima, sem afgreitt hafi verid i
september 2008 Ekki myndi GPG eftir pvi hvort pad lan hafi att ad tengjast svonefndum CLN-vidskiptum GPG stadfesti ad hafa sent
tolvupost til HBL, 18 september 2008, sem sniid hafi ad utgreidslu lans til Brooks Trading Ltd An pess a8 GPG myndi eftir pessu
tilviki hafi stundum komid fyrir ad lan hafi verid greidd ut af 60rum banka en veitt hafi lanid og hafi pa verid uppgjorsatridi & milli
bankanna ad ganga fra i kjolfarid Ekki myndi GPG eftir pvi hvadan fyrirmeli hafi komid um ad uppgjoér lans Brooks Trading Ltd
milli Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A tti ad vera ,,funding neutral“ Ekki myndi GPG eftir umradu um ad
lanid hafi att ad vera greidsla fyrir einhvers konar fyrir fram greiddan hagnad GPG kvadst muna eftir lanveitingu til félagsins Gerland
Assets Ltd 29 september 2008 Hafi hann séd tolvuskeyti tengd pvi lani Hann myndi po i sjalfu sér ekki eftir malinu sem sliku Ekki
kynni GPG skyringu & pvi ad pad lan hafi ekki farid fyrir lananefnd bankans P6 svo GPG myndi ekki eftir malinu meetti rada af
tolvupostsamskiptum hans fra pessum tima ad honum hafi verid kunnugt um ad félag kaerda, Olafs, Gerland Assets Ltd , fengi lan fra
Kauppingi banka hf vegna kaupa MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Ekki myndi GPG eftir umraedu 19 september 2008, milli
GPG, HBL og SOS um hvernig akardi, Olafur, myndi tryggja sér hagnad af kaupum 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf med
samningi vid MAT A pessum tima hafi verid fylgst talsvert med eignum og skuldum &kaerda, Olafs, par sem hann hafi 4tt stéran hlut i
Kauppingi banka hf Hafi pau bréf hans leekkad i verdi Prystingur hafi verid kominn & allar eignir og pad verid asteda fyrir
athugasemd GPG i tolvupésti fra pessum tima ad akaerdi veeri undir stodugu eftirliti T skyrslutoku hja 16greglu hefdi GPG sagt ad
annadhvort akeerdi, Hreidar Mar, eda HBL hefou gefid fyrirmeeli um ad veita félaginu Gerland Assets Ltd lan an veda GPG kvadst
vilja breyta peim framburdi fyrir domi Hef0i hann nu attad sig a pvi ad hann vissi ekki hver hefdi gefid slik fyrirmaeli Meetti rada pad
af tolvuposti GPG fra pessum tima par sem GPG hefdi sagt ad pad veri ekkert fyrir akeerda, Olaf, ad vedsetja bad hafi verid a
abyrgdarsvidi HBL ad afgreida lan til Gerland Assets Ltd Vardandi endurgreidslu & lani til Serval Trading Group Corp, 8 oktober

2008 <em oreitt hafi verid med fidsrmumum inni 4 reikninoi Rronks Tradino Ttd  ha hefdi GBG ekkert kamid ad oreiddcln lAncing hann
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dag GPG kvadst eftir Gtgafu dkaeru i malinu hafa raett vid verjendur akeerdu, Hreidars Mas og Olafs Hafi pad verid gert i addraganda
adalmeoferdar malsins

GB kvaost i september 2008 hafa starfad i 16gfreodideild Kaupthing Bank Luxembourg S A Hafi EH, yfirmadur deildarinnar,
verid yfirmadur hans Hefdi GB 6lj6sa minningu um félogin Serval Trading Group Corp , Gerland Assets Ltd og Brooks Trading Ltd
og helst muna eftir einu pessara félaga Hafi félogin verid sett 4 laggirnar fyrir vidskiptavini Kaupthing Bank Luxembourg S A I stjorn
pessara félaga hafi verid Allied Directors Corp , Global Managers Inc og Internal Officers Inc Hafi GB sennilega setid i stjorn allra
pessara félaga ad beioni EH Hafi pad verid hluti af starfi GB fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S A Hafi GB tekid akvardanir i
sambandi vid pessi félog eftir fyrirmalum fra EH eda akarda, Magnusi Hafi GB ritad undir skjol tengd pessum félogum

KVE kvadst 4 arinu 2008 hafa starfad fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S A Hafi KVE atvegad bankanum félog i Luxemborg
og annars stadar Hafi vinnan tengst 16gfradisvidi bankans i Luxemborg Hafi vinnan verid fyrir ymsa adila, tam EH [ sumum
tilvikum hafi KVE setid i stjornum peirra félaga er hann hafi utvegad Hafi pad farid eftir akvordun starfsmanna bankans og
vidskiptavina hans Ekki hafi KVE i peim storfum tekid sjalfstaeedar akvardanir vardandi félogin Hann hafi hins vegar unnid at fra
hagsmunum vidskiptavinarins og getad tekid akvardanir eftir fyrirmalum eigenda fyrirteekjanna KVE kvadst hafa Gtvegad bankanum {
Luxemborg félagid Brooks Trading Ltd Ekki pekkti KVE til fjirmuna sem runnid hafi inn & reikning félagsins hja bankanum i
Luxemborg Ekki hafi KVE verid hafour med i radum er fjarmunir & reikningi félagsins hafi verid notadir til ad greida upp lan hja
félaginu Serval Trading Group Corp i oktober 2008 Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi stjornad pvi ferli KVE kvadst einnig hafa
setid i stjorn Choice Stay Ltd sem hafi verid skrad & Kypur Hafi hann gegnt sams konar hlutverki i stjorn pess félags og endraner i
stérfum sinum fyrir Kaupthing Bank Luxembourg S A

TH greindi fra pvi ad fostudaginn 19 september 2008 hafi verid haft samband vid l6gmannsstofuna Fulltingi, er TH hafi unnid
hja Hafi stofan verid bedin um ad selja félag sem myndi halda utan um vidskipti med hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi TH verid
bedin um ad sitja i stjorn pess félags A0 mestu hafi verid gengid fra gognum i tengslum vid petta sama dag en félagid hafi borid nafnid
Q Iceland Holding ehf A einhverju leyti hafi verid unnid ad malinu um helgina Skjol maélsins hafi farid fyrir Fyrirteekjaskra a
manudeginum 22 september 2008 Hafi TH skrifad undir floggunartilkynningu fra Kauppingi banka hf , en hun hafi verid i sambandi
vid OEE, regluvord Kauppings banka hf, vegna pess Einnig hafi hun ritad undir spurningalista um adgerdir gegn peningapvatti og
fjarmognun hrydjuverka Hafi TH ekki komid ad malinu ad 60ru leyti og pvi tam ekki komid ad fjarmognun kaupa 4 hlutabréfum i
bankanum Akeaerdi, Olafur, hafi verid i sambandi vid TH og bedid hana um ad vera skradur framkvaemdastjori og stjornarmadur i
félaginu fyrir hond MAT Ekki hafi hin verid i sambandi vid MAT vegna malsins Hun hafi hins vegar verid i sambandi vid SS
16gmann MAT og GJO 16gmann, sem hafi verid skradur sem stjornarformadur i Q Iceland Holding ehf TH kvadst fyrst vid rannsokn
malsins hja 16greglu hafa frétt af lani til Brooks Trading Ltd fra Kauppingi banka hf sem veitt hafi verid i september 2008 Ekki hafi
hun heldur vitad um 1an veitt Gerland Assets Ltd 29 september 2008 Hun hafi hins vegar heyrt af félogunum Serval Trading Group
Corp og Choice Stay Ltd 4 sinum tima i tengslum vid vidskipti MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi pad komid fram i
London er hun hafi verid ad vinna fyrir akerda, Olaf Hafi hugsunin verid st ad stofna fjarfestingarsjod i eigu akaerda, MAT og SAT
Hafi Kaupping banki hf 4tt ad koma ad sjodnum Sjodurinn hafi att ad fjarfesta 4 fslandi Hafi hun hitt EH, yfirmann 6gfradideildar
Kaupthing Bank Luxembourg S A , vegna pessa og BO 16gmann bessi atridi hafi verid skodud, en ekki farid ,,a neitt flug® Ekki hafi
hin pekkt til félagastriktirsins i kringum kaupin 4 bréfum i Kauppingi banka hf Akeerdi, Olafur, hafi i huga TH komid ad pessum
kaupum sem vinur MAT og milligdngumadur um kaupin Hafi hin ekki talid hann patttakanda i kaupunum Vardandi fjarmognun
kaupa hafi TH skilid pad svo ad fjarmognun hafi att ad vera i 60ru félagi en pvi sem keypt hafi bréfin Hafi verid @tlunin ad hafa
kaupin og fjarmognunina adskilin vegna ahattu vid kaupin Hafi TH atlad ad kalla eftir svorum um petta en ekki fengid nein skyr svor
um bessi atridi fyrr en nokkru sidar Hafi hin leitad eftir peim fra SS og starfsménnum Kauppings banka hf A9 lokum hafi hun fengid
svor um pessi atridi fra dkeerda, Olafi P4 hafi hun fengid pau svor ad MAT legdi fram sjalfskuldaribyrgd vegna helmings kaupanna
Hinn helmingurinn hafi att ad vera tryggdur med vedi i hlutabréfunum sjalfum Ekki hafi TH vitad ad Kaupping banki hf hafi
fjarmagnad kaupin 4 hlutabréfunum Hafi hin ekki komid ad samningsgerdinni i vidskiptunum med hlutabréfin A spurningalista um
peningapveetti hafi hun skrad ad uppruni fjarmagns kaupa 4 hlutabréfunum veeri i Qatar Hafi henni skilist ad MAT fjarmagnadi sjalfur
kaup bréfanna

GJO kvadst hafa fengid simtal fra dkaerda, Olafi, ad kvoldi sunnudagsins 21 september 2008, tengt vidskiptum MAT med
hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi pad verid fyrstu kynni GJO af peim vidskiptum Astzda pess ad dkeerdi hafi haft samband vid
GJO hafi verid ad GJO hafi adur unnid fyrir MAT i tengslum vid 6nnur verkefni Hafi MAT verid ad skoda fjarfestingar i Alfesca GJO
kvadst hafa verid stjornarmadur i Q Iceland Holding ehf en félagid hafi verid systurfélag Q Iceland Finance ehf Q Iceland Holding
ehf hafi verid i eigu MAT og SAT, en Q Iceland Finance ehf sett upp af 6drum l6gmoénnum og verid med eignarhaldi MAT GJO kvad
akeerda hafa borid undir GJO tilkynningu til Kauphallar vegna vidskipta MAT med hlutabréfin i Kauppingi banka hf Hafi GJO sagt ad
hann hefdi ekki umbod til ad tja sig um tilkynninguna GJO kvadst ekki hafa vitad af félaginu Brooks Trading Ltd i september 2008
Pa hafi GJO ekki pekkt til félagsins Gerland Assets Ltd eda lanveitinga til pess félags i september 2008 Ekki hafi GJO heldur &
bessum tima pekkt straktir ad baki kaupum MAT & hlutabréfunum Oll samskipti GJO vid MAT tengd vidskiptum hafi farid fram i
gegnum radgjafa MAT Hafi GJO ad mestu verid i tengslum vid SS 16gmann hans

HSK kvadst i september 2008 hafa starfad 4 millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf I deildinni hafi hann starfad a
drunum 2004 til 2008 Yfirmadur HSK hafi verid OFG, forstodumadur deildarinnar Starf HSK hafi einkum verid folgid i vidskiptum a
milli banka en pad hafi verid nastum 95% af starfinu Odru hvoru hafi starfsmenn po fengid fyrirmeeli um ad setja vidskipti fra
lanasvidi bankans inn [ peim tilvikum hafi purft ad l4na tilteknum félogum Fjarstyring hafi verid med tolvukerfi sem haldid hafi utan
um slika hluti par sem deildin hafi verid med lausafjarstyringu bankans Af peim asteedum hafi purft ad vita um alla gjaldmidla sem
hafi farid inn eda ut ur bankanum Malefni Q Iceland Finance ehf vardandi kaup & hlutabréfum i Kauppingi banka hafi komid inn a
bord fjarstyringar i september 2008 Malid hafi komid fra lana- eda fyrirtaekjasvidi bankans Hafi starfsmonnum fjarstyringar verid
tilkynnt ad verid veeri ad veita lan Ekki hafi verid i verkahring HSK ad velta fyrir sér fjarmognun kaupa & hlutabréfunum i Kauppingi
banka hf Hafi HSK purft ad ganga Gr skugga um ad bankinn veri i gnéttstodu i 6llum myntum hverju sinni { pvi hafi ekki falist
abyrgd a4 pvi hvort einhver tiltekin eignarhaldsfélog eda fyrirtaeki vaeru ad fa lan Almennt veeri pad pannig ad fyrirteekjasvid eda
lanasvid hefoi samband vid fjarstyringu 4 millibankabordi og tilkynnti ad verid veeri ad veita lan til einhvers verkefnis eda einhverra
adila, i tiltekinn tima og a tilteknum kjérum Veru pessar upplysingar settar inn i fjarstyringakerfi sem feru i framhaldi afram til
bakvinnslu par sem 1anid veeri greitt ut med skeytum AJ pvi er vardadi simtal fra HBL 18 september 2008 hafi verid ordid prongt um
hluti 4 pessum tima vegna astands 4 alpjodlegum fjarmalmorkudum Buid hafi verid ad setja innan bankans dkvednar skordur vid
lanveitingum til ad draga ur peim Pad hafi po ekki pytt ad ekki hafi verid til fjazrmunir innan bankans Verid gzti a0 til hafi verid evrur
en Bandarikjadali hafi skort Ef um veeri ad reeda svokallada ,,nettun” 4 milli banka faeri hun pannig fram ad i stad pess ad tiltekin
fjarhad veeri greidd ut keemi annad 4 moti Ef samkomulag banka hafi stadid til pess hafi verid um ad reda uppgjorsatridi peirra 4 milli
Peningamarkadslan hafi verid skammtimalan, veitt fra einum degi til 12 manada Ef bankinn hafi verid i gnottstédu 4 akvednum degi
hafi hann reynt ad avaxta pa fjarmuni 4 einhvern hatt, td med pvi ad lana 60rum banka yfir nétt eda i viku, svo demi veru tekin
Almennt hafi pessi lan verid a milli fjarmalafyrirtaekja, en einnig hafi verid unnt ad lana félogum Hafi pad verid gert i einhverjum
meli Ef um hafi verid ad rada lan milli banka hafi ekki verid tekin ved fyrir lanum, en slik tilvik hafi verid 4 millibankabordi i
fjarstyringu  Ef um hafi verid ad raeda lan fra lana- eda fyrirtaekjasvioi hafi verid 4 peirra bordi ad akveda med tryggingar Ef lan hafi
verid veitt milli banka hafi ekki verid nein skjalagerd tengd lanveitingum Par sem lan milli félaga hafi ekki verid 4 millibankabordi
pekkti HSK ekki til skjalagerdar i tengslum vid pau

BHD kvadst hafa verid framkvaemdastjori Gtlana i september 2008 Yfirmenn hans hafi verid akeerdi, Hreidar Mar, sem
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yfirmadur Kauppings samstzedunnar, og IH, forstjori starfseminnar 4 Islandi A8 pvi er vardadi kaup Q Iceland Finance ehf 4
hlutabréfum i Kauppingi banka hf i september 2008 hafi BHD kynnst malinu 4 pann veg ad akerdi, Hreidar Mar, hafi komid ad mali
vid BHD i september 2008 Hafi hann tjad BHD ad fjarfestar fra Qatar hefou dhuga 4 ad kaupa storan hlut i bankanum og ad pad pyrfti
ad ganga fra fjarmognun vegna pessa Hafi akeerdi falid BHD ad koma malinu i farveg innan bankans Hafi BHD i kjolfarid haft
samband vi0 vidskiptastjorana GPG og HBL og sett pa inn i malid beir, asamt akarou Hreidari Ma og Magnusi, hafi att simafund
vegna malsins 18 september 2008 Hafi BHD setid pann fund litillega, en hann hafi komid seint 4 fundinn par sem hann hafi verid ad
sinna 60ru erindi BHD kvadst ekki minnast pess ad striktur ad baki vidskiptunum hafi verid kynntur 4 fundinum 18 september Hann
hafi i pad minnsta ckki verid kynntur a peim tima sem BHD hafi sctid 4 fundinum Hafi BHD ekkert vitad um hvort akerdi, Olafur,
hafi att ad tengjast vidskiptunum og ekkert komid fram um pad 4 fundinum & medan BHD hafi notid vid GPG og HBL hafi gengid fra
lanabeidnum Hafi pad verid edlilegt og i samraemi vid ferla innan bankans Akeerdi, Hreidar Maér, hafi ekki 4 peim tima sem BHD hafi
verid 4 fundinum, gefid fyrirmali um ad lan tengd MAT skyldu afgreidd 4n pess ad pau keemu fyrir lananefnd stjérnar Malid hafi verid
lagt fyrir lananefnd stjornar en skuldbindingin hafi gert pad ad verkum ad lanid hafi heyrt undir lananefndina Hafi BHD kynnt malid
fyrir lananefndinni & fundi hennar i London 24 september 2008 Pann fund hafi setid akardu, Hreidar Mar og Sigurdur, og
stjornarmennirnir BO og GPP Einnig hafi setid fundinn SPK, framkvaemdastjori ahzttustyringar bankans bar fyrir utan hafi setid
fundinn GH, ritari lananefndar BHD kvadst ekki muna ndkvaemlega hvernig lan til kaupa & hlutabréfum hefou verid kynnt fyrir
lananefnd Eftir pvi sem BHD myndi hafi komid fram ad Kaupping banki hf veeri ad fjsrmagna kaup 4 hlutabréfunum i bankanum
BHD stadfesti ad lan til félagsins Gerland Assets Ltd, sem veitt hafi verid i tengslum vid kaupin, hafi ekki farid fyrir
lananefndarfundinn Kvadst BHD telja ad um mistok hefdi verid ad reda Hafi HBL verid falid ad vinna undirbiningsvinnu vardandi
kaupin, sem hafi falist i pvi ad utbua skjol vardandi kaupin og fara med malio fyrir lananefnd Ad 6llu edlilegu hafi pad heyrt undir
GPG, par sem hann hafi fremur verid i verdbréfafjarmdgnun, en HBL hafi meira sinnt lanastarfsemi 4 Nordurlondum Minna hafi verid
a0 gera i lanastarfsemi 4 Nordurléndum 4 pessum tima en venjulega en mikid verid ad gera hja GPG Af peim astzedum hafi HBL verid
falid ad sja um skjalagerdina GPG hafi verid vidskiptastjori fyrirtzkja akzrda, Olafs Malid hafi sennilega fallid nidur 4 milli peirra
tveggja med pvi ad hvor um sig hafi gert rad fyrir ad hinn gengi fra lanabeidnum vegna Gerland Assets Ltd BHD hafi ekki 4 pessum
tima vitad um adkomu akerda, Olafs, ad pessum vidskiptum og fyrst frétt pad eftir 8 oktober 2008 Er malid hafi verid kynnt fyrir
lananefnd hafi BHD stadid i peirri trii ad einungis Gerland Assets Ltd veri ad kaupa bréf i bankanum Ekki kvadst BHD pekkja
asteedu pess ad ur fyrstu drogum ad fundargerd lananefndar vegna lans til Brooks Trading Ltd hafi verid tekid ad 1anid veeri hluti
hagnadar af vidskiptum Ritari lananefndar hafi fert fundargerd Hafi drog verid send ut og pau leidrétt eftir atvikum Hafi BHD alltaf
farid yfir drog ad fundargerdum og leidrétt pau eftir porfum BHD kvadst ekki kannast vid ad HBL hafi borid undir BHD hvort greida
@tti 50 000 000 Bandarikjadala peningamarkadslan til Brooks Trading Ltd i kjolfar fundarins 18 september 2008 Ekki hafi verid
lanabann & pessum tima en minna verid um lanveitingar i erlendum myntum Hafi vilji stadid til pess ad halda peim sem mest innan
bankans Ordferi BHD i 1ogregluskyrslu 4 sinum tima um petta efni hafi verid ondkveemt BHD kvadst kannast vid CLN-vidskipti sem
Kaupping banki hf hefdi fjarmagnad a arinu 2008 Tveir straktarar hafi verid settir upp i slikum vidskiptum Vidkomandi fél6g hafi
ekki komid med eigid fé i vidskiptin og dhatta peirra pvi ekki verid mikil Vidskiptin hafi ad miklu leyti verid gerd til hagsbota fyrir
bankann vegna sihaekkandi skuldatryggingaralags Matti likja pessu vid ad bankinn hafi verid ad kaupa eigin skuldabréf med afslaetti
Bankinn hafi borid ahettuna i pessum vidskiptum og notid dbatans Pau vidskipti sem sett hefou verid upp hefou tengst godum
vidskiptavinum sem hefou verid i vidskiptum um langt skeid

Peningamarkadslan, hafi i raun verid skammtimafyrirgreidslur Be0did hafi verid endanlegrar urlausnar lananefndar stjornar
Astaeda pess ad notast hafi verid vid pessa adferd hafi verid st ad mikid hafi legid vid Bankinn hafi ekki getad bedid eftir formlegri
urlausn lananefndar, p e stadfestum fundargerdum og pess hattar Sampykki lananefndar stjornar hafi verid sott eftir 4 Po hafi i
flestum tilvikum, ef ekki 6llum, verid buid ad fara i gegnum pau mal med lananefndarménnum Hafi pad einnig tengst pvi ad lananefnd
stjornar hafi ekki komid reglulega saman Pa hafi medlimir hennar verid mjog uppteknir og ferdast vida um heiminn Erfitt hafi verid
ad na peim saman Fjarstyring hafi séd um afgreidslu peningamarkadslana Starfsmenn fjarstyringar hefou ekki greitt Gt slik lan nema
pau varu innan pess ramma sem beir veeru med eda samkvaemt beinum fyrirmaelum fra forstjora Kauppings banka hf BHD kvadst hafa
litid svo 4 ad i pessum lanum veri folgin dkvedin rekstrarahaetta fyrir bankann Hafi BHD haft af pvi ahyggjur ad starfsmenn
fjarstyringar gaetu greitt ut haar fjarhadir an pess ad adur legju fyrir formlegar urlausnir Hafi BHD ordad pessar ahyggjur vid akaerda,
Hreidar Ma A stjornarfundi Kauppings banka hf i London dagana 25 og 26 september 2008 hafi medal annars verid farid yfir
lanabok bankans BHD og allir vidskiptastjorar hafi komid ad pvi ad safna saman upplysingum um lan adur en farid hafi verid yfir
lanabokina A0 pvi er vardadi tryggingar hafi talsvert verid vid pad studst ad lanad yrdi til félaga, sem sett vaeru sérstaklega upp fyrir
tiltekin vioskipti Pa hafi fyrirkomulagid verid pannig ad fulltrai bankans hafi farid inn i stjérn vidkomandi félags Pad hafi leitt til pess
a0 félogin hafi ekki att ad geta tekid akvardanir sem gengju gegn hagsmunum bankans Pannig hafi bankinn fengid auknar tryggingar i
tengslum vid pessi vidskipti Handbok Kauppings banka hf hafi haft ad geyma ymsar leidbeiningar vardandi innri starfsemi bankans |
bokinni hafi verid kafli ,,Collateral Value and Haircuts*, nr 33 6 2 { kaflanum hafi verid til medferdar svonefnd tryggingarpekja Pessi
akveedi handbokarinnar hafi tekio til afleiduvidskipta, vidskipta sem unnin hafi verid af starfsménnum bankans i markadsvidskiptum
og eftir atvikum fjarstyringu, sem ekki hafi farid fyrir lananefnd Pau lan sem fallid hafi undir kaflann hafi farid sjalfkrafa Gt Gr
bankanum, ef svo metti orda pad [ pessum tilvikum hafi starfsmenn & vidskiptagolfi gert framvirka samninga vid vidskiptavini og haft
akvedinn ramma ad mida vid til ad purfa ekki ad bera vidskipti undir einhvern annan innan bankans Fjarstyring hafi haft eins konar
,,mekaniskt eftirlit med pessum vidskiptum, en lanveitingar og skuldbindingar samkvamt peim veittar af starfsmonnum & golfi |
pessum akvaedum bokarinnar hafi falist ad lananefndir hafi getad tekid akvardanir um lanveitingar an pess ad askildar vaeru tryggingar
a bak vid Ekki hafi verid neinar takmarkanir & heimildum lananefnda til ad lana 4n trygginga Fj6lmorg demi hafi verid um petta i
framkveemd Bankinn hafi einnig veitt vikjandi lan i pessu samhengi A0 pvi er vardadi akvadi 33 15 hafi ekki verid unnt ad
heimfera pessi akvaedi upp 4 skammtimaldnveitingar eins og peningamarkadslanin Kaflinn hafi att vid um innlan og
afleiduskuldbindingar gagnvart fjarmélafyrirteekjum bPegar um peningamarkadslan hafi veri ad reda hafi gilt adrar takmarkanir
samkvamt almennum reglum Hafi par fyrst og fremst verid um akvedi hlutafélagalaga ad reeda Ekki hafi verid 6venjulegt i storum
vidskiptum ad gengid hafi verid fra skammtimafjarmégnun vidskipta med skammtimalanafyrirgreidslum, 4 medan bedid veri eftir pvi
ad gengid yrdi fra lansskjolum til lengri tima og pa oft med tilheyrandi vedum og 60rum tryggingum bratt fyrir petta fyrirkomulag hafi
ahzetta bankans verid takmorkud, sérstaklega pegar um sjalfskuldarabyrgd hafi verio ad reda eins og i tilviki MAT P4 hafi pau félog
sem lanad var, Serval Trading Group Corp, Gerland Assets Ltd og Choice Stay Ltd , verid undir stjorn starfsmanna Kaupthing Bank
Luxembourg S A Pad hafi dregid verulega ur dhaettu bankans bessi félog hafi verid stofnud sérstaklega vegna pessara vidskipta
Félogin hafi pvi ekki verid med neinar adrar skuldbindingar { venjulegum tilvikum, pegar gengid vaeri fr samningum um fjarfestingu
hlutabréfavidskipta, veri hefdin su ad eigid fé i vidskiptunum teeki fyrstu dhaettu, med 60rum ordum ad tryggingin dekkadi fyrsta tapid
ef undirliggjandi eignir féllu i verdi Ad pvi er vardadi fjarmognun hlutabréfavioskipta hafi venjan verid su ad slik fjarmognun veri
ekki tilkynnt til Kauphallar eda ut 4 markad BHD kvadst hafa att fund med verjendum akardu, Hreidars Mas og Olafs, fyrir
adalmedferd malsins Par hafi komid fram hverjar yrdu spurningar peirra til vitnisins

TSP kvadst i september 2008 hafa setid i stjorn Kauppings banka hf Hafi hann verid 4 stjornarfundi i bankanum dagana 25 og
26 september 2008 Ekki hafi hann vitad um lan til Brooks Trading Ltd sem veitt hafi verid i september 2008, né lan til Gerland
Assets Ltd , 29 sama manadar Einstakar lanveitingar hafi almennt ekki verid til umraedu og stjorn ekki att adkomu ad peim nema i
gegnum lénanefnd stjornar A nefndum stjornarfundi hafi verid farid i gegnum eigna- og linasafn bankans Fram hafi komid &
fundinum ad MAT hefdi keypt 5,01% hlut i bankanum Ekki hafi komid fram hvernig hluturinn hefdi verid fjarmagnadur, né ad félag i
eigu akzrda, Olafs, hefdi fengid lan vegna kaupanna Ef fram hefdi komid ad Kaupping banki hf hefdi fjarmagnad kaupin hefdi 4
bessum stidrnarfundi verid gripid til adgerda vegna bess

4/28/17, 9:59 AM



Doémur

52 of 63

https://www haestirettur.is/default.aspx?pageid=347c3bb1-8926-11e5-80...

GPP kvadst allt fra arinu 2001 hafa setid i stjorn Kauppings banka hf [ talsverdan tima fyrir september 2008 hafi att sér stad
umrada innan stjornar um ad breikka hluthafahopinn med pvi ad fa erlenda fjarfesta ad bankanum GPP hafi att szti i lananefnd
stjornar Auk hans hafi setid i lananefndinni BO og dkaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur GPP kvadst hafa heyrt i fj6Imidlum um kaup
MAT a 5,01% hlut i Kauppingi banka hf Lan til Brooks Trading Ltd hafi verid tekid fyrir 4 fundinum Pad lan hafi verid kynnt pannig
ad um veeri ad reda fjarfestingu i svonefndum CLN-vidskiptum Fram hafi komid ad pau vidskipti faeru fram fyrir tilstudlan Deutsche
Bank Vidskiptin hafi verid metin 6rugg par sem talid hafi verid ad bankinn veeri ekki ad fara a hlidina p6 svo skuldatryggingaralag
hans hefoi farid heekkandi Vonir hafi stadio til pess ad pad feeri nidur Kynning a lani til Brooks Trading Ltd hafi komid i gengum
lansumsoknina, sem utbuin hafi verid af HBL Ekki hafi komid fram & pessum fundi ad baid hafi verid ad greida ut 1anid til Brooks
Trading Ltd { tengslum vid 14nid hafi verid raett um ad petta veeri hagnadur af CLN-vidskiptum Fyrirgreidslan til Brooks Trading Ltd
hafi po verid afgreidd sem lanveiting Ekki hafi verid til umraedu a fundinum lan til Gerland Assets Ltd P4 hafi ekki komid fram ad
félag i eigu akeerda, Olafs, hafi fengid lan ad fjarhed 13 000 000 000 krona i september 2008 Ekki hafi verid minnst & adkomu
dkaerda, Olafs, i tengslum vid kaup MAT & hlutabréfum i Kauppingi banka hf A pessum tima hafi markadir verid ordnir nokkud erfidir
Akeerdi, Olafur, hafi verid einn af steerstu vidskiptavinum bankans og bankinn fjarmagnad stor vidskipti hja honum A fundinum hafi
verid fjallad um lanveitingar til Serval Trading Group Corp , félags i eigu MAT Hafi legid fyrir ad um hafi verid ad reda kaup a
hlutabréfum i Kauppingi banka hf Fram hafi komid ad pessi vidskipti veeru vaentanlega upphafid ad meiri vidskiptum af hans halfu vid
bankann Ekki hafi p6 komid fram ad bankinn fjArmagnadi kaupin ad fullu Pa hafi verid upplyst um sjalfskuldarabyrgd MAT vegna
lanveitingarinnar til Serval Trading Group Corp

HJ kvadst hafa verid stjornarmadur i Kauppingi banka hf og verid vidstaddur stjornarfund i bankanum i London dagana 25 og
26 september 2008 HJ hafi hvorki verid kunnugt um lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd 1 september 2008, né til félagsins
Gerland Assets Ltd i sama manudi Pa hafi ekki legio fyrir upplysingar um ad Kaupping banki hf hafi fjarmagnad ad fullu kaup MAT
4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf Kaupin hafi p6 verid kynnt & fundi stjérnar af akerda, Sigurdi A pessum tima hafi verid umrzda
innan stjornar um ad breikka hluthafahépinn og fa i hann erlenda fjarfesta Kaup MAT 4 hlut i bankanum hafi verid i samre&mi vio
markmid stjornenda Kauppings banka hf Almenn angja hafi verid med kaupin 4 stjornarfundinum OI1 pau 4r sem HJ hafi setid i
stjorn bankans hafi einstok lanamal aldrei verid redd Einu sinni 4 ari hafi verid farid yfir svonefnda lanabok bankans par sem gerd hafi
verid grein fyrir stodu einstaka skuldbindinga Lananefnd stjornar hafi fengid pad umbod ad afgreida einstok lanamal

BH og AT baru med sama hetti um atvik Hafi pau i september 2008 badi setid i stjorn Kauppings banka hf og verid a
stjornarfundinum i London dagana 25 og 26 september 2008 Einstok lanamal hafi ekki verid til afgreidslu & stjornarfundum og pvi
ekki komid til tals lanveitingar til Brooks Trading Ltd og Gerland Assets Ltd bvi hafi ekki komid fram ad félag akeerda, Olafs, hefoi
fengid lan til ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf Ekki mundu pau sérstaklega eftir pvi ad til umradu hafi verid kaup MAT 4
5,01% hlut i bankanum Lénanefnd stjornar hafi haft umbod til ad afgreida einstaka lanveitingar

LG kvadst i september 2008 hafa verid varaformadur stjérnar Kauppings banka hf Hafi LG verid vidstaddur fund stjérnar
dagana 25 og 26 september 2008 Lan til einstakra vidskiptavina hafi ekki verid reedd a stjornarfundum i bankanum Af peim
astzedum hafi ekki borid 4 goma lanveitingar til Brooks Trading Ltd eda Gerland Assets Ltd , eda ad félag i eigu akzrda, Olafs, hefdi
komid ad vidskiptunum Vidskipti Q Iceland Finance ehf hafi verid reedd & stjornarfundinum og stjorn almennt verid anegd med
kaupin & hlutabréfunum i bankanum Ekki hafi komid fram i peirri kynningu hvernig kaupin hefou verid fjarmognud eda ad
kaupandinn legdi fram sjalfskuldarabyrgd i tengslum vid kaupin LG kvadst stadfesta ad innan stjornar hefdi a pessum tima verid reett
um ad leggja aherslu a ad breikka hluthafahop bankans, einkum med pvi ad leita eftir fjarsterkum utlendum adilum Vidskipti MAT hafi
verid i samreemi vid pessa stefnu stjornar

GH kvadst hafa verid starfsmadur ahattustyringar Kauppings banka hf og verid ritari lananefndar Sem ritari hafi hun tekid vid
fundargdgnum fyrir fundi og sent pau 4 nefndarmenn Pa hafi hin ritad fundargerdir lananefndarfunda A fundum nefndarinnar hafi
verid 16gd fram dagskra og hun fyrir fram verid send a4 nefndarmenn BHD framkvamdastjori hafi yfirleitt kynnt einstok mal a fundum
nefndarinnar I einhverjum tilvikum hafi vidskiptastjorar verid kalladir til i peim tilgangi I peim tilvikum ad mal hafi verid tekin fyrir
milli funda hafi télvupostur verid sendur & nefndarmenn og peir bednir um ad lysa afstoou sinni til malefna Hafi GH haldid utan um
bad og séd til pess ad mal sem veeru pannig afgreidd veeru tekin fyrir 4 nesta fundi i nefndinni GH kvadst hafa verid stodd 4 fundi
lananefndar 24 september 2008 og hafa ritad par fundargerd Ekki mundi han sérstaklega eftir lanveitingu til Brooks Trading Ltd sem
tekin hafi verid fyrir 4 fundinum Inntak i lanabeidnum hafi jafnan endurspeglad fundargerdir lananefndar BHD hafi jafnan lesid yfir
fundargerdir lananefndar Ad pvi er vardadi breytingu a fundargerd vegna lans til Brooks Trading Ltd kvadst GH ekki hafa tekid ut Gr
fyrri drogum ad fundargerd atridi vardandi fyrirframgreidslu a hagnadi tengd lanveitingunni Ekki vissi hun hver hefdi gert pessa
breytingu a fundargerdinni

TH kvadst hafa verid forstjori yfir Kauppingi a Islandi i september 2008 Y firmadur IH hafi verid akeerdi, Hreidar Mar Y fir IH
hafi einnig verid svokéllud verkstjorn I henni hafi verid akeerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, og SPK, yfirmadur fjarstyringar bankans
TH kvadst ekkert hafa komid ad lanveitingum til félaganna Brooks Trading Ltd og Gerland Assets Ltd i september 2008 Pa hafi IH
ekki pekkt til pess ad félag i eigu dkaerda, Olafs, hafi fengid lan til kaupa & hlutabréfum i Kauppingi banka hf A3 pvi er vardadi
vidskipti Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf hafi akeerdi, Hreidar Mar, hringt i IH helgina 19 til 21 september
2008 og tilkynnt ad komin vaeru a vidskipti med um 5% hlut i bankanum Pad hafi verid fyrstu fregnir sem IH hafi haft af malinu Hafi
akeerdi falid TH ad annast fragang vidskiptanna i samraemi vid upplysingar er akerdi hafi 1atid i t¢ Hafi TH att ad sja um ad upplysingar
yrdu sendar til Kauphallarinnar og & adra naudsynlega stadi til ad koma vidskiptum a réttan hatt 4 markad Hafi IH sett sig i samband
vid eigin vidskipti og markadsvidskipti bankans Eitthvad hafi vantad upp & ad bankinn @tti neegjanlega morg hlutabréf i bankanum og
hafi IH verid falid ad utvega pad sem a hafi vantad til ad neegt magn hlutabréfa veeri til 4 manudeginum 22 september 2008 Ekki hafi
IH haft upplysingar um hvernig kaup Q Iceland Finance hf & bréfunum yrdu fjarmoégnud Hafi IH 4 sinum tima talid vidskiptin god
fyrir bankann

HS kvadst i september 2008 hafa verid framkvaemdastjori 16gfradisvids Kauppings banka hf Yfirmenn HS 4 pessum tima hafi
verid akeerdi, Hreidar Mar, og IH A0 pvi er vardadi vidskipti Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf hafi HS fyrst
frétt af peim vidskiptum helgina 20 til 21 september 2008 Hafi HS verid bedinn um ad tilkynna vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins og
sja um ad flagga vidskiptunum Ekki hafi HS 4 sinum tima verid kunnugt um lan Kauppings banka hf til félagsins Brooks Trading Ltd
fra i september 2008 eda lan til félagsins Gerland Assets Ltd , sem veitt hafi verid 29 september 2008 Ad pvi er vardadi kaup MAT 4
hlutabréfum i Kaupbingi banka hf hafi HS vitad til pess ad MAT fengi lan fra Kauppingi banka hf til kaupa a hlutabréfunum og ad
hann legodi fram & moti sjalfskuldarabyrgd fyrir helmingi kaupverdsins Petta hafi sennilega komid upp 4 sinum tima i vidradum vid
akaerda, Hreidar M4 Ekki hafi HS vitad um adkomu akeerda, Olafs, ad vidskiptunum og ad félagi i hans eigu yrdi lanad fyrir kaupum &
hlutabréfum i bankanum HS kvadst hafa verid vidstaddur fund i stjorn Kauppings banka hf dagana 25 og 26 september 2008 | lok
fundarins hafi komid fram um kaup Q Iceland Finance ehf 4 hlutabréfum i bankanum Hafi pvi verid fagnad pvi lengi hafi verid unnid
ad pvi ad fa fjarfesta fra Mid-Austurlondum til ad fjarfesta i bankanum og koma pannig med hlutafé inn i bankann A stjérnarfundinum
hafi ekki verid farid yfir fjarmognun kaupanna Hafi almennt ekki verid ratt um einstok vidskipti 4 stjornarfundum i bankanum A pvi
er vardadi tolvupost sem HS hafi sent akaerda, Magnusi, og TH 22 september 2008, par sem HS hafi sagt a0 félagid Q Iceland Finance
ehf geati augljoslega ekki stadid undir miklum vidskiptum og ad pad pjonadi takmoérkudum tilgangi ad gera mikla samninga vid pad,
hafi HS gengid ut fra peirri forsendu ad einhverjar abyrgdaryfirlysingar pyrftu ad koma inn til ad unnt yrdi ad ganga fra vidskiptum vid
félagio HS kvadst einungis hafa haft storu mynd pessara kaupa er fréttatilkynning vegna kaupanna hafi verid gefin ut Hafi HS ekki
vitad um adkomu ékzarda, Olafs, ad peim Hafi hann vitad ad MAT vaeri ad kaupa umradda hluti i bankanum, ad hann ztladi ad leggja
fram sjalfskuldarabyrgd fyrir helmingi kaupverdsins og ad Kaupping banki hf hafi @tlad ad fjarmagna kaupin Ekki hafi HS vitad
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nakvamlega hve mikid yrdi l4nad til kaupanna, en pad yrdi ad verulegu leyti A pessum tima hafi verid toluverdur lausafjarskortur i
6llum heiminum Um hafi verid ad r&da mjog umfangsmikil vidskipti og HS pvi ekki gert rad fyrir pvi ad kaupandinn kaemi med stora
fjarmuni inn i bankann Hafi HS talid vidskiptin mikilvag fyrir bankann A pessum tima hafi 50% hlutfall trygginga eda eiginfjar i
vidskiptum pott mjog gott Reglur um floggun hafi verid hluti af upplysingaskyldu & verdbréfamarkadi og st meginregla gilt ad
upplysingum yrdi ad koma a framfzeri pegar i stad, eda eins fljott og unnt veri Pannig hafi att ad tilkynna um vidskipti jafnvel pé svo
pau vaeru ekki endanlega fragengin Hafi enginn vafi verid i huga HS um ad borid hafi ad tilkynna um vidskiptin 4 pessum tima Ekkert
hafi komid fram um fjarmdgnun kaupanna i tilkynningunni Pad hafi ekki verid venja ad gera pad hja Kauppingi banka hf né 60rum
adilum sem sent hafi upplysingar inn 4 markad [ pvi efni hafi bankinn farid eftir Iogum nr 108/2007 um verdbréfavidskipti Reglur
Kauphallar fyrir utgefendur fjarmalagerninga, dkvadi nr 2 18 um kaup og solu fyrirteekja, hafi ekki att vio um kaup og solu a
hlutabréfum Hafi reglurnar att vid um kaup og sélu félags og fyrirteekis i heild sinni pegar verid vari ad selja fyrirtaki 1 tilviki Q
Iceland Finance ehf hafi verid um ad raeda 5% hlut i bankanum og ekki verid venja ad tilkynna fjarmdgnun kaupa i slikum tilvikum
Pa hafi verid ahold um hvort dkvadi um pagnarskyldu heimiludu ad slikar upplysingar yrdu veittar um fjarmégnun kaupa HS kvadst
telja ad engu skipti um floggun vidskiptanna po svo félag i eigu akeerda, Olafs, hafi komid ad vidskiptunum Floggun snerist um
atkvaoisrétt

[ steerri vidskiptum innan bankans hafi oft verid bedid med fragang 4 skjolum { linasamningum hafi verid algengast ad gengid
veari fra svokolludu ,head of turns“ adur en gengid yrdi fra endanlegri skjalagerd Hagsmunir Kauppings banka hf hafi verid
nagjanlega tryggdir po svo ekki yrdi gengid fra endanlegum lanasamningum pegar i upphafi Um hafi verid ad reda mjog fjarsterkan
adila fra Mid-Austurlondum og enginn vafi 4 ad slikur einstaklingur feeri ekki af stad i vidlika vidskipti 4n pess ad @tla ad standa vio
pau P4 hafi aukid 6ryggi vardandi lanveitingar jafnframt falist i pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi itvegad vidskiptavinum
félog sem veeru lantakendur Peim félogum hafi verid styrt af starfsménnum bankans, sem séd hafi um ad hagsmunir bankans veru
tryggdir Pannig hafi purft adkomu starfsmanna bankans til ad fjarmunum yrdi radstafad ut Gr pessum félogum HS kvadst hafa komid
ad gerd handbokar fyrir Kaupping, svonefndrar reglubokar Pad hafi hann gert i samvinnu vid SPK, framkvamdastjora fjarstyringar, en
peir tveir hafi nanast verid ritstjorar bokarinnar Kafli 3 3 6 2 i bokinni hafi tekid til svonefndra afleiduvidskipta og einungis att vid um
pau vidskipti Pessi akvadi hafi ekki att vid um lanveitingar til félaga MAT um kaup & hlutabréfum i Kauppingi banka hf Hefobundnar
lanveitingar innan bankans hafi ekki takmarkast vid innstedur og verdbréf sem tryggingar Bankinn hafi tekid sem tryggingar ved i
vorubirgdum, vorureikningum, lausafé, bifreidum o s frv Umraeddur kafli hafi einungis att vid um pessa tiltekna tegund vidskipta sem
hafi verid afleiduvidskipti eda ,,derivaties” Petta atridi hafi ekki vafist fyrir neinum innan bankans Hefdbundnar eiginfjarkrofur i
hlutabréfavidskiptum a pessum tima hafi verid um 20% Engar reglur innan bankans hafi kvedid 4 um pad Lananefndir hafi haft
heimildir til ad veita lan an veda Ekki hafi verid neinar takmarkanir a pvi Eins hafi verid veitt vikjandi lan med sampykki lananefnda
Lan til storra fjarmalafyrirtaekja hafi meira og minna verid an vedsetninga Hafi pad gilt um lan til rikis, sveitarfélaga, rikisfyrirtaekja,
skradra félaga, fjarmalafyrirtaekja og storfyrirtaekja i lanssamningum til pessara 16gadila hafi verid akvadi pess efnis ad vidkomandi
16gadilum hafi verid oheimilt ad veita tryggingar i einstokum lanavidskiptum P4 hafi verid dkveedi um ad allir steedu jafnir til eigna
félagsins P4 hafi verid tiltekid eiginfjarhlutfall sem hafi verid lagt til grundvallar bannig hafi 61l sterri lan verid an trygginga Hafi
petta ekki verid bundid vid Kaupping banka hf og komid fram i alpjodlegum lanasamningum Akvaedi 3 3 3 15 i handbok Kauppings
banka hf hafi tekio til afleiduvidskipta, innstaedna og peningamarkadslana sem fjarstyring hafi gert vid adrar fjarmalastofnanir Um
hafi verid ad r@da avoxtun a4 skammtimafé Hafi bankinn jafnan verid med skammtimafé sem hann hafi purft ad dvaxta til skamms
tima Akvedinn ramma hafi purft i kringum slik lan bessi akveedi yrou hins vegar ekki yfirfard 4 skammtimalanveitingar bankans i
hlutafjarvidskiptum Pegar reglubokin hafi verd samin 4 sinum tima hafi hiin ekki verid hugsud fyrir ®dstu stjornendur bankans Stada
peirra hafi verid agetlega skilgreind i 1gum um fjarmalafyrirteki, Idgum um hlutafélég og ymsum reglum sem Fjarmalaeftirlitio hefoi
gefid ut Handbokin hafi litlu baett vid i peim efnum Bokin hafi verid ®tlud 60rum innan bankans sem hafi tekid vidskiptalegar
akvardanir Peir hafi ekki haft mikid annad til ad stydjast vid Sala a hlutabréfum i bankanum hafi farid pannig fram ad fjarhadinni hafi
verid radstafad inn 4 reikning vidkomandi i bankanum og samtimis ut af honum aftur til greidslu 4 kaupverdi Pannig hafi ekki verid
um sambzrilega ahzttu ad reeda og pegar verid veri ad veita ny lan HS kvad verjanda dkaerda, Hreidars Mas, hafa verid i sambandi
fyrir adalmedferd malsins Hefoi verjandinn spurst fyrir um hvort HS gaeti upplyst i adalmedferdinni um tiltekin atridi sem verjandinn
hygdist spyrja um

JRJ stadfesti ad endurskodunarskrifstofan Grant Thornton hefdi sent skilanefnd Kauppings banka hf bréf vegna skipta a
protabtii Brooks Trading Ltd bar hafi skiptastjorinn verid peirrar skodunar ad radstdfun 4 fjarmunum félagsins til ad greida nidur lan
Serval Trading Group Corp hafi verid 6heimil samkvamt félagarétti i Luxemborg og 6gild eda ogildanleg Hafi slitastjorn Kauppings
banka hf krafist gjaldprotaskipta & félaginu Hafi slitastjornin unnid ad pvi ad endurheimta pessa fjarmuni vegna radstofunar peirra Gt
af reikningi Brooks Trading Ltd 8 oktober 2008 Slitastjorn hafi fengid upplysingar um radstdfunina fljotlega eftir ad
Fjarmélaeftirlitid hafi tekid yfir Kaupping banka hf [ upphafi dags 8 oktober 2008 hafi Kaupping banki hf att krfu 4 félagid Brooks
Trading Ltd sem hafi att 50 000 000 Bandarikjadala inni & reikningi félagsins Kaupping banki hf hafi somuleidis att krofu 4 hendur
félaginu Serval Trading Group Corp, sem hafi verid i eigu MAT, upp 4 taeplega 12 900 000 000 kréna Krafan & hendur Serval Trading
Group Corp hafi verid tryggd med sjalfskuldarabyrgd MAT 1 pridja lagi hafi Kaupping banki hf att krofu & félagid Gerland Assets Ltd
upp 4 somu fjarhaed bad félag hafi verid i eigu dkaerda, Olafs Endurheimtuméguleikar Kauppings banka hf hafi pvi verid godir ad
morgni pessa dags Eftir ad fjarmunir Brooks Trading Ltd hafi verid notadir til ad greida inn a 1anid til Serval Trading Group Corp
hafi endurheimtur Kauppings banka hf breyst 4 svipstundu Eftir pad, eda 9 oktober 2008, hafi Kaupping banki hf einungis att litla
krofu a Serval Trading Group Corp, eda sem numid hafi um 400 000 000 krona, einungis kréfu 4 hendur Brooks Trading Ltd , sem pa
hafi litlar sem engar eignir att Loks hafi bankinn att krofu 4 hendur Gerland Assets Ltd Krofur bankans 4 hendur Serval Trading
Group Corp hafi verid greiddar upp af dkaerda, Olafi, fyrir hond MAT Hafi slitastjornin skodad pessi mal og PriceWaterHouseCoopers
komid ad pvi Pa hafi 16gmenn i Bretlandi verid radnir til pess ad skoda pessi mal og mogulegar endurheimtur Hafi nidurstadan verid
su ad einhverjar endurheimtur veeru mogulegar Slitastjornin hafi haft samband vid 16gmenn MAT vardandi pessi atridi til ad leita satta
um mogulegar greidslur frda MAT til slitastjornarinnar beer umleitanir hafi ekki gengid eftir og stefna 4 hendur MAT verid gefin ut {
kjolfarid Adur en hin hafi verid pingfest hafi nadst satt vid MAT Samkvaemt samningi vid MAT hafi hann greitt skiptastjora Brooks
Trading Ltd , 26 500 000 Bandarikjadali til ad ljuka malinu Slitastjorn Kauppings banka hf hafi fengid storan hluta af peirri fjarhaed
vid skipti 4 buinu Pad hafi verid mat peirra er ad malinu hafi komid ad farselt veeri ad ljiika pvi med pessum heetti Hafi 16gmenn MAT
haft uppi varnir gagnvart kréfunni og medal annars borid pvi vid ad MAT hafi talid sig blekktan vid kaup & hlutabréfum i Kauppingi
banka hf Ekki hafi komid til greina af hélfu slitastjornar a0 rifta kaupum MAT & hlutabréfum { bankanum bau hafi verid verdlaus eftir
8 oktober 2008

SPK kvadst i september 2008 hafa verid framkvaemdastjori ahattustyringar Kauppings samstaedunnar Akeaerdi, Hreidar Mar,
hafi verid yfirmadur SPK I Kauppingi banka hf hafi verid tvr lananefndir Lananefnd samstaedu annars vegar og lananefnd stjornar
hins vegar Hafi SPK setid fundi lananefndar samstadu og lananefndar stjornar og haft eftirlit med storfum nefndanna én pess ad taka
patt i akvordunum peirra Eftirlit SPK hafi falist i pvi ad sja til pess ad ahettureglum yroi fylgt og ad lananefndir hefdu allar peer
upplysingar sem peer pyrftu vid dkvardanatoku Hafi lananefndir att ad fara eftir aheettureglum Alla jafnan hafi vidskiptastjorar eda
BHD, framkvamdastjori lanasvids, kynnt mal & fundum SPK kvadst hafa vitad til pess um viku fyrir vidskipti Q Iceland Finance ehf
med hlutabréf i Kauppingi banka hf ad pessi vidskipti steedu til Hafi hann haft vitneskju um ad akeerdi, Magnus, hafi farid til Katar
vegna kaupanna Skémmu adur hafi SPK tekid patt i kynningu & starfsemi bankans fyrir fjarfestingarsjodi i Katar SPK hafi setid fund
lananefndar stjornar 24 september 2008 par sem lanveitingar tengdar pessum kaupum hafi komid upp Par hafi komid upp lan til
félagsins Brooks Trading Ltd I linsbeidni hafi komid fram hver veeri eigandi félagsins Ekki hafi lananefnd vitad til pess ad lan til

hecea félaos hefdi hnocanleoa verid oreitt it 10 centemher 200R Fkki mundi SPK eftir umraedn 1 lananefnd nm ad 14nid tenodict furir
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fram greiddum hagnadi af CLN-vidskiptum, p6 svo pad hafi greinilega tengst CLN-struktur Fram hafi komid ad CLN-struktarar vaeru
veOsettir til tryggingar laninu Fyrir hafi legid ad Kaupping banki hf veri ad fjarmagna kaup Q Iceland Finance ehf & hlutum i
bankanum Einnig hafi verid gerd grein fyrir sjalfskuldarabyrgd MAT fyrir helmingi kaupverds bréfanna SPK kvad lananefndum hafa
verid heimilt ad veita l4n 4n trygginga Ahztta hafi vissulega verid i pvi folgin, en starfsemi banka gengi Gt 4 ad lana fé og i sumum
tilvikum 4n trygginga Lan til Brooks Trading Ltd hafi verid til félags sem hafi verid i umsja Kaupthing Bank Luxembourg S A Ad
auki hafi fjarmunir til félagsins verid i bankanum i Lixemborg Pad hafi att ad minnka ahzttu tengda laninu Hafi SPK skilid petta svo
ad pessir fjarmunir hafi att ad fara i fjarfestingar undir stjorn Kaupthing Bank Luxembourg S A Eigandi Brooks Trading Ltd hafi i
sjalfu sér ekki tekid dhaettu med pessum vidskiptum Ekki kvadst SPK muna eftir lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd i
september 2008 ba hafi hann ekki vitad ad akeerdi, Olafur, hafi hafi 4tt aSkomu ad vidskiptum Q Iceland Finance med hlutabréf i
Kauppingi banka hf Hafi SPK ekkert komid ad eda pekkt struktir ad baki vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i
Kauppingi banka hf Hefobundnar eiginfjarkrofur i vidskiptum af pessum toga hafi verid allt fra 0% upp i 50%, allt eftir motadila i
vidskiptum Algeng tala hafi verid 4 bilinu 20 til 25% Pvi hafi verid um hatt vedhlutfall ad reda i vioskiptum vid MAT Ekki hafi
neinar reglur innan bankans kvedid 4 um lagmarkshlutfall trygginga i hlutabréfavioskiptum Hafi lananefnd haft heimild til ad
sampykkja pad hlutfall sem hun teldi nagjanlegt SPK kvadst hafa verid nokkurs konar ritstjori regluhandbokar Kauppings banka hf
Hafi hin verid kynnt fyrir stjorn bankans einu sinni 4 4ri Bankinn hafi breyst hratt og erfitt reynst ad lata handbokina, sampykkta af
stjorn, fylgja breytingum Af peim astadum hafi verid sett inn akvadi um ad forstjori bankans hefdi heimild til pess ad breyta
reglunum Hafi forstjorinn ekki getad farid yfir pa heimild, en getad breytt reglunum ad 6dru leyti Akvadi 33 62 i regluhandbok
Kauppings hafi einungis att vid um afleiduvidskipti bankans Sérakvaedi um vedhlutfoll og heimildir til afleiduvidskipta hafi verid inni
par sem pessi mal hafi ekki farid fyrir lananefndir Pessi vidskipti hafi farid fram i deild innan bankans sem ekki hafi haft heimildir til
a0 taka lanadhazttu A0 pvi er vardadi akvadi 33 3 15 1 reglubokinni hafi si heimild tekid til lana milli fjarmalastofnana, svonefnd
millibankalan, par sem fjarmalastofnanir hafi verid ad avaxta laust fé til skemmri tima Um hafi verid ad reeda ramma fyrir fjarstyringu
til ad fara eftir Vidkomandi akveedum handbokarinnar hafi ekki 4tt ad beita pegar um skammtimalan til félaga eins og Brooks Trading
Ltd eda Gerland Assets Ltd hafi verid ad reda Form lansins hafi ekki skipt mali i pvi sambandi Almennar reglur hafi gilt um slikar
lanveitingar SPK kvadst hafa setid i ALCO-nefnd innan bankans sem hafi haft pad hlutverk ad fylgjast med lausafjarstodu bankans
Stada bankans hafi verid ,,batnandi* i september 2008 og verid ordin nokkud g6éd Innlan i evrum hafi aukist mikid Hafi stjornendur
bankans séd fram 4 ad med sama aframhaldi myndu innlan duga til ad greida upp langtimaskuldir Bjartsyni hafi pvi rikt Stadan hafi
gjorbreyst vid fall Glitnis banka hf Med pvi hafi erlendir bankar haett ad treysta islenskum motadila Hafi lanshafismat islenska
rikisins verid fert nidur sem myndad hafi pak fyrir lanshafismat bankanna Petta hafi leitt til pess ad lanshafismat Kauppings banka
hf hafi lekkad og lanalinur farid i uppnam vegna pess

OFG kvadst i september 2008 hafa verid forstodumadur a millibankabordi i fjarstyringu Kauppings banka hf Yfirmadur OFG
hafi verid GPG framkvaemdastjori fjarstyringar Dagleg storf hafi falist i lausafjarstyringu bankans og gjaldeyrisstyringu a
millibankabordi Peningamarkadslan hafi verid lan sem veitt hafi verid milli banka A auki hafi peningamarkadslan verid 1an par sem
fyrirtaekjasvid hafi 1anad ut fjarmuni Hafi negjanlega hatt settur framkvamdastjori komid med slik lan, og haft til pess heimild, hafi
pessi lan verid afgreidd inn i kerfi fjarstyringar Vidskiptastjorar a fyrirtaekjasvioi hafi haft slika heimild, sem og yfirmenn peirra bvi til
samraemis hafi tam akerdi, Hreidar Mar, og HBL vidskiptastjori haft slika heimild Fyrirmeli hafi komid af fyrirtaekjasvidi um ad
tekin hafi verid akvordun um ad lana tilteknu fyrirteeki Hafi pess verid farid & leit ad fjarstyring setti petta inn i kerfi sitt Vidskiptin
hafi i kjolfarid verid afgreidd i bakvinnslunni Ef fyrirtaekjalan hafi komid til fjarstyringar hafi pad ekki verid hlutverk starfsmanna par
ad athuga hvort gilt sampykki lanveitanda laegi fyrir Lausafjarstada bankans hafi verid erfid i september 2008 Helsta hlutverk OFG &
pessum dogum hafi verid ad lata bankann ,,ralla® 4 hverjum degi og gaeta ad pvi ad nagjanlegir fjarmunir veeru til inni & 6llum
reikningum til ad greida pad sem pyrfti ad greida OFG kvadst hafa komid ad pvi 8 oktober 2008 er fjarmunir af reikningi Brooks
Trading Ltd i Lixemborg hafi verid notadir til ad greida lan til félagsins Serval Trading Group Corp A pessum tima hafi OFG verid
ad reyna ad na i allan pann gjaldeyri sem hann hafi getad par sem mikill skortur hafi verid & honum Bod hafi komid fra bankanum i
Luxemborg um ad peir ttu 50 000 000 Bandarikjadala sem peir pyrftu ad skipta yfir i kronur og Kaupping banki hf geti keypt Hafi
Kaupping banki hf pvi fengid bandarikjadali i hendur [ framhaldi hafi kronurnar veri® notadar til ad greida upp tiltekid lan og kronur
pvi komid til baka med peim hetti inn i bankann Hafi EH, yfirlogfreedingur i Kaupthing Bank Luxembourg A S, upprunalega haft
samband vid OFG vegna pessa Starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi pekkt gengi kronunnar & pessum tima &
alpjodlegum morkudum og frekar viljad eiga vidskipti vid Kaupping banka hf Hafi starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg S A
stungid upp 4 verdinu og OFG sampykkt pad verd par sem verd 4 erlendum mérkudum hafi verid enn harra Hafi OFG talid sig geta
losad krénurnar 1t, hefdi hann fengid tima til pess, par sem verd & erlendum morkudum hafi pa verid enn haerra Hafi OFG 4 pessum
tima sennilega borid petta undir yfirmann sinn, SPK framkvemdastjora, og fengid sampykki hans Legid hafi 4 ad klara pessi vidskipti
sama dag og st pressa komid m a fra EH OFG hafi talid ad med pessu fengi hann 50 000 000 Bandarikjadala inn i bankann Sidar hafi
komid i 1jos ad hann hafi ekki fengid dalina til sin heldur hafi peir verid notadir til ad ,,netta” 4 méti bankanum i Luxemborg Pad hafi
bokhald bankans séd um eftir ad fjarmunir hafi verid komnir inn i bakvinnsluna

GAS kvadst i september 2008 hafa verid fjarmalastjori Kauppings samsteedunnar Hafi hin sem fjarmalastjori borid abyrgd a
reikningshaldi og uppgjori bankans Hafi hin fyrst frétt af vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf er
kaupin hafi verid tilkynnt 22 september 2008 Hun hafi pess vegna ekkert pekkt til lana til félaganna Brooks Trading Ltd og Gerland
Assets Ltd i september 2008 Hun hafi po vitad af pvi ad einhverju fyrr hafi areidanleikakonnun verid i gangi 4 bankanum vegna
hugsanlegra vidskipta med hlutabréf i bankanum Ekki hafi GAS komid ad pvi ad fjarmunir 4 reikningi Brooks Trading Ltd hafi verid
notadir til ad greida upp lan til félagsins Serval Trading Group Corp Hun myndi po eftir pvi ad OFG, forstodumadur & millibankabordi
i fjarstyringu, hefdi reett um ad gera gjaldeyrisvidskipti 4 milli Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A GAS kvadst
hafa setid i svonefndri ALCO nefnd innan bankans Lausafjarstada bankans hafi verid til medferdar i nefndinni I kringum 22
september 2008 hafi almennt verid talid ad lausafjarstada bankans feeri ,batnandi“ Jakvaed teikn hefdu verid a lofti vardandi
innlanssofnun bankans pannig ad fréttir vardandi lausafjarstoduna hafi fremur verid jakvaedar en neikveedar 4 pessum tima Vid
utreikning & eiginfjarhlutfalli bankans hafi eigin bréf bankans komid til fradrattar Vid vidskipti bankans vid Q Iceland Finance ehf hafi
bankinn afhent eigin hlutabréf { bankanum bad hafi leitt til pess ad eiginfjarstada bankans hafi batnad Ad pvi er vardadi skjal sem
beeri yfirskriftina beidni um millifeerslu, sem dagsett veeri 29 september 2008, par sem tilgreind veeru félogin Serval Trading Group
Corp og Gerland Assets Ltd , hafi verid um ad reda Gtibu Kauppings banka hf Annad hafi tilheyrt fjarstyringu bankans en hitt hafi
tilheyrt utlanasvidi eda fyrirteekjasvidi Badir reikningarnir hafi pvi verid innan Kauppings banka hf Fjarhadir hafi verid ferdar i
morgum faerslum sem hver hafi verid narri 990 000 000 krona af peirri asteedu ad ekki hafi verid unnt ad millifeera i kerfinu heerri
fjarhzed en 999 000 000 kronur par sem kerfi Reiknistofu bankanna hafi ekki ra8id vid staerri tolur I skjalinu komi fram millifaersla 4
riflega 12 800 000 000 krona fra Serval Trading Group Ltd , annars vegar, og Gerland Assets Ltd hins vegar, til félagsins Choice Stay
Ltd P4 veeri kaupndta vegna kaupa & Q Iceland Finance ehf 4 37 100 000 hlutum i Kauppingi banka hf sem tekid hafi verid at af
tilgreindum reikningi Par med hafi hringnum verid lokad Kaupping banki hf hafi par med fengid fjarmunina aftur inn 4 eigin
reikning Fjarmunirnir hafi pvi alla tid verid innan bankans Lausafjarstada bankans hafi pvi ekkert breyst vid feerslurnar

OEE kvadst hafa verid regluvérdur Kauppings banka hf i september 2008 Yfirmadur hennar hafi verid HS, framkvamdastjori
16gfraedisvids bankans Sem regluvordur bankans hafi hun almennt ekki haft med fjarmégnun hlutabréfavidskipta ad gera OEE kvadst
hafa frétt af vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf i september 2008 er HS hafi hringt i hana og 1atid
hana vita af vidskiptunum bPad hafi sennilega verid sunnudaginn 21 september 2008 Flagga hafi purft vidskiptunum og hafi
regluvordur bankans haft pad hlutverk med hondum ad sja um hina formlegu hlid pess pattar Mikil pappirsvinna hafi verid i kringum
hadd eem hafi hurft ad annact Hafi OFFR verid kallnad nidnr § hankann hennan eiinnndao til ad oanea fra hecenm hlntim Mikia af hlntim
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i bankanum sjalfum hafi verio buid ad safnast saman inn 4 bok bankans Hlutafélag hafi ad hamarki matt eiga 10% 1 sjalfu sér og
enginn akkur verid i pvi fyrir félagid ad eiga of mikid [ samtSlum vid HS hafi komid fram ad bankinn hafi ekki viljad fara yfir 5%
markid i vidskiptunum Hafi OEE skilid petta pannig ad solupungi hafi verid 4 bréfunum Mikid hafi verid buid ad hladast upp og hafi
pad verid talid vandamal Eigin vidskipti hafi & undan verid buin ad kaupa mikid af bréfum i sjalfum bankanum Hafi OEE upplifad
stoduna pannig ad & arinu 2008 hafi ordid sifellt erfidara ad selja bréf i bankanum og pvi hafi storum vidskiptum eins og peim vid Q
Iceland Finance ehf verid fagnad Ekki hafi OEE 4 pessum tima fengid upplysingar um hvernig ad fjarmognun kaupa Q Iceland
Finance ehf hafi verid stadid A sinum tima hafi OEE ekki séd fyrir sér ad Kaupping banki hf veri ad fjarmagna kaupin sjalfur Hafi
hun talid ad vidlika eignamadur og MAT myndi kaupa pessa hluti eins og hverja adra fjarfestingu Par sem hlutabréfavidskipti veeru
ahattufjarfesting hefoi hin ekki hugsad pau sem lansvidskipti Mali hafi skipt hvernig kaupandinn hafi verid kynntur Hafi hun hugsad
kaupin pannig ad kaupandinn myndi einfaldleg saekja kaupverdid i sina sjodi OEE hafi po ekki haft yfirsyn yfir pad innan bankans
hversu algengt hafi verid ad bankinn fjarmagnadi sjalfur kaup 4 hlutabréfum i bankanum A9 pvi er vardadi floggun kaupanna veeri til
stadar stadlad form fyrir floggun og peningapvaettisspurningalista sem vzeru 4 heimasiou Fjarmélaeftirlitsins Par sem OEE hafi verid
hagvon i pessum malaflokki hafi hiin verid bedin um ad sja til pess ad pessi atridi veeru i lagi vardandi pau félog sem komid hafi ad
vidskiptunum Hun hafi pé ekki fyllt ut formin vardandi hin félogin par sem pad hafi ekki verid edlilegt Ekki kvadst OEE hafa komid
ad pvi ad semja fréttatilkynningu vegna kaupanna, en verid geti ad hun hafi po lesid hana yfir pegar hun hafi verid tilbuin

AVS kvadst hafa verid starfsmadur i 16gfreedideild Kaupthing Bank Luxembourg S A i september 2008 Yfirmadur AVS hafi
verid EH, framkvemdastjori 16gfradisvids AVS kvadst fyrst og fremst hafa komid ad vidskiptum Q Iceland Finance ehf med
hlutabréf i Kauppingi banka hf i gegnum stjornarsetu i félogum sem aftur hafi verid i stjorn félaganna Gerland Assets Ltd og Serval
Trading Group Corp Kaupthing Bank Luxembourg S A hafi haft umsjon med pessum félogum Um hafi verid ad reda félogin Allied
Directors Corp , Global Managers Inc og International Officers Limited Seta i pessum félogum hafi verid lidur i pjonustu Kaupthing
Bank Luxembourg S A sem veitt hafi verid vidskiptavinum bankans [ peirri vinnu hafi verid folgid ad hafa umsjon med rekstri
eignarhaldsfélaga Med pvi hafi vidskiptavinir ekki purft ad sakja pa pjonustu & annan stad Ekki hafi verid hlutverk bankans ad taka
sjalfsteedar akvardanir i félogunum heldur hafi allt byggst 4 samningssambandi vid vidskiptavini Uppbyggingin hafi i raun verid
pannig ad ekki hafi verid heimilt ad taka dkvardanir nema i samreemi vid 6sk vidskiptavinar Ef hins vegar hafi komid upp atridi eins
og ad félagid metti ekki eiga fasteign, hafi verid hlutverk fulltria bankans i stjorn ad leidbeina eiganda félagsins med pad atridi
Almennt hafi verid farid eftir fyrirmalum eigenda, svo fremi sem pau brytu ekki i baga vid sampykktir, samninga eda slik atridi Pad
hafi verid verklagsregla ad pessi félog vaeru med sina reikninga og skuldbindingar eingdngu innan Kaupthing Bank Luxembourg S A
Hafi pad verid gert til ad tryggja yfirsyn yfir heildarrekstur pessara félaga Hafi pad ad sumu leyti verid gert til ad tryggja hagsmuni
bankans sjalfs, en p6 adallega hagsmuni pess félags sem i hlut ztti til ad pad feri ekki i einhverjar skuldbindingar eda radstafanir sem
pad fyrirkomulag sem sett hefdi verid upp rédi ekki vio Med adkomu starfsmanna bankans i stjornum pessara félaga hafi verio stefnt
ad pvi ad bankinn geeti i raun og veru sinnt pvi hlutverki sinu ad taka sér & hendur samninga vid vidskiptavini um rekstur félaganna
Med pvi hafi rekstardhetta bankans sjalfs vissulega verid takmorkud Hluti af pjonustu bankans vid vidskiptavini hafi verid ad annast
gerd skjala fyrir félogin Hafi stjornsysla pessara félaga og skjalagerd verid i hondum l6gfreedideildar en hja 60rum deildum ad annast
hluti eins og gerd lanasamninga AVS kvadst hafa ritad undir hluthafasampykkt fyrir félagid Brooks Trading Ltd sem stjornarmadur
hluthafa félagsins, sem hafi verid félagid Mink Trading Corp Ekki hafi AVS komid ad pvi er fjarmunir af reikningi Brooks Trading
Ltd hafi 8 oktober 2008 verid notadir til ad greida nidur lan til félagsins Serval Trading Group Corp Ekki myndi hann eftir pvi ad
pessi radstofun hefdi verid borin undir hluthafa félagsins Ekki myndi hann heldur eftir pvi ad hinn raunverulegi eigandi félags, eda
,.beneficial owner* hefdi haft prokuru & reikning félags Adkomu starfsmanna bankans hafi purft til ad fjarmunir yrou feerdir Gt af
reikningi félagsins

BK kvadst i september 2008 hafa starfad sem vidskiptastjori hja Kaupthing Bank Luxembourg A S [ starfi BK hafi falist ad
sinna vidskiptavinum og reikningum peirra hja bankanum Y firmadur BK hafi verid BJ Hafi MAT opnad reikninga i Liixemborg sem
BK hafi verid vidskiptastjori eda sjodsstjori fyrir BK hafi farid med opnunarskjol vegna pessara reikninga til London og hitt par
akaerda, Olaf, og MAT, 4 skrifstofu dkaerda Hafi dkeerdi, Magniis, farid pess 4 leit vid BK ad hann feeri i pessa ferd Um hafi verid ad
raeda venjubundna samninga sem gerdir hafi verid vid vidskiptavini pegar peir opnudu reikninga vid bankann A fundinum hafi verid
16gmadur MAT og annar til sem BK hafi ekki pekkt Markmidid med fundinum hafi einungis verid ad afhenda opnunarskjol tengd
vidskiptunum Ekki hafi BK 4 pessum tima vitad um kaup Q Iceland Finance 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf, eda verid buio ad
kynna honum 4form um pau vidskipti I tengslum vid starf sitt i Luxemborg hafi BK verid i talsverdum samskiptum vid akaerda, Olaf
Hafi BK fjarfest fyrir akaerda, auk pess ad sinna millifeerslum eftir beidni fra starfsmonnum dkeerda Um hafi verid ad reda hefdbundin
verkefni Fyrirmali vegna starfa hafi BK fengid ur ymsum attum Hafi pau getad komid fra dkeerda, Magnusi, BJ, sem hafi verid yfir
einkabankapjonustu bankans, eda eftir atvikum EH, framkvemdastjora 16gfradisvids Ekki kvadst BK hafa pekkt til adkomu akerda,
Olafs, ad vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi BK ekki pekkt til linveitingar til Brooks
Trading Ltd i september 2008 Myndi hann eftir umradu um hvort pessir fjarmunir hefou verid lausir til radstéfunar 8 oktober 2008,
en hann hefdi verid spurdur af samstarfskonu sinni, LS, um pad Hafi BK komist ad peirri nidurstéou ad fjarmunirnir veeru lausir til
radstofunar Pa nidurstodu hafi hann byggt a kerfi bankans Par hafi komid fram hvort fjarmunir veru vedsettir Svo hafi ekki verio i
pessu tilviki og pvi unnt ad millifeera fjsrmunina EH hafi gefio BK fyrirmeli um ad skipta pessum fjarmunum 4 reikningi Brooks
Trading Ltd yfir i kronur Hafi BK i kj6lfarid haft samband vid gjaldeyrismidlun bankans en buid hafi verid ad ganga fra vioskiptunum
iraun og veru Hafi BK verid latinn boka pad inn i kerfid BK hafi fengio fyrirmaeli um hvert gengid tti ad vera Myndi BK eftir pvi
ad uppruni fjarmuna inni 4 reikningi Brooks Trading Ltd hafi verid skrad lan fra Kauppingi banka hf Pannig hafi fjarmunirnir verid
skradir i kerfi bankans AQ pvi er vardadi fjarmunina inni & reikningi Brooks Trading Ltd hafi eigandi félagsins ekki getad millifert
fjarmunina inni 4 reikningi félagsins an adkomu starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg S A Ekki hafi verid vid ad stydjast
netbanka, cins og peir pekktust i dag Fjarmunir a reikningnum keemu fram i kerfi bankans, sem baeri nafnid Absis A yfirliti
reikningsins keemi fram 22 september 2008 ,,creation timed deposit™ og 29 september ,,repaiment timed deposit Med pvi hafi verid
att vid bundid innlan sem hafi pytt ad fjarmunir hafi verid settir 4 bundid innlan i skilgreindan tima Fjarmunirnir hafi verid leystir
undan bindingunni 29 september og endurgreiddir Yrdu peir ekki adgengilegir eiganda nema med sampykki bankans Midad vid
yfirlit reiknings hafi fjarmunir 4 honum verid i formi bundins innlans 8 oktober 2008 BK kvadst ekki hafa komid ad vinnu vid
svonefndan struktar ad baki kaupum 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf i september 2008

EPS kvadst i september 2008 hafa verid forstodumadur eigin vidskipta Kauppings banka hf Yfirmadur hans hafi verid GPG
framkveemdastjori fjarstyringar og fyrir ofan hann IH forstjori og akeerdi, Hreidar Mar Ekki kvadst EPS muna eftir pvi ad hafa i
storfum sinum fengid fyrirmeeli fra akerda, Hreidari Ma EPS kvadst ekki hafa att adkomu ad kaupum Q Iceland Finance ehf a
kaupum & hlutabréfum i Kauppingi banka hf Kvoldid adur en vidskiptin hafi att sér stad hafi IH forstjori hringt og sagt ad pessi
vidskipti myndu fara fram Hafi komid fram ad um veeri ad reeda 5,01% hlut i Kauppingi banka hf Vidskiptin yrdu ad ganga i gegn
snemma nasta morgun Pvi hafi purft ad ganga fra s6lu bréfanna ur eigin vidskiptum yfir i midlunarbok, par sem séd yrdi i um ad
ganga fra vidskiptunum Hafi EPS pvi einungis pekkt pann hluta sem sntid hafi ad pvi ad bréfin feru Gt Gr eigin vidskiptum i
Kauppingi banka hf Af pessu tilefni hafi EPS hringt i yfirmann sinn, GPG, og annan til og 1atid bod it ganga um ad menn myndu
mata snemma ad morgni neesta dags til ad ganga fra vidskiptunum Bankinn hafi ad mestu att pessi hlutabréf sjalfur, en purft ad kaupa
eitthvert litilrzdi til ad nd 5,01% hlut i bankanum Verid geti ad bankinn hafi att sem numid hafi 4,75% hlut og vantad afganginn A
pessum tima hafi EPS ekki pekkt hvernig kaupandinn myndi fjarmagna kaup hlutabréfanna A sinum tima hafi EPS sennilega talid ad
kaupandinn myndi stadgreida bréfin Kvadst EPS stadfesta ad hafa sagt vid 16greglurannsokn malsins ad pegar pessi vidskipti hefou
komid hefdi verid mikil anegja med pad, eins og ,,peir hefdu unnid HM i fotbolta eda eitthvad“ Hafi starfsmenn bankans talid ad

kanmandinn veeri a8 koma med fidsrmaon inn 1 hankann Fing no malinn hafi verid ctillt nnn { framhaldinn af heim cem ranncakad hafi
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malid og eftir umraedu i fjolmidlum hafi starfsmenn nanast litid 4 petta eins og um eins konar svindl hefdi verid ad raeda ad ekki kemu
fjarmunir inn i bankann vid vidskiptin Ekki myndi EPS eftir pvi hvort hann hafi 4 pessum tima vitad um sjalfskuldarabyrgd kaupanda
vegna kaupanna

GPG kvadst i september 2008 hafa verid framkvaemdastjori fjarstyringar Kauppings banka hf Nesti yfirmadur GPG hafi verid
IH forstjori GPG kvadst ekki hafa komid ad vidskiptum Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf i september 2008
Kvadst GPG stadfesta ad hafa att samskipti vid OFG forstodumann 4 millibankabordi fjarstyringar par sem GPG hafi lyst yfir
vonbrigdum med ad ekki keemi gjaldeyrir inn i bankann vid vidskiptin Ekki hafi hann pekkt til sjalfskuldarabyrgdar kaupandans a
peim tima Peningamarkadslan hafi verid notud 4 milli fjarmalastofnana pegar paer hafi verid ad avaxta fé sitt til skamms tima Bankar
hafi i slikum tilfellum einfaldlega millifeert fjarmuni sin 4 milli og einfaldar stadfestingar verid sendar 4 milli vegna pessara lanveitinga
Ekki pekkti GPG til er slik peningamarkadslan hefou verid veitt eignarhaldsfélogum, en GPG hefdi aldrei haft slik 1an undir hondum
Fjarstyring hafi heldur ekki séd um ad tutbua slik 1an, heldur einungis ad greida pau Gt samkvaemt fyrirmalum annars stadar fra Gr
bankanum Pau fyrirmeli hafi yfirleitt komid fra BHD, framkvaemdastjora Gtlana, eda vidskiptastjora a fyrirtekjasvidi

BSB og PKG kvadust badir hafa starfad i eigin vidskiptum Kauppings banka hf i september 2008 Y firmadur peirra hafi verid
EPS, forstdoumadur eigin vidskipta Badir kvadust peir vera undir dkaeru fyrir markadsmisnotkun i starfsemi Kauppings banka hf
PKG kvaost hafa fengid um pad bod fra yfirmonnum sinum ad maeta snemma ad morgni dags i bankann 22 september 2008 til ad
ganga fra solu hlutabréfa r eigin vidskiptum bankans vegna kaupa Q Iceland Finance ehf 4 hlutabréfum Gr bankanum Hafi eigin
vidskipti att fyrir bréf fyrir um 4% hlut i bankanum og purft ad kaupa eitthvad til vidbotar til ad eiga naeg bréf Kvadst PKG stadfesta
ad hafa att simtal vio HG 4 pessum tima vegna vidskiptanna og ad hafa lyst pvi yfir ad einhverjir milljardar krona varu 4 leidinni og ad
peir peningar hefou aldrei komid par sem kaupin hefou verid fjarmognud af bankanum Kvadst PKG hafa stadid i peirri trii & pessu
tima ad peningar hefou verid ad koma inn i bankann vegna vidskiptanna Hafi pad verid tengt kaupandanum sem hafi verio oliufursti
fra arabalondum Ekki kvadst PKG 4 sinum tima hafa vitad um sjalfskuldarabyrgd kaupanda tengda kaupunum

DG kvadst i september 2008 hafa starfad vid fjarfestatengsl 4 samskiptasvidi Kauppings banka hf Neesti yfirmadur DG hafi
verid JS, framkvaemdastjori samskiptasvids Kvadst DG hafa samid fyrstu drog ad fréttatilkynningu bankans vegna kaupa Q Iceland
Finance ehf a hlutabréfum i Kauppingi banka hf Fyrsta adkoma DG ad malinu hafi verid er yfirmadur hans, JS, hafi hringt i DG og
bedid hann um ad semja drog ad tilkynningunni 1 pvi simtali hafi vaentanlega ekki komid fram fjoldi hluta eda verd i kaupum Hafi JS
ttskyrt i stuttu mali hvernig i malinu leegi, en JS hafi pa verid staddur i Gtlondum Uppkast ad tilkynningunni hafi DG sidan sent & JS
Tilvitnanir { fréttatilkynningunni hafi komid fra JS Ekki vissi DG hvadan JS hefdi fengid tilvitnanirnar Ekki hafi DG heldur vitad af
hverju drég ad tilkynningunni hefdu verid send 4 akzrda, Magnusi b4 hafi hann ekki vitad um patt akzrda, Olafs, i tilkynningunni eda
adkomu akeerda, Hreidars Mas, ad henni

JS kvadst i september 2008 hafa verid framkveemdastjori samskiptasvids Kauppings banka hf Yfirmadur JS hafi verid akaerdi,
Hreidar Mar [ starfi framkvaemdastjora samskiptasvids hafi falist ad halda utan um fréttatilkynningar bankans og samskipti bankans
vid fjslmidla og markadinn Akeaerdi, Hreidar Mar, hafi hringt i JS fostudagskvoldid 19 september 2008 og bedid hann um ad semja
fréttatilkynningu vegna kaupa Q Iceland Finance a hlut i Kauppingi banka hf Fréttatilkynningin pyrfti ad birtast i fjolmidlum
ménudaginn 22 september 2008 JS hafi pa verid i utlondum T kjélfarid hafi JS hringt i DG 4 samskiptasvidi og bedid hann um ad
koma ad mélinu og vinna ad pvi med sér 1 tilkynningunni hafi komid fram um fjlda hluta og slik atridi Pau atridi hafi einhver 14tid
DG fa Akvedid hafi verid ad setja inn i tilkynninguna lysingu 4 kaupandanum par sem slendingar hafi ekki pekkt kaupandann ber
upplysingar er vantad hafi um MAT hafi JS fengid fra akaerda, Magnusi, eftir abendingu um pad fra akaerda, Hreidari Ma Tilvitnun {
fréttatilkynningunni fra MAT, hafi pvi komid i gegnum &kaerda, Magnis Akeerdi, Magnis, hafi pvi verid nokkurs konar millilidur vid
kaupandann Ekki hafi JS verid personulega i sambandi vid MAT vegna tilkynningarinnar Kvadst JS fljotlega hafa heyrt ad
kaupandinn legdi fram sjalfskuldarabyrgd vegna helmings kaupanna JS hafi ad 6dru leyti litid verid inni { striktar kaupanna og pvi
ekki vitad um adkomu félags i eigu dkeerda, Olafs, ad kaupunum Fréttatilkynningin hafi gengid manna 4 milli 4dur en hun hafi verid
send ut Margir hafi pvi komid ad gerd hennar Mikilveegt hafi pott ad koma pvi a framfeeri ad einn rikasti madur heims veeri ad kaupa
storan hlut i bankanum Ekki hafi JS ordid var vid adkomu dkeerda, Olafs, ad tilkynningunni JS hafi p6 sent hana 4 akeerda, i 1j6si pess
ad akerdi hafi fundid pennan kaupanda GA, yfirmadur fjarstyringar, hafi verid i sambandi vid Moody’s Adur hafi komid fyrir ad
gleymst hafi ad hringja i pa vegna vidskipta med hlutabréf i bankanum Oftast hafi verid hringt i Moody’s nokkrum minatum adur en
upplysingar um kaup hafi birst 4 netinu Med birtingu & netinu hafi upplysingar dreifst hratt um heiminn Moody’s hafi ekki viljad
frétta af pessum atridum i fjolmidlum og peir viljad fa frekari upplysingar um vidskiptin, eins og hvernig greitt hafi verid fyrir hluti
Pannig hafi lanshaefismatsfyrirtaekid fengid mun nakvemari upplysingar en almennt hafi verid veittar

OAS kvadst hafa starfad 4 l6gmannsstofunni Logos i september 2008 BO 16gmadur 4 sému stofu, hafi komid ad mali vio OAS
og reett hugsanlega tilkynningaskyldu i tengslum vid vidskipti sem hafi stadid fyrir dyrum Fram hafi komid ad Q Iceland Finance ehf
veeri ad kaupa hlut sem veeri steerri en 5% i Kauppingi banka hf Veri spurningin hvort vidskiptin veeru floggunarskyld Inni i peirri
umraedu hafi verid vangaveltur i tengslum vid fjarmdgnun kaupanna og hvort hun hefdi ahrif a floggunarskylduna Nidurstada hafi
verid st ad fjarmognunin hefdi ekki &hrif par sem floggunarskyldan snerist um atkvadisrétt i félagi, en ekki fjarmognun kaupa |
pessari umraedu hafi verid reett um einhvern striktar kaupanna Vid mat a floggunarskyldu kaemi til skodunar hvad einhver adili atti og
ad ef einhver adili veeri i samstarfi vid annan adila og peir feeru sameiginlega yfir floggunarmérk, pa kynni ad reyna a floggunarskyldu
Ekki kaemi inn i mat a floggunarreglum hugsanlegur hagnadur af vidskiptum eda fjarmognun peirra

PP kvadst hafa ritad frétt i Morgunbladid 23 september 2008 sem hafi borid yfirskriftina ,,Sheikinn vedjar 4 Kaupping*
Addragandi fréttarinnar hafi verid fréttatilkynning sem Kaupbing banki hf hafi sent fr sér 22 september 2008 [ kjolfarid hafi PP ratt
vid akarda, Hreidar Ma, eftir ad JS a samskiptasvidi hafi komid vidtali i kring Haft hafi verid eftir akarda i beinni reedu I samtali vid
4kaerda hafi ekki verid upplyst um fjarmégnun pessara kaupa I fréttatilkynningunni hafi verid talad um mikla traustsyfirlysingu fyrir
bankann Fréttatilkynningin hafi pvi ekki gefid tilefni til ad spyrja um fjarmégnun kaupanna og PP skilid hana pannig ad eigid f¢ MAT
keemi inn vid kaupin Hafi bb ekki 6rad fyrir pvi ad fjarmognun hefdi ad hluta komid fra Kauppingi banka hf Ef bP hefoi vitad um
fjarmégnun kaupa Q Iceland Finance ehf hefdi frétt hans umrett sinn ordid med allt 6drum hetti Ekki hafi verid haft samband af
stjornendum Kauppings banka hf eftir ad fréttin hafi birst par sem komid hafi verid 4 framfzeri leidréttingu vio fréttina

ARS kvadst hafa skrifad frétt sem birst hefdi i Vidskiptabladinu 23 september 2008 vegna kaupa MAT & hlutabréfum i
Kauppingi banka hf Addragandi fréttarinnar hafi verid fréttatilkynning sem bankinn hafi sent fra sér 22 september 2008 vegna
kaupanna Hafi ARS reatt vid akardu, Hreidar Ma og Sigurd, vegna fréttarinnar Ekki hafi komid fram i samtélum vid dkardu hvernig
fjarmégnun kaupa & hlutabréfum hefdi verid hattad, par sem pad hefdi verid tekid fram i fréttinni ad 6drum kosti P4 hafi ekki verid
getid um adkomu akeerda, Olafs, ad kaupunum Hafi hin reynt ad na sambandi vid MAT vegna kaupanna, en per tilraunir ekki borid
arangur Ekki hafi akerdu, Hreidar Mar eda Sigurdur, haft samband vid sig eftir birtingu fréttarinnar til ad koma leidréttingu vid hana &
framfeeri

HPG kvadst starfa hja Embetti sérstaks saksOknara og vera sérfreedingur um rekstur tolvukerfis og rannsoknarkerfis
embeettisins bekkti hann svonefnd Clearwell leitarkerfi, en pad kerfi hafi HPG séd um innan embettisins Svo sem fram kaemi i
skyrslu rannsakenda sem fylgdi dkeeru i malinu hafi tolvupodstur & heimasvedi tiltekinna einstaklinga verid gerdur leitarhaefur i
Clearwell Mal hafi fengid heitid S Kaup Q Iceland og undir pvi verid 8956 skjol sem fundist hafi vid leit Malid sem slikt hafi verid
haegt ad taka ut ur kerfinu og setja i geymslu, en setja pad aftur inn sidar Margir moguleikar 4 flokkun gagna séu i pessu kerfi Pannig
veri hagt ad flokka gdgn eftir néfnum sendenda, vidtakenda, dagsetningu og sliku Heegt veeri ad taka gogn ut ur kerfinu og fera yfir i
excel

NiAirstada-
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Akeerda, Hreidari M4, er i 1 kafla dkeeru gefin ad s6k umbodssvik og akarda, Magnusi, hlutdeild { umbodssvikum medakarda,
vid lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd { II kafla akaeru er akerdu, Hreidari M4 og Sigurdi, gefin ad sok umbodssvik vid
lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd [ peim kafla er dkaerda Olafi, adallega gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum medakaerdu,
en til vara hylming og peningapvaetti 1 11 kafla akeeru er akaerdu, Hreidari Mé og Sigurdi, gefin ad sok markadsmisnotkun, en akaerdu,
Magnsi og Olafi, hlutdeild i markadsmisnotkun medakaerdu, med pvi ad hafa stofnad til vidskiptafléttu sem sett hafi verid upp vid
kaup MAT a hlutabréfum i Kauppingi banka hf , en i vidskiptafléttunni hafi verid folgin blekking og syndarvidskipti [ IV kafla akeru
er akerou 6llum gefin ad s6k markadsmisnotkun i tengslum vid kaup 4 hlutabréfunum i bankanum, med pvi ad dreifa fréttum og
upplysingum sem hafi eda hafi verid liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um hlutabréfavidskiptin Akaerdu neita
allir sok

1. kafli akeeru

Akzerda, Hreidari M4, er i pessum kafla dkaeru gefin ad sok umbodssvik, med pvi ad hafa i september 2008 misnotad stodu sina
sem forstjori Kauppings banka hf pegar hann hafi farid ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga med pvi ad lata bankann veita félaginu
Brooks Trading Ltd , eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu a Tortola 4 Bresku Jomfriaeyjum, i eigu Mink Trading Corp ,
félags i eigu MAT, 50 000 000 Bandarikjadala lan, i formi éundirritads peningamarkadslans, an pess ad fyrir laegi sampykki lananefnda
bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veri tryggd med nokkrum hetti og ad hafa pannig valdid bankanum verulegri
fjartjonshattu Hafi 1anid verio veitt 19 september 2008 og lansfjarhaedin sama dag verid 16g0 inn 4 reikning lantaka i Kaupthing Bank
Luxembourg S A med milligéngu pess banka, féelaginu til frjalsrar radstdfunar

AJ pvi er lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd vardar liggur fyrir i gognum malsins 6undirritad lansskjal sem stafar fra
Kauppingi banka hf Er skjalid audkennt sem peningamarkadsttlan nr 398424/449463 Samkvemt pessu skjali, sem dagsett er 19
september 2008, gera Brooks Trading Ltd og Kaupping banki hf med sér samkomulag um ad Kaupping banki hf lani til félagsins
Brooks Trading Ltd 50 000 000 Bandarikjadala midad vid 19 september 2008 sem fyrsta vaxtadag Er gjalddagi lansins 30 september
2008

Rannsokn malsins 4 sinum tima beindist medal annars ad pvi ad sannreyna med hvada hetti hafi stofnast til pessarar
lanveitingar Stadhaefoi akeerdi, Hreidar Mar, ad hann hefdi i byrjun september 2008, er fyrir hafi legid ad MAT myndi fjarfesta i
hlutabréfum i Kauppingi banka hf , bodad tvo vidskiptastjora tlana innan bankans & sinn fund til ad koma pessum vidskiptum i farveg,
eins og pad var ordad Hafi hann gefid vidskiptastjorunum, HBL og GPG, gréfar utlinur 4 pvi hvernig vidskiptin skyldu lita at og
hvada lanveitingar vaeru naudsynlegar i pvi sambandi Med rannsoknargégnum malsins, framburdum éakeerdu, Hreidars Mas og
Magnusar, og veetti vidskiptastjoranna, HBL og GPG, er i 1jos leitt ad fundur um petta efni var haldinn 18 september 2008 Pa liggur
jafnframt fyrir, med visan til framburdar dkeerdu og ofangreindra vitna, ad fundurinn var simafundur ad pvi leyti ad akeerdu, Hreidar
Mir og Magnus, voru hvorugur i hofudstodvum Kauppings banka hf i Borgartini BHD, framkvemdastjori Gtlana og yfirmadur
vidskiptastjoranna beggja, hefur stadfest ad fundurinn hafi verid haldinn, en bar ad hann hefdi ekki komist 4 fundinn nema rétt i lokin 1
mélinu er deilt um hvada fyrirmeli akeerdi, Hreidar Mar, hafi gefid 4 pessum fundi tengd pessum vidskiptum Akzerdi, Hreidar Mar,
hefur lyst pvi ad medal annars hafi komid fram ad veita skyldi, félaginu Brooks Trading Ltd lan ad fjarhaed 50 000 000
Bandarikjadala Hafi dkeerdi gengid Gt fra pvi ad med malid yrdi farid eftir réttum bodleidum innan bankans Vissulega hafi skipt mali
ad lanveitingunni yrdi hradad svo sem kostur veri par sem um hafi verid ad rada stor vidskipti med hlutabréf i bankanum og miklu
skipt ad gengid yrdi fra peim sem fyrst HBL hefur stadhaft ad a pessum fundi hafi akaerdi, Hreidar Mar, gefid pau fyrirmeli ad lana
skyldi félaginu Brooks Trading Ltd pessa fjarhad i formi peningamarkadslans, auk pess sem striktir vidskiptanna hafi veriod lyst Hafi
HBL undirbid malid og midad vid ad senda pad i venjubundinn farveg Pau fyrirmeli hafi hins vegar komid sidar fra akerda, Hreidari
Ma, i tveggja manna tali peirra 4 milli, ad lanid skyldi afgreitt pegar i stad og skyldi HBL ekki hafa ahyggjur af naudsynlegu sampykki
til lanveitingarinnar I kjo1farid hafi HBL hlutast til um ad lanid yrdi afgreitt pegar i stad og haft samband vid starfsmenn innan bankans
til ad pad yrdi greitt ut

AJ pvi er pessi atridi vardar er til pess ad lita ad samkvemt gégnum malsins hefur GPG vidskiptastjori sampykkt fundarbod fra
HBL, 4 fund sem haldinn yrdi 18 september 2008 milli kI 16 00 og 17 00 Fundurinn yrdi med akardu, Hreidari Ma og Magnuisi, og
gert veeri rad fyrir nerveru vidskiptastjoranna beggja Er hér an nokkurs vafa um ad raeda fund akardu, Hreidars Mas og Magnusar,
med vidskiptastjorunum badum, sem akzrdi, Hreidar Mar, hefur visad til  simtali peirra HBL og HSK, en sa sidarnefndi starfadi a
millibankabordi i fjarstyringu bankans, sem atti sér stad pennan dag kl 17 34, tjadi HBL HSK ad prju félog pyrftu a pessum peningum
a0 halda Petta veeru tvisvar sinnum 100 000 000 evra og einu sinni 50 000 000 Bandarikjadala Svaradi HSK pvi til ad bankinn etti
ekki fyrir pessu I samtalinu var i framhaldi um pad reett ad ef félogin attu reikninga i Kauppingi banka hf myndi pad breyta miklu par
sem fjarmunirnir myndu i pvi tilviki ekki fara ut ur bankanum HBL og HSK raddust aftur vid i sima stuttu sidar, eda k1 17 54, og
kom pa fram hja HBL ad ,, vildu fa petta til Lux “ Hafdi HBL pa uppi pau ummeli ad ,,petta kemur fra Hreidari sko pannig ad
bess vegna er verid ad reyna ad redda pessu svona a sidustu stundu

Medfylgjandi fundargerd lananefndar stjornar Kauppings banka hf, fra fundinum sem haldinn var 24 september 2008, var
lansumsokn fra MAT til lananefndar stjornar Kauppings banka hf tengd prem félogum i eigu MAT Fram kemur ad lansumsoknin sé
atbuin af HBL vidskiptastjora og er hin dagsett 19 september 2008 [ lansumsokninni kemur medal annars fram ad til vidbotar lani ad
fjarhad 125 000 000 evra til Brooks Trading Ltd komi lan ad fjarhaed 50 000 000 Bandarikjadala sem sé¢ hagnadur vegna vidskipta Til
tryggingar pvi lani taki bankinn ved i CLN-bréfum

HBL var i september 2008 vidskiptastjori utlana innan Kauppings banka hf Var hans nzsti yfirmadur BHD, framkvemdastjori
utlana, en akaerdi, Hreidar Mar, var yfirmadur BHD Lanveitingar til félaga i eigu MAT namu verulegum fjarhadum 4 pessum tima
Osennilegt verdur ad telja ad vidskiptastjori 4 tlanasvidi bankans hafi tekid um pad akvordun ad veita lan til félagsins Brooks Trading
Ltd 4n pess ad hafa til pess skyr fyrirmeli yfirbodara sinna Framburdur vidskiptastjorans fyrir domi potti ad mati domsins truverdugur
um patt hans i lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd Verdur pvi lagt til grundvallar ad akerdi, Hreidar Mar, hafi a4 fundinum 18
september 2008 eda i tengslum vid hann gefid vidskiptastjoranum HBL fyrirmeli um ad lan til félagsins Brooks Trading Ltd skyldi
vera i formi peningamarkadslans og ad 1anid skyldi greitt ut pegar i stad po svo ekki laegi fyrir sampykki lananefndar stjornar bankans

Samkvamt gégnum malsins var 19 september 2008, i tengslum vid pessa lanveitingu, Gtbwid sérstakt millifeersluskjal 4 milli
Kauppings banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg S A Samkvamt texta i skjalinu eru 50 000 000 Bandarikjadala fjarhad sem
Kaupping banki hf 4 ad greida vidskiptavini Kaupthing Bank Luxembourg S A pennan sama dag Fram kemur ad Kaupthing Bank
Luxembourg S A muni lana Kauppingi banka hf fjarhadina fra 19 september 2008 til 29 september sama ar Sé um ad rada ,,netting
against lending” Pa kemur fram i simtali 4 milli HBL vidskiptastjora og HSK, starfsmanns 4 millibankabordi fjarstyringar, 19
september 2008 k1 1029, ad pessum fjarmunum verdi jafnad ut & milli bankanna i framhaldi Einnig liggur fyrir { stadfestum
framburdi EH, framkvaemdastjora 16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A S, ad sa banki hafi ekki veitt lan til félagsins Brooks
Trading Ltd i september 2008 Loks liggur fyrir tolvubréf fra HBL 19 september 2008 til HSK og OFG, forstsdumanns &
millibankabordi i fjarstyringu, um ad HBL hafi daginn adur reett vid FXC i Kaupthing Bank Luxembourg A S um ad peir hafi verid
sammala um ad ,,netta“ fjarhadina EKki etti ad eiga sér stad nein raunveruleg millifeersla Med hlidsjon af pessu og pvi ad stefnt var
ad pvi ad veita félaginu Brooks Trading Ltd lan frda Kauppingi banka hf verdur vid pad midad ad lan til félagsins Brooks Trading Ltd
hafi verid veitt 19 september 2008 af Kauppingi banka hf

[ Ijosi fjarhaedar skuldbindingarinnar og med visan til 4kvaeda 3 33 12 i handbok Kauppings banka hf um innra eftirlit og
verkferla, eda ,,Internal Control and Procedural Handbook®, purfti lan til félagsins Brooks Trading Ltd ad fara fyrir lananefnd stjornar

Kauppings banka hf Lansumsokn pessi var tekin fyrir a4 fundi i lananefnd stjornar 24 september 2008 Samkvemt éundirritudum
fimdaroerdim lananefndar ctidrnar 24 <entemher 200R var 14n til Rronke Tradino Ttd camhvkkt oeon hvi ad ved vrdi tekid {
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svokolludum CLN-bréfum Fyrir liggur ad til peirra vidskipta var aldrei stofnad Slikar tryggingar lagu pvi ekki ad baki lanveitingunni
er 1aniod var greitt Gt 19 september 2008

Logd hafa verid fyrir dominn gogn sem leida i 1jos ad lan hafa i einhverjum tilvikum verid sampykkt utan reglulegra funda
lananefndar stjornar Samkvaemt handbok bankans um innra eftirlit var heimilt ad sampykkja 1an utan reglulegra funda ef mikio 14 vid
Vitni baru um ad { slikum tilvikum hefdi sampykki ldnanefndarmanna legid fyrir i tolvupésti I slikum tilvikum hafi paer linveitingar
verid bornar upp 4 nasta fundi lananefndar til stadfestingar Er pad i samremi vid nefnda handbok Kauppings banka hf um innra
eftirlit Engra slikra heimilda hafdi verid aflad er lan til Brooks Trading Ltd var greitt ut 19 september 2008

Lan til félagsins Brooks Trading Ltd atti ad veita gegn tryggingu i CLN-skuldabréfum tengt skuldatryggingaralagi 4 Kaupbing
banka hf Til peirra vidskipta hafdi ekki verid stofnad 19 september 2008 La pvi 1jost fyrir er akvordun um lanveitinguna var tekin ad
1anid yroi ekki veitt gegn beirri tryggingu Med beirri hattsemi sinni ad taka akvordun um ad veita félaginu Brooks Trading Ltd
ofangreint peningamarkadslan, an pess ad fyrir laegi sampykki lananefndar stjornar Kauppings banka hf og an pess ad trygging hafi
verid sett fyrir laninu, braut dkeerdi, Hreidar Mar, gegn reglum bankans um lanveitingar og skapadi med pvi bankanum fjartjonshattu

[ dkeeru er midad vid ad lan til Brooks Trading Ltd hafi verid félaginu til frjalsrar radstofunar og ad pad sé ad fullu glatad
Fyrirsvarsmenn og prokuruhafar Brooks Trading Ltd gatu ekki radstafad pessum fjarmunum ad vild par sem taka purfti almennt tillit
til hagsmuna félagsins og samningsskuldbindinga tengt lanveitingunni Fjarmunirnir voru pvi ekki félaginu frjalsir til radstofunar i
peim skilningi Pad breytir pvi hins vegar ekki ad fyrirsvarsmenn og prokiruhafar félags hafa venjubundna radstofunarheimild yfir
fjarmunum félags og 60rum eignum pess Var lansféd félaginu pvi frjalst til radstofunar i peim skilningi Pa er stadheeft i dkeeru ad
lansféd sé slitastjorn Kauppings banka hf ad fullu glatad Fyrir domi kom fram i veetti JRJ, logmanns slitastjornar Kauppings banka
hf, ad slitastjorn bankans hefdi nad samkomulagi vid MAT, raunverulegan eiganda Brooks Trading Ltd , um greidslu fjarhaedar i tilefni
af skadabotamali slitastjornar gegn MAT Hafi pad skadabotamal medal annars vardad 6logmeta radstofun fjarmuna Brooks Trading
Ltd vid greidslu peirra fjarmuna inn 4 lan til félagsins Serval Trading Group Corp 8 oktdber 2008 Gerd hafi verid satt vio MAT sem
leitt hafi til pess a0 hann hafi greitt fjarmuni til skiptastjora pb Brooks Trading Ltd Hafi slitastjorn fengid hluta peirra fjarmuna til sin
Pad mun b6 ekki hafa dugad til ad gera bankann skadlausan af lanveitingunni til Brooks Trading Ltd

Brot samkveemt 249 gr laga nr 19/1940 er fullframid vid misnotkun & adstodu Var brot dkeerda pvi fullframid 19 september
2008 Ekki er askilid ad tjon hljétist af hattseminni, heldur er fjartjonsheetta negjanleg Ad pessu gettu verdur akeerdi, Hreidar Mar,
sakfelldur samkvaemt I kafla dkeeru og er hattsemi hans par rétt heimfeerd til refsidkvada

Akerda, Magnusi, er gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum medakarda, Hreidars Mas, med pvi ad hafa tekid patt i
undirbiningi og framkvamd lanveitingarinnar Er hlutdeildin ad pvi er undirbuning vardar, talin hafa falist i pvi ad vera
milligongumadur um samningavidradur vid hinn raunverulega eiganda Brooks Trading Ltd , MAT og med pvi ad hafa utvegad honum
félag sem notad hafi verid af halfu MAT i vidskiptunum Hafi hlutdeildin ad pvi er framkvamd vardar, falist i pvi ad taka patt i pvi med
medakeerda, ad fyrirskipa starfsmonnum bankans ad greida 1anid Gt Hafi honum hlotid ad vera ljost ad medakarda brysti heimild til
lanveitingarinnar og ad 1anid hafi verid veitt an nokkurra abyrgda eda trygginga

Akaerdi, Magnus, ber pvi vid ad brot hans hafi verid framin utan islenskrar refsilgsogu, sbr 1 ml 1 tl 4 gr laga nr 19/1940,
sbr og2 tl 1 mgr 5 gr laganna Akearda er gefin ad sok hlutdeild { broti gegn 16gum nr 19/1940 og fullframid brot gegn 16gum nr
117 gr laganr 108/2007 Eru brotin bundin vid starfsemi Kauppings banka hf Ner refsilogsaga islenska rikisins pvi til peirra brota er
akzaerda eru gefin ad sok

Akaerdi, Magniis, hefur lyst adkomu sinni ad kaupum MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi hf & pann hatt ad akardi hafi fengid
simtal fra medakarda, Hreidari M4, i september 2008 par sem medakardi hafi upplyst dkeerda um ad MAT hygdist kaupa hlutabréf i
Kauppingi banka hf , eftir ad medakardi, Olafur, hafi komid 4 tengslum vid MAT Hafi dkaerdi fengid upplysingar um gréfa mynd
vidskiptanna fra medakearda, Hreidari Ma Ekki hafi hann komid ad samningavidradum um kaupin, heldur einungis borid skjol til
undirritunar 4 milli adila I peim tilgangi hafi akeerdi farid til Doha i Katar par sem hann hafi stuttlega hitt MAT Vidskiptin hafi ekki
verid redd og akaerdi 1itid svo 4 ad pau hefou pegar verid dkvedin Er pessi framburdur dkerda i samraemi vid framburd medakaerdu,
Hreidars Més og Olafs

For dkeerda, Magnusar, til Katar 16 september 2008 hefur att sér nokkurn addraganda Samkvamt t6lvubréfi sem dkeerdi sendi
medakaerda, Hreidari M4, 11 september 2008, er ferdin til Katar pa pegar { undirbuningi Sendi akaerdi medakeaerda, Hreidari M4, aftur
tolvubréf vegna fundarins 14 september 2008 par sem reett er um mikilveegi pess ad akardi fari vel undirbuinn & fundinn EH,
framkvaemdastjori 16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg S A , hefur lyst pvi ad akaerdi, Magnus, hafi lyst fyrir honum hvernig
umradd vidskipti skyldu ar gardi gerd og hvada félog pyrfti ad stofna i tengslum vid pau Hafi EH sett vidskiptin upp i kynningarformi
til ad audvelda vinnu i tengslum vid undirbining peirra Forsendur i peirri kynningu hafi upphaflega komid fra akeerda, Magnusi, auk
pess sem frekari vinna vid undirbuninginn, sem BO 16gmadur hafi medal annars tekid patt i , hafi leitt af sér einstaka forsendur EH
sendi dkarda, Magnusi, tolvubréf 15 september 2008 med fyrstu drogum ad kynningu sem dkerdi hefdi i forum sinum 4 fundinn i
Katar Er kynningin audkennd med dagsetningu fundarins i Katar Pa liggur fyrir ad akaerdi var a4 fundinum 18 september 2008 pegar
medakaerdi, Hreidar Mar, gaf undirménnum sinum fyrirmeli um lanveitingar tengdar kaupum MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi banka
hf og hvernig pau vidskipti skyldu ganga fyrir sig

[ 1j6si pess sem ad framan greinir hefur akzrdi, Magnus, pvi 4n nokkurs vafa pekkt svonefndan striktir vidskiptanna vel og
naudsynlegar lanveitingar tengdar honum [ lansumsokn sem HBL (itbj6 vegna lanveitingarinnar til Brooks Trading Ltd kom fram um
lanveitingu til félagsins Brooks Trading Ltd og ad til tryggingar pvi lani kemu ved i svonefndum CLN-bréfum, tengdum
skuldatryggingaralagi 4 Kaupping banka hf , sem radast atti i I fundargerd lananefndar stjornar Kauppings banka hf 24 september
2008 er lan til félagsins Brooks Trading Ltd sampykkt gegn 4durnefndri tryggingu A sama fundi er sampykkt lanveiting til Mink
Trading Corp til kaupa 4 umraeddu CLN-skuldabréfi Fyrir liggur ad ekki hafdi verid radist i vidskipti med svonefnd CLN-bréf er lan
til félagsins Brooks Trading Ltd var greitt Gt 19 september 2008 Hafa SOS og LS, starfsmenn i 16gfraedideild Kaupthing Bank
Luxembourg A S, stadfest pad og lyst pvi ad furdu hafi sett ad lan skyldu veitt vegna hagnadar af pessum vidskiptum, pegar ekki hafi
verid buid ad stofna til peirra Kvadst SOS hafa tjad dkaerda, Magniisi, ad hann teldi ad um malamyndagerning vaeri ad reeda Akaerda,
Magnusi, gat pvi ekki dulist ad er medakeerdi, Hreidar Mar, gaf fyrirmeli um lanveitingar til félagsins Brooks Trading Ltd 18
september 2008, ad lan til félagsins geeti aldrei verid tryggt med vedi i nefndum CLN-skuldabréfum par sem til peirra hafoi ekki verid
stofnad Akeardi, Magniis, pekkti vel til innvida Kauppings banka hf Kom hann til starfa hja Kauppingi banka hf 4 arinu 1994 og
starfadi par allt til arsins 1998, er hann tok vid starfi framkvaemdastjora Kaupthing Bank Luxembourg A S Pa er til pess ad lita ad
fyrirmeeli tengd Gtlanum og mork utlanaheimilda voru pau sému i Kauppingi banka hf og Kaupthing Bank Luxembourg A S par sem
handbok Kauppings banka hf, um lanaheimildir og lanamork, gilti samkvemt akveedi i handbokinni einnig fyrir Kaupthing Bank
Luxembourg A S Akaerda, Magnusi, gat pvi ekki dulist ad er medakzardi, Hreidar Mar, gaf fyrirmeli um lanveitinguna, ad hin geeti
ekki farid fram innan peirra heimilda er medakeerdi hefdi Akeerdi kom med ymsum hetti ad lanveitingunni Fyrir hans tilstulan hofou
starfsmenn Kaupthing Bank Luxembourg A S pad hlutverk med hondum ad utvega félog sem taka myndu lan hja Kauppingi banka hf
vegna vidskipta MAT Pa for akaerdi med opnunarskjol vegna pessara lanavidskipta til Doha par sem pau voru latin i hendur MAT Er
kom ad utgreidslu lansins gaf hann greidslufyrirmeeli, pott hann hafi reyndar meelt fyrir um greidslu pess inn a reikning Mink Trading
Corp Med pessari hattsemi hefur akerdi, Magnus, gerst sekur um hlutdeild i broti medakeerda, Hreidars Mas Verdur hann sakfelldur
samkveemt I kafla akeru og er hattsemi hans par rétt heimfeerd til refsiakvada

1. kafli akeeru
[ 1T kafla dkaeru eru akeerdu, Hreidari M4 og Sigurdi, gefin ad sok umbodssvik med pvi ad fara ut fyrir heimildir sinar til
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lanveitinga i september 2008 med pvi ad lata i sameiningu bankann veita Gerland Assets Ltd, eignalausu félagi med takmarkada
abyrgd, skrad a Bresku Jomfruaeyjum, i eigi medakerda, Olafs, 12 863 497 675 krona lan, i formi 6undirritads peningamarkadslans, an
pess ad fyrir lgi sampykki lananefnda bankans og an pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum hztti og ad hafa pannig
valdid bankanum verulegri fjartjonshaettu [ dkaeru er midad vid ad 14nid hafi verid greitt ut 29 september 2008 og lansfjarhadinni
varid til kaupa 4 hlutafé i Kauppingi banka hf i gegnum félog i eigu MAT

Ad pvi er lan til félagsins Gerland Assets Ltd vardar, ad fjarhad 12 863 497 675 kronur, liggur fyrir i gégnum malsins
oundirritad lansskjali dagsett 29 september 2008 par sem Kaupping banki hf veitir félaginu Gerland Assets Ltd pann dag
peningamarkadsutlan nr 398625/449668 ad fjarhaed 12 863 497 675 kronur Er gjalddagi lansins 31 oktober 2008 Pa er & medal
rannsoknargagna malsins bréf félagsins Gerland Assets Ltd , dagsett 26 september 2008, par sem Kauppingi banka hf eru gefin
greidslufyrirmaeli um ad faera 100 000 000 evra af reikningi félagsins i Kauppingi banka hf inn a reikning félagsins Choice Stay Ltd i
bankanum Akeerdi, Hreidar Mar, hefur stadfest ad lan til félagsins Gerland Assets Ltd hafi ekki farid fyrir lananefnd stjornar
Kauppings banka hf Hafi verid um mistok ad reda af halfu vioskiptastjora 4 Gtlanasvidi bankans, sem hafi att ad sja um ad lan til
félagsins feeri i hefobundid ferli innan bankans med tilheyrandi sampykki Akeerdi, Sigurdur, hefur fyrir domi kannast vid ad hafa pekkt
til uppsetningar vidskipta vid MAT vegna kaupa hans 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf Hafi akerdi verid peim sampykkur Hafi
medakaerdi, Hreidar Mar, kynnt kaupin fyrir akaerda ba kvadst akaerdi 4 fundi lananefndar stjornar 24 september 2008 hafa sampykkt
lan til félagsins Serval Trading Group Corp Akzerdi hafi hins vegar ekki sampykkt lan til félagins Gerland Assets Ltd Lanareglur
bankans hafi verid brotnar med pvi ad pad lan hafi ekki farid fyrir lananefnd stjornar

Sidasti fundur i lananefnd stjornar Kauppings banka hf var haldinn 24 september 2008 Svo sem adur er rakid var 4 peim fundi
sampykkt 1an til félagsins Brooks Trading Ltd ad fjarhed 50 000 000 Bandarikjadala Einnig var pann dag sampykkt lan til félagsins
Serval Trading Group Corp ad fjarhad 12 863 497 675 kronur Lan til félagsins Gerland Assets Ltd var hins vegar ekki & dagskra
fundarins Fund pennan satu med atkvzadisrétt akeerdu, Hreidar Méar og Sigurdur, og stjérnarmennirnir BO og GPP A fundinum voru
einnig BHD, framkvaemdastjéri utlana, og GH er ritadi fundargerd I annarri utgafu af sému fundargerd hefur SPK framkvamdastjora
dhaettustyringar verid baett vid fundarmenn BO og GPP hafa stadfest ad lan til Gerland Assets Ltd hafi ekki verid til afgreidslu a
fundinum

AD pvi er greidslu a lani til Gerland Assets Ltd vardar eru & medal gagna malsins tolvupdstsamskipti & milli HBL
vidskiptastjora og peirra SOS og LS, starfsmanna Kaupthing Bank Luxembourg A S HBL sendi SOS og LS télvupost 26 september
2008, med afriti 4 akaerda, Magnis, og EH, framkveemdastjora 16gfraedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A S, par sem HBL 6skar
eftir greidsluleidbeiningum vegna lanveitinga til félaganna Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp LS svaradi HBL sama
dag med greidslufyrirmeelum fra félogunum Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp inn i félagid Choice Stay Ltd HBL
sendi tolvupdst sama dag og bad um greidsluleidbeiningar vegna greidslna inn a reikning félaganna Gerland Assets Ltd og Serval
Trading Group Corp fra Kauppingi banka hf Afrit af pessum posti er sent a dkaerda, Magnus, og EH Akeerdi, Magnis, svaradi HBL
og spurdi hvort vidskiptin hefou gengid i gegn Ef svo veeri ekki vildi hann rada pau 4 ny vid vidskiptavininn, ellegar 1éti HBL akaerda
vita HBL sendi akarda tolvupost manudaginn 29 september 2008 og spurdi akaerda ad pvi hvada fjarhaed etti ad ,,draga™ i islenskum
krénum  Spurdi hann i framhaldi ad pvi hvort ,draga® ztti tilgreinda fjarhad i islenskum kronum Akeaerdi svaradi pvi jatandi Fyrir
domi kvadst HBL hafa litid svo 4 ad i pessum fyrirmealum akerda, Magnusar, hafi falist fyrirmeeli um utgreidslu lans til Gerland Assets
Ltd Sama dag hafi HBL sent tolvupost til HSK i fjarstyringu um greidslur lana til félaganna Gerland Assets Ltd og Serval Trading
Group Corp og padan afram til félagsins Choice Stay Ltd og sidan afram inn & vorslureikning Q Iceland Finance ehf

Akeerdi, Hreidar Mar, var i september 2008 forstjori Kauppings banka hf og sat ad auki i lananefnd stjornar bankans Akzrdi,
Sigurdur, var 4 pessum tima stjérnarformadur Kauppings banka hf og var ad auki formadur stjornar lananefndarinnar Akaerdi, Hreidar
Mear, atti veg og vanda ad pvi ad MAT keypti hlutabréf i Kauppingi banka hf i gegnum félag sitt Q Iceland Finance ehf Akeerdi,
Sigurdur, kvadst hafa verid upplystur um kaupin og peim sampykkur Kaup MAT a hlutabréfum i Kauppingi banka hf hofou att sér
nokkurn addraganda Samkveemt framburdi akeerda, Olafs, atti akeerdi, Sigurdur, fund med SAT i London & arinu 2007 tengdan
fjarfestingum i Kauppingi banka hf Pa hofou stjornendur bankans sumarid 2008 att i vidredum vid fjarfesta fra Katar um kaup &
hlutabréfum { bankanum Akeerdi, Sigurdur, hafoi att patt i pessum fundum Samkvemt framburdi akeerda, Olafs, hitti akeerdi,
Sigurdur, MAT i Skotlandi i lok agust 2008 Kaup a 5% hlut i Kauppingi banka hf voru mjog stor vidskipti fyrir bankann Ekki feer
annad stadist en ad akaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, hafi i sameiningu unnid ad pessum vidskiptum og akeerdi, Sigurdur, verid peim i
alla stadi kunnugur

A fundi lananefndar stjornar 24 september 2008 var fjallad um lanveitingar tengdar MAT, en um var ad rada lan til félagsins
Mink Trading Corp vegna vidskipta i svonefndum CLN-skuldabréfum og hins vegar lan til félagsins Brooks Trading Ltd tengt somu
skuldabréfum Matti akeerdu badum vera 1jost ad lan til félaganna Mink Trading Corp og Brooks Trading Ltd veeru ekki veitt til ad
fjarmagna kaup 4 hlutabréfum i Kauppingi banka hf A sama fundi var tekid fyrir lan til félagsins Serval Trading Group Corp ad
fjarhaed 12 863 497 675 kronur, sem reyndar var kynnt sem fjarfesting i verdbréfum Pratt fyrir pad matti akeerdu vera ljost, i 1josi
vidskipta vid MAT um kaup 4 hlutabréfum i bankanum, ad um veri ad reda lan til félags i eigu MAT sem tlad veeri til kaupa a hlut
bankanum D6 svo ekki sé fyllilega upplyst med hvada heetti ferill lansins var innan bankans ma p6 1jost vera ad akeerdi, Hreidar Mar,
gaf um pad fyrirmeli & fundinum 18 september 2008 ad lanad skyldi til tveggja félaga sem saman myndu kaupa 5,01% hlut i
Kauppingi banka hf Akzrdu badum gat pvi ekki dulist, eftir fundinn 24 september 2008, ad 14n yrdi veitt af halfu bankans sem veita
byrfti sampykki fyrir i lananefnd stjornar bankans

Kaupping banki var hlutafélag Samkvemt 68 gr laga um hlutafélog, nr 2/1995, fer félagsstjorn med malefni félags og skal
hun annast um ad skipulag og starfsemi sé jafnan i réttu og goédu horfi Fara félagsstjorn og framkvamdastjori med stjorn félags Fer
framkveemdastjori med daglegan rekstur félags og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum sem félagsstjorn hefur gefid
Skal félagsstjorn annast um ad neegilegt eftirlit s¢ haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félags Skal framkvamdastjori sja um ad
bokhald félags sé fert i samrami vid 16g og medferd eigna félags sé med tryggilegum hetti { domaframkvaemd lidinna ara hafa
domstolar margsinnis slegid pvi fostu ad 4 framkvamdastjora og stjérnarformanni hlutafélags hvilir eftirlitsskylda med fjarhagslegri
starfsemi félags og bera peir, i 1josi hennar, rika abyrgd a 6logmeatum athofnum undirmanna sinna er tengist medferd fjarmuna
félagsins St60u sinni samkvaemt, badi sem ®0stu stjornendum bankans og vegna starfa i lananefnd stjornar, bar dkaerdu badum ad hafa
stjorn & lanveitingum bankans vegna kaupa MAT 4 hlutabréfum i bankanum Gat peim, i 1j0si dkvardana sem teknar h6fou verid a fundi
i lananefnd stjornar 24 september 2008, ekki dulist ad er bankinn veitti lan til félagsins Gerlands Assets Ltd 29 september 2008 hafi
pad verid utan heimilda dkardu til lanveitinga, 4n adkomu lananefndar stjornar Med pvi ad 1anid var greitt ut pann dag af halfu
bankans, an pess ad fyrir leegi sampykki lananefndar stjornar, foru akardu ut fyrir heimildir sinar til lanveitinga Fram hefur komid ad
lan petta sé ogreitt, enda engar tryggingar ad baki lanveitingunni Me0 hlidsjon af pessu verda akardu badir sakfelldir fyrir umbodssvik
samkvaemt II kafla dkaeru og er hattsemi peirra rétt heimfeerd til refsidkvaeda i dkeerunni

Akaerda, Olafi, er i II kafla dkaru adallega gefin ad sok hlutdeild i umbodssvikum medakerdu, en til vara hylming og
peningapvetti, med pvi ad hafa, asamt medakardu, lagt 4 radin um ad umratt lan yrdi greitt Ur sjodum bankans, pratt fyrir verulega
fjartjonshaettu fyrir bankann og ad lata félag sitt, Gerland Assets Ltd taka vid lansfjarhadinni an nokkurra abyrgda eda trygginga, til ad
henni yrdi radstafad afram til félagsins Q Iceland Finance ehf til vidskipta MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf

[ framburdi akeerda fyrir domi kom fram ad hann hefdi komid 4 fundi 4 milli medakeerda, Sigurdar, og SAT i London 2007
vegna 4forma Kauppings banka hf um ad hasla sér voll i Mid-Austurlondum A timabilinu mars til juli 2008 hafi akerdi 4tt tvo
einkafundi med forsatisradherra Katar og forstjora Qatar Investments Authorities og radgjafa hans vegna hugsanlegra kaupa peirra a
hlutabréfum i Kaupbingi banka hf Samhlida samningavidredum MAT um kaup 4 hlutum i Alfesca hafi verid rett um stofnun
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sameiginlegs fjarfestingarsjods af peirra halfu Fyrsti fundur um pad efni hafi verid i London 1 juni 2008, en & peim fundi hafi dkeerdi
og SAT hist Frekari umraedur um sjodinn hafi att sér stad i juli 2008 og akvoroun verid tekin um ad SAT kami einnig ad peim sjodi
bar hafi ymis fjarfestingarverkefni verid redd Medakardi, Hreidar Mar, hafi lyst yfir vilja til ad Kaupping banki hf myndi fjarmagna
sj6dinn  Um ménadamotin juli dghist 2008 hafi SAT, dsamt forstjora Alfesca, komid til slands Akerdu, Olafur og Sigurdur, hafi
dagana 26 og 27 agist 2008 verid vid veidar i Englandi asamt MAT og SAT 1 lok agust 2008 hafi medakeerdi, Hreidar Mar, borid upp
pa spurningu vid akarda hvort hann teldi ad MAT veeri dhugasamur um ad kaupa hlutabréf i Kauppingi banka hf Hafi akaerdi borid pa
hugmynd afram til SAT SAT hafi spurst fyrir um verd og kjér I byrjun september 2008 hafi SAT stadfest dhuga MAT 4 ad kaupa
hlutabréf i bankanum Medakeerdi, Hreidar Mar, hafi leitad eftir sampykki dkeerda fyrir pvi ad fyrirhugadur fjarfestingarsjodur dkaerda
og MAT yrdi notadur vid kaup MAT a hlutabréfum i Kauppingi banka hf Hafi dkeer0i fallist 4 pad Par hafi komid fram a0 félag i eigu
4dkaerda myndi fjarmagna helming kaupanna til skamms tima Akerdi hafi, 4samt medakaerda, Magnusi, farid til Doha i Katar 16
september 2008 til fundar vid SAT og MAT Hafi dkeerdi, an medakarda, hitt pa tvo 4 fundi Par hafi verid redd sameiginleg
fjarfestingarverkefni peirra priggja Vegna fyrirhugadrar patttéku akeerda i fjarfestingarsjodnum hafi Kaupthing Bank Luxembourg A S
lagt til ad félagid Gerland Assets Ltd , sem bankinn hafi sjalfur stofnad 18 jali 2008, yrdi notad i pessu sambandi Hafi akeerdi tekio
félagid yfir 20 september 2008 og skrifad pa undir hluthafasampykkt fyrir pad Akeerdi hafi att fund & skrifstofu sinni i London 20
september 2008 med SS 16gmanni MAT A peim fundi hafi medikardi, Magnus, afhent 1gmanninum gdgn sem tengst hafi vidskiptum
MAT og SAT vid bankann A peim fundi hafi SS 6skad eftir pvi ad Kaupthing Bank Luxembourg A S myndi opna sjalfstatt félag a
Kypur til ad vera eignarhaldsfélag utan um hlut i Alfesca Nesta dag hafi akardi fengid send drog ad fréttatilkynningu Kauppings
banka hf fra starfsménnum bankans vegna kaupa MAT 4 hlutabréfum i Kauppingi Akzerdi hafi ekki nad sambandi vio SS pvi SS hafi
verid i flugi 4 leid til Katar med skjol fyrir MAT til undirritunar Hafi dkeerdi hringt i GJO, islenskan 16gmann MAT, og borid undir
hann innihald fréttatilkynningar bankans Ekki hafi GJO gert athugasemd vid tilkynninguna og 4kaerdi svarad starfsmanni Kauppings
banka hf ad fréttatilkynningin veeri i lagi I eitt skipti hafi dkeerdi framsent skjol vardandi vidskipti MAT med hlutabréf i Kaupbingi
banka hf en ad 63ru leyti hafi akeerdi ekki 4tt aSkomu ad skjalagerd i malinu Akeerdi hafi aldrei 6skad eftir lani fyrir félagid Gerland
Assets Ltd eda ritad undir lansbeidni fyrir félagid Akeerdi hafi aldrei séd svonefnda gleerukynningu af straktar vidskipta MAT, sem
utbiin hafi verid af starfsménnum Kaupthing Bank Luxembourg A S

Af pvi sem ad framan er rakid um adkomu akarda ad vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf i gegnum félagid Q
Iceland Finance ehf ma ljost vera ad akaerdi kom ad malinu 4 ymsan hatt Badi med pvi ad leida saman adila vidskiptanna, vera
vidstaddur 4 ymsum fundum med adilum og vera i beinu sambandi vid dkaerdu, Hreidar M4 og Sigurd, vegna beirra Akerdi var 4
pessum tima stor hluthafi i Kauppingi banka hf i gegnum eignarhald sitt a félogum og atti hann i september 2008 4 pann hatt 9,88%
hlut i félaginu Fullyrding akeerda um ad hann hafi ekki pekkt naid til vidskipta Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi
banka hf fer ad mati domsins ekki stadist Akzrdi atti 4 pessum tima langa sogu vidskipta og var paulreyndar & peim vettvangi Er
hann vidskiptafradingur ad mennt H6fou félog a hans vegum, pegar par var komid, att mikil vidskipti baedi vid Kaupping banka hf og
Kaupthing Bank Luxembourg A S Akardi var skradur eigandi ad félaginu Gerland Assets Ltd og hafdi einungis faeinum dégum fyrir
lanveitinguna til félagsins ritad undir hluthafasampykktir fyrir pad Akzerdi 4tti mikilla hagsmuna ad gata af pvi ad vidskipti MAT med
hlutabréf i Kauppingi banka hf yrou ad veruleika Er ad mati domsins hafid yfir skynsamlegan vafa ad akerdi hafi, i félagi vid
medakaerdu, Hreidar Ma og Sigurd, lagt 4 radin um lanveitingu til félagsins Gerland Assets Ltd Pad félag var nystofnad og atti ekki
adrar eignir til ad vedsetja en eigin hlutabréf Lan til félagsins ad fjarhed 12 863 497 675 kronur, sem ekki voru veittar sérstakar
tryggingar fyrir, fol pvi i sér verulega fjartjonshaettu fyrir Kaupping banka hf og liggur fyrir ad lan petta er ogreitt Med patttéku sinni i
hinni 6logmatu lanveitingu, sem dkeerda gat ekki dulist ad var umfram heimildir medakaerdu, vard dkeerdi hlutdeildarmadur i broti
medakaerdu, Hreidars Mas og Sigurdar Verdur akerdi pvi sakfelldur samkvamt II kafla dkaeru og vardar hattsemi hans par vio 249
gr,sbr 1 mgr 22 gr laganr 19/1940

11. kafli akaeru

[ I kafla er akeerdu, Hreidari M og Sigurdi, gefid ad sok ad hafa stofnad til blekkingar- og syndarvidskipta med hlutabréf i
Kaupbingi banka hf i tengslum vid kaup MAT 4 hlutabréfum i bankanum Akaera midar vid ad um markadsmisnotkun hafi verid ad
reeda af halfu dkeerdu i vidskiptum med hlutabréf i Kauppingi banka hf i september 2008 med pvi ad lata ranglega lita svo it ad
bekktur fjarfestir fra Katar, MAT, hefoi lagt fé til kaupa a 5,01% hlutafjar { Kauppingi banka hf og borid af peim fulla markadsahzttu
begar Q Iceland Finance ehf , dotturfélag i eigu eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding ehf hafi keypt umreeddan hlut af bankanum
Hafi fullri fjaArmégnun bankans 4 hlutabréfakaupunum verid leynt og akomu medakzerda, Olafs, ad peim, en hann hafi 4 peim tima att
9,88% hlutafjar i bankanum i gegnum félog sin [ pessum tilgangi hafi verid sett upp vidskiptaflétta sem hafi verid folgin i pvi ad
Kaupping banki hf hafi lanad helming kaupverdsins til félagsins Serval Trading Group Corp, i eigu MAT, sem gengist hafi i
personulega abyrgd fyrir pvi lani Kaupping banki hf hafi 1anad hinn helming kaupverdsins félaginu Gerland Assets Ltd, i eigu
medakaerda, Olafs, an pess ad endurgreidsla lansins veeri trygg med nokkrum hatti og 4n sampykkis lananefndar Kauppings banka hf
Akaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, hafi tekid sameiginlega dkvordun um hlutabréfavidskiptin og fjarmégnun peirra og akeerdi, Hreidar
Miar, gefid starfsmonnum bankans fyrirmeeli um framkveemd peirra Um hafi verid ad reeda vidskipti med storan hlut i Kauppingi banka
hf, sem falid hafi i sér blekkingu og syndarmennsku og verid likleg til ad gefa eftirspurn og verd hlutabréfa i bankanum misvisandi til
kynna par sem dulin hafi verid ad fullu fjarmoégnun bankans sjalfs i vidskiptunum og ad auki adkoma stors hluthafa bankans,
medakaerda, Olafs, ad peim og dulid ad helmingur markadsahzttu vegna hlutabréfanna hvildi 4 bankanum sjalfum eftir vidskiptin

Umraedd vidskipti med hlutabréf i Kauppingi hf attu sér talsverdan addraganda, svo sem adur hefur komid fram { september
2008 hafoi prengt talsvert ad a alpjodlegum fjarmalamorkudum, en um pad baru vitni fyrir domi, auk pess sem akaerdu gerdu grein
fyrir pvi Af halfu stjornenda Kauppings banka hf voru miklar vonir bundnar vid gott streymi innlana i bankann, sérstaklega tengt
svonefndum Edge innlénsreikningum Lausafjarstada bankans var til umradu a stjornarfundi i bankanum dagana 25 og 26 september
2008 Fram kom i framburdi stjornarmanna ad almenn anagja hafi rikt med stodu bankans ad pvi leyti, pratt fyrir kreppu a alpjodlegum
fjarmalamorkudum Akeerdi, Sigurdur, ritadi bréf 26 jantiar 2009, par sem hann 1ét fra sér athugasemdir { tilefni af pvi ad Kaupping
banki hf var tekinn yfir af Fjarmélaeftirlitinu 8 oktober 2008 1 bréfinu gerir dkeerdi medal annars grein fyrir ,,fjarmalakreppu® sem
farid hafi af stad i juli 2007 pegar skuldabréfaalog hafi tekio ad hakka Hafi pau nad hamarki i mars 2008, en pa tekid ad lekka aftur
bratt fyrir ymsar adgerdir ®dstu stjornenda Kauppings banka hf hafi dlag 4 skuldatryggingar bankans tekio ad hakka 4 ny sumarid
2008 Eftir ad Lehman Brothers hafi ordid gjaldprota 15 september 2008 hafi astandid versnad verulega a alpjodlegum
fjarmalamorkudum  Skuldatryggingaralag 4 Kaupping banka hf hafi haekkad eins og 4 adra banka Astandinu 4 haustdogum hafi ekki
verid unnt ad lysa 6druvisi en sem bankaahlaupi, ekki adeins 4 islensku bankana, heldur fjarmalakerfi heimsins alls

Um mitt ar 2008 attu adstu stjornendur Kauppings banka hf vidraedur vid fyrirsvarsmenn fjarfestingarsjodsins Qatar
Investments Authorities um fjarfestingar i Kauppingi banka hf I framburdi dkaerda, Hreidars Més, kom fram ad i tengslum vid paer
vidraedur hafi KPMG i London verid falid ad ljuka areidanleikakonnun 4 bankanum | kjslfar vinnu med KPMG hafi verid bodid til
fundar i Doha i Katar Ekki hafi verid gengid til samninga vid Qatar Investments Authorities par sem fjarfestingarsjodurinn hafi farid
fram 4 haan afslatt frd gengi hlutabréfa i Kauppingi banka hf Er borid var undir akerda hvort bod sjodsins hafi hljédad upp a 399
kronur & hlut kvad dkeerdi pad getad stadist Samkvaemt tolvuposti sem HEG sendi dkaerda, Heidari M4, og SPK, framkvaemdastjora
ahzattustyringar Kauppings banka hf, 20 aguast 2008, var bod QIA um 399 krénur 4 hlut

Samkvamt 78 gr laga nr 108/2007, er snyr ad floggun vidskipta, skal eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i Gtgefanda
hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, senda tilkynningu med sannanlegum heetti til vidkomandi
utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins, ef 6flun eda radstofun leidir af sér ad atkvadisréttur hans nai, haekki eda laekki nidur fyrir tilgreind
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mork, p 4m 5% [ samreemi vid akvadid sendi Kaupping banki hf tilkynningu til Kauphallar [slands 22 september 2008 um eigin
vidskipti bankans vid s6lu 4 37 100 000 hlutum i bankanum Fram kemur ad kaupverd hafi verid 690 kronur 4 hlut Jafnframt var
Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um kaupin og par tekid fram ad kaupandi veeri Q Iceland Finance ehf

Kaup Q Iceland Finance ehf 4 5,01% hlut i Kauppingi banka hf voru fjarmégnud med peim heetti ad bankinn sjalfur veitti
félogunum Gerland Assets Ltd og Serval Trading Group Corp , badum til heimilis 4 Bresku Jomfraaeyjum, lan vegna pessara kaupa
Lanum pessum var i beinu framhaldi beint inn 4 reikning félagsins Choice Stay Ltd i bankanum, en pad félag var skrasett 4 Kypur
Sama dag var pessum fjarmunum radstafad inn 4 reikning félagsins Q Iceland Finance ehf i Kauppingi banka hf Akeerdu, Hreidar Mar
og Magnus, létu starfsmonnum sinum i té upplysingar um pessi vidskipti, hvernig pau skyldu ganga fyrir sig og med hvada hzatti pau
yrou fjarmégnud Svo sem slegid var fostu i I og Il kafla akaeru gaf dkeerdi, Hreidar Mar, 18 september 2008 starfsmonnum sinum
fyrirmeaeli um lanveitingar tengdar pessum kaupum 4 fundi med medakarda, Magnusi, og vidskiptastjorum 4 utlanasvioi

Samkvaemt framburdi EH, framkvaemdastjora 16gfreedisvids Kaupthing Bank Luxembourg A S, fyrir dominum, gaf akeerdi,
Magniss, honum i byrjun september 2008 fyrirmeli og forsendur til ad vinna eftir vid uppsetningu kaupa MAT & 5,01% hlut i
Kauppingi banka hf EH kvadst i kjolfarid, svo sem jafnan, hafa sett forsendur kaupanna i myndraent kynningarform til ad audvelda
vinnu vid vidskiptin og til ad peir er ad vinnunni kaemu gaetu attad sig vel & peim félogum er @ttu i hlut og fledi fjarmuna Samkvaemt
gognum malsins sendi EH fyrstu drog ad pessari kynningu til dkaerda, Magnusar, med tolvuposti 15 september 2008 Samkvaemt
bessari kynningu var gert rad fyrir pvi ad lan ad fjarhaed 200 000 000 evra yrdi veitt fra Kauppingi banka hf til sérstaks
fjarfestingarfélags ad jofnu i eigu dkaerda, Olafs, og MAT Lénid yrdi veitt frd pessu fjarfestingarfélagi til félagsins Q Iceland Holding
ehf, sem aftur keypti 5,01% hlutafjar i Kauppingi banka hf Félagid Q Iceland Holding ehf veri i eigu MAT [ skyringum vid hina
myndreenu uppsetningu var tekid fram ad kjor lansins fra fjarfestingarfélaginu til Q Iceland Holding ehf vaeru had gengi hlutabréfa i
Kauppingi hf EH sendi SOS og LS, badum starfsmonnum Kaupthing Bank Luxembourg A S , tolvubréf 18 september 2008 med peim
skilaboSum ad um vzri ad raeda litils hattar uppferda utgafu beim tolvupdsti var jafnframt beint til BO 16gmanns I peim posti var
hinni myndraenu uppsetningu vidskiptanna breytt pannig ad sérstok félég voru komin i stad akeerda, Olafs, og MAT, sem eigendur hins
sameiginlega fjarfestingarfélags Fram kom ad pessi félog vaeru ad fullu i eigu dkeerda, annars vegar og MAT, hins vegar Afram var
gert rad fyrir fleedi fjarmuna i gegnum fjarfestingarfélagio til Q Iceland Holding ehf, sem veaeri ad fullu i eigu MAT Pa var afram gert
rad fyrir ad kjor lans til Q Iceland Holding ehf rédist af gengi hlutabréfa i Kauppingi banka hf EH hefur stadhaft ad forsendur um
hagnadartengt lan hafi komid fra BO 16gmanni, sem komid hafi ad vinnu vid uppsetningu vidskiptanna Hafi EH litid 4 BO sem
16gmann 4kaerda, Olafs, i uppsetningu peirra, par sem akzerdi hafi tengst pessum vidskiptum EH hafi engar forsendur haft til ad akveda
petta sjalfur Innan bankans hafi verid unnid med hid hagnadartengda lan, par sem pad hafi vardad hid sérstaka eignarhaldsfélag sem
stadsett skyldi 4 Kypur Hafi sérfreedingar 4 Kypur verid fengnir til ad skoda pann patt en peirri vinnu ekki verid lokid 8 oktober 2008
A medal gagna malsins er simtal fra 17 september 2008 4 milli EH og BO 16gmanns par sem ratt var um petta lan Verdur simtal petta
ekki skilid 4 annan hatt en ad lan 4 milli fjarfestingarfélaganna og Q Iceland Holding ehf skyldi vera hagnadartengt og taka mid af
fjarfestingunni i Kauppingi banka hf ba kom fram sidar i pessu simtali ad EH skildist ad akeerdi, Olafur, vildi fi sinn part af
L kokunni“ Undir pad tekur BO EH stadfesti pessi atridi fyrir dominum Var framburSur EH afdrattarlaus og skyr um &1l atridi
malsins, ad pvi marki sem EH gat af eigin raun borid um atvik, og i samraemi vid skyrslur hans & rannsoknarstigi malsins Var EH
traverdugur ad mati domsins um bessi atridi Med pvi og med hlidsjon af pvi sem hér ad framan var rakid, telur ddomurinn unnt ad sla
pvi fostu ad tlunin hafi verid ad félog i eigu akerda, Olafs, og MAT skyldu njota avinnings af gengi hlutabréfa i Kauppingi banka hf

Akaerdi, Olafur, var 4 pessum tima stér hluthafi i Kauppingi banka hf, en félog 4 hans vegum attu 9,88% hlut i Kauppingi
banka I simtali milli EH og BO fra 17 september 2008 greindi EH fra pvi ad ,,uppleggid fra Magga var hann ma ekki flagga, vid
viljum bara a8 Qatar-inn flaggi og enginn annar, hann er bara einn i pessu sko “ b4 hafi EH sagt vardandi akzrda, Olaf, ad pad pyrfti ad
,lengja i lapunni* vardandi eignarhald akeerda EH stadfesti fyrir domi ad hafa vidhaft pessi ummeeli i simtali

Vidskipti MAT med hlutabréf i Kauppingi banka hf i september 2008 hofdu jakvad ahrif 4 gengi hlutabréfa i bankanum A
yfirliti um verdproéun hlutabréfa i bankanum fra Kauphéll fslands hafdi dagslokaverd hlutabréfa i bankanum verid nzrri 690 kronum a
hlut i nokkurn tima fram undir 20 september 2008 Pann 22 september 2008 haekkadi verd & hlut i 737 kronur a hlut og for heest i 755
kronur & hlut 25 sama manadar Eftir pad toku bréfin ad leekka a ny

[ akeeru er hattsemi akaerdu, Hreidars Més og Sigurdar, i Il kafla akeeru talin varda vid a-1id 1 tl og2 tl 1 mgr 117 gr, sbr
146 gr laga nr 108/2007 Samkvaemt a-1id 1 tI 1 mgr 117 gr er markadsmisnotkun 6heimil | akvadinu er tekid fram ad med
markadsmisnotkun sé¢ att vid ad eiga vidskipti eda gera tilbod sem gefi eda séu likleg til ad gefa frambod, eftirspurn eda verd
fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynna Samkvemt 2 tl 1 mgr 117 gr laganna sé med markadsmisnotkun att vid ad eiga
vidskipti eda gera tilbod sem byggd séu 4 tilbiningi eda par sem notud séu einhver form blekkingar eda syndarmennsku Samkvemt
118 gr laga nr 108/2007 skal radherra setja reglugerd um nanari skilgreiningu 4 markadsmisnotkun Pad hefur radherra gert med
reglugerd nr 630/2005, um innherjaupplysingar og markadssvik Samkvamt a-1id 8 gr reglugerdarinnar skal vid mat a pvi hvort um
markadsmisnotkun sé ad reda medal annars lita til pess hversu stort hlutfall umraedd tilbod eda vidskipti séu af daglegri medalveltu
vidkomandi fjarmalagernings a vidkomandi skipulegum verdbréfamarkadi, einkum pegar pau leidi til marktaekra breytinga a verdi
vidkomandi fjarmalagerninga Samkvaemt b-1id 8 gr skal einnig lita til pess ad hve miklu leyti tilbod eda vidskipti adila sem eigi
vidskipti vegna stodutoku i fjarmalagerningi hafi i for med sér marktekar breytingar 4 verdi vidkomandi fjarmalagernings eda
undirliggjandi verdbréfa sem tekin hafi verid til skraningar a skipulegum verdbréfamarkadi

Vid mat 4 nidurstddu er til pess ad lita ad vidskipti Q Iceland Finance ehf med 5,01% hlut i Kauppingi banka hf voru mjég stor,
sé midad vid venjulega veltu hlutabréfanna i bankanum Pa hofou vidskiptin marktekar breytingar i for med sér 4 virdi hlutabréfa i
bankanum T tilkynningu til kauphallar var bess ekki getid ad Kaupping banki hf hefdi fjarmagnad kaupin ad fullu Pa var pess ekki
getid ad akeerdi, Olafur, hefdi komid ad fjarmognun kaupanna med pvi ad lansféd fra Kauppingi banka hf rann ad helmingi i gegnum
félag akeerda Akeaerdi, Olafur, atti ad njota hagnadar af préun gengis hlutabréfa i bankanum Telur démurinn engum vafa undirorpid ad
upplysingar um pessi atridi hefdu haft hrif a virdi hlutabréfa i bankanum Akeerdu, Hreidar Mar og Sigurdur, toku akvordun um
hlutabréfavidskipti Kauppings banka hf vid MAT og akvordun um ad veita lan til félaganna Gerland Assets Ltd og Serval Trading
Group Cor sem veittu peim lanum afram til félagsins Q Iceland Finance ehf Pa liggur fyrir ad lanveitingar dkaerdu, Hreidars Mas og
Sigurdar, voru 6logmatar ad pvi marki sem akaerdu foru Gt fyrir heimildir sinar til lanveitinga fyrir Kaupping banka hf Kaupandi lagdi
fram sjalfskuldarabyrgd fyrir helmingi kaupverdsins Er sjalfskuldarabyrgd einungis abyrgd par sem krofuhafi getur gengid ad
abyrgdarmanni ad skuld pegar skuldari efnir ekki samningsskyldur sinar 4 réttum tima Af pessu leidir ad fjarmunir komu ekki inn i
Kaupping banka hf vid kaupin, sem baettu pvi ekki lausafjarstodu bankans eda gjaldeyrisforda 4 erfidum timum 4 fjarmalamorkudum
A sama tima purfti bankinn ad gaeta mikils adhalds vid utstreymi gjaldeyris ur bankanum og hafdi dregid segl miki® saman ad pvi leyti
til 1 1j6si pess ad ekki 14 nein trygging ad baki lani til Gerland Assets Ltd bar bankinn af vidskiptunum halfa markadséhaettu Loks
liggur fyrir ad fjarfestingarsjodurinn Qatar Investments Authorities hafdi bodid Kauppingi banka hf 399 kronur & hvern hlut
hlutabréfa, en i vidskiptum bankans vid Q Iceland Finance ehf faeinum dogum sidar var verd a hlut 690 kronur, eda hartnaer helmingi
harra en fyrra tilbod Var pad a tima sem ,,bankadhlaup® var i gangi Med hlidsjon af 6llu pessu telur domurinn hafid yfir
skynsamlegan vafa ad kaupin hafi verid blekking ad stofni til Attu dkaerdu vidskipti sem gafu verd fjarmalagerninga ranglega til
kynna Somuleidis attu peir vidskipti par sem notadir voru baedi blekkingar og syndarmennska Med pvi hafa akaerdu gerst brotlegir vid
a-1id, 1 tl og2 tl,1 mgr 117 gr laganr 108/2007 Verda peir samkvaemt pvi sakfelldir samkvamt dkaeru og er hattsemi peirra i 111
kafla akeeru rétt heimfeerd til refsiakvaeda

Akaerdu, Magnusi og Olafi, er gefin ad sok hlutdeild i framangreindri markadsmisnotkun medakzerdu, med pvi ad hafa haft
milligdngu um ad koma vidskiptunum 4 og ad hafa att samskipti vid MAT um pau Somuleidis hafi akaerdi, Magnus, tekid patt i
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undirbiningi og utferslu vidskiptafléttunnar Akeerdi, Olafur, hafi tekid patt i undirbuningi vidskiptafléttunnar og i pvi ad gera
hlutabréfavidskiptin ad veruleika med adkomu ad fjarmoégnun peirra

Adkomu dkerdu ad pessum vidskiptum hefur adur verid lyst Par var slegid fostu ad akeerdi, Magnus, pekkti vel til
vidskiptanna Lét hann starfsmenn sina undirbua vidskiptin, pess medvitadur ad Kaupping banki hf hefoi fjarmagnad pau ad fullu ba
vissi hann um adkomu medékaerda, Olafs, ad vidskiptunum og gat honum ekki dulist hagnadartenging lans til medakzerda, Olafs, par
sem par upplysingar komu fram i kynningu er hann hafdi i hondum tengt pessum vidskiptum Gerdi akeerdi engar tilraunir til ad
leidrétta pa mynd sem par var sett upp Akeerda, Olafi, var einnig fullkunnugt um vidskiptafléttuna og tilgang med henni  Undirritadi
hann naudsynleg skjol vardandi félagid Gerland Assets Ltd til ad unnt veeri ad hrinda vidskiptunum i framkvemd Med pessari
hattsemi gerdust akaerdu badir sekir um hlutdeild i brotum medakeerdu, Hreidars Mas og Sigurdar Verda peir pvi einnig sakfelldir
samkvaemt III kafla dkaeru og er hattsemi peirra par rétt heimfeerd til refsiakvaeda

IV. kafli &keeru

[ IV kafla dkaeru er akaerdu 6llum gefin ad sok markadsmisnotkun med pvi ad hafa i september 2008, i fréttatilkynningu sem
birt var 4 vef Kauphallar fslands og i vidtolum i fjolmidlum i kjolfarid, dreift fréttum og upplysingum sem gafu eda voru liklegar til ad
gefa misvisandi upplysingar og visbendingar um hlutabréfavidskipti Q Iceland Finance ehf med hlutabréf i Kauppingi banka hf

[ fréttatilkynningu fra Kauppingi banka hf , sem birt var 22 september 2008 4 vef Kauphallar Islands, sagdi svo: ,,Q Iceland
Finance ehf, dotturfélag i eigu Q Iceland Holding ehf, sem er eignarhaldsfélag hans hatignar [MAT], hefur keypt 5,01% hlut i
Kauppingi banka hf Q Iceland Finance keypti alls 37,1 milljon hluta & genginu 690 krénur & hlut og verdur par med pridji steersti
hluthafi bankans Hans hatign [MAT] er i konungsfjolskyldunni sem verid hefur vid vold i Qatar fra pvi 4 nitjandu 6ld Hans hatign
[MATY]: ,,Vid hofum fylgst naid med Kauppingi i nokkurn tima og teljum petta goda fjarfestingu Stada Kauppings er sterk og vid
hofum trd & stefnu og stjornendum bankans, enda hefur Kaupping nad gédum arangri vid peer erfidu adstaedur sem ni eru & markadnum
og synt fram & getu til pess ad breytast og laga sig ad nyjum veruleika i bankastarfsemi Vid litum & hlut okkar i Kauppingi sem
langtimafjarfestingu og hlokkum til ad eiga g6d samskipti vid stjornendur bankans “ Sigurdur Einarsson, stjornarformadur: ,,Okkur er
mikil anzegja ad bjoda hans hatign [MAT] velkominn i hluthafahop Kauppings Pad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja fjarfesta
ad bankanum og pvi er anagjulegt ad sja ad vid hofum na nad ad breikka hluthafahdpinn enn frekar Vid hlokkum til ad vinna med
hans hatign [MAT] i framtidinni“*

Samkvamt gdgnum malsins sendi DG, pa starfsmadur & samskiptasvidi Kauppings banka hf, tolvupost laugardaginn 20
september 2008, kI 13 17, til yfirmanns sins, JS, framkveemdastjora samskiptasvids I tolvupostinum voru drog ad fréttatilkynningu
Kaupbings banka hf vegna kaupa MAT 4 5,01% hlut i bankanum T tilkynningunni var gerd grein fyrir kaupum MAT 4 ,,5,1%* hlut i
bankanum eda 37 763 103 hlutum Jafnframt var um beinar tilvitnanir i akeerda, Sigurd, ad reda, sem og MAT, vegna kaupanna, par
sem peir lystu badir anaegju med kaupin JS svaradi tolvupdstinum samstundis og tjadi DG ad hann bidi eftir pvi ad akeerdi, Magnis,
hringdi i sig vegna malsins Klukkan 13 45 sama dag sendi DG aftur tolvupést til JS, sem audkenndur var ,,draft 2%, par sem enn var
verid ad senda a milli drog ad fréttatilkynningunni Var nanari grein gerd fyrir pvi félagi sem keypt hefdi bréfin, hluturinn sagdur vera
5,01% og veeru hlutirnir 37 100 000 Tilvitnun i ummeeli MAT voru obreytt, en litils hattar breyting var gerd a tilvitnun i akeerda,
Sigurd JS svaradi DG samstundis med peim skilabodum ad hann myndi hringja stuttu sidar

DG sendi akarda, Magnusi, tolvupost med fréttatilkynningunni sunnudaginn 21 september 2008, kI 14 08 Var télvuposturinn
audkenndur sem ,,Drog ad tilkynningu-final“ Afrit af peim posti var sent 4 JS Akeerdi, Magnis, sendi tolvupost 4 DG k1 1501
pennan sama dag, med afriti a JS, med breytingum eftir fund dkaerdu, Magnusar og Olafs Akaerdi sendi 4 ny tolvupost a somu adila kl
18 35 pennan dag med peim skilabodum ad einhverjar breytingar yrdu til vidbotar Klukkan 19 05 pennan dag sendi akerdi, Magnus,
enn a ny télvupdst til somu adila og adur med litils hattar breytingu 4 tilkynningunni AJ sidustu sendi akaerdi, Magnts, t6lvupdst a
somu adila, par sem gerdar voru adrar litils hattar breytingar 4 tilkynningunni, med fyrirmelum um ad senda hreina utgafu
yfirlysingarinnar & akzerdu, Magnus, Hreidar Ma og Olaf Var postfang dkaerda, Olafs, sagt vera ,,olafur olafsson@kaupthing com*

Akzerdi, Olafur, hefur fyrir domi greint fra pvi ad hann hafi borid tilvitnun i MAT undir GJO, 16gmann MAT Hefur GJO fyrir
dominum stadfest pad, en jafnframt borid ad hann hafi lyst yfir ad hann hafi ekki verid i peirri adst6du ad taka akvardanir fyrir hénd
umbjodanda sins, MAT Ma ljost vera ad umradd fréttatilkynning var aldrei borin undir MAT sjalfan [ gégnum malsins liggja frammi
viotsl akerdu, Hreidars Mas, Sigurdar og Olafs, i fislmidlum i kjolfar kaupa MAT & hlutum i Kauppingi banka hf Hafa akerdu
stadfest fyrir domi ad hafa vidhaft pau ummeli um kaupin sem til er vitnad i IV kafla dkaeru

Brot samkvemt IV kafla dkeru eru talin varda vid 3 tl 1 mgr 117 gr, sbr 146 gr laga nr 108/2007 Samkvemt tilvitnudu
akveedi er markadsmisnotkun oheimil, en med markadsmisnotkun sé att vid dreifingu upplysinga, frétta eda ordroms sem gefi eda sé
likleg til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi sa sem dreift hafi upplysingunum
vitad eda matt vita ad upplysingarnar voru rangar eda misvisandi

Af pvi sem ad framan er rakid um vinnu vid gerd fréttatilkynningar sem birt var 4 vef Kauphallar fslands liggur fyrir ad dkaerdu
komu allir med einhverju moti ad gerd tilkynningarinnar I nidurstédu um III kafla akaeru var talid sannad ad akzerdu hefou gerst sekir
um markadsmisnotkun i tengslum vid vidskipti med hlutabréf i Kauppingi banka hf Par var slegid fostu ad i vidskiptunum hafi verid
folgin blekking og syndarmennska af halfu akeerdu, og 1atid lita ut fyrir ad MAT hefdi greitt fyrir hlutabréfin Hafi sjalfskuldarabyrgd
MAT vegna kaupa & helmingi hlutabréfa engu breytt um pad efni Akaerdu, Hreidar Mar, Sigurdur og Olafur, 1étu fra sér ummeeli i
kjolfar fréttatilkynningarinnar sem folu i sér misvisandi upplysingar um hlutabréfakaupin Leitudust peir & engan hatt vid ad koma
peim upplysingum & framfeeri ad kaup bréfanna hefou ad fullu verid fjarmégnud af bankanum og ad dkeerdi, Olafur, hefdi att patt i
vidskiptunum, pratt fyrir ad peim hafi matt vera ljost ad upplysingar um pessi atridi hefou verdmotandi ahrif 4 fjarmalamarkadi Verd
hluta i bankanum haekkadi i kjolfar vidskiptanna og umfjollun fjolmidla um pau Med framangreindri hattsemi hafa akaerdu allir gerst
sekir um markadsmisnotkun Verda peir sakfelldir samkveemt IV kafla dkeeru og er hattsemi peirra rétt heimfeerd til refsiakveeda i
akeru
Akeerdi, Hreidar Mar, er faeddur i ndvember 1970, akaerdi, Sigurdur, i september 1960, akeerdi, Olafur, i jantar 1957 og akeerdi,
Magnus, i april 1970 Enginn akerdu hefur adur sztt refsingu svo kunnugt sé

Vio akvordun refsingar er til pess ad lita ad akardu, Hreidar Mar og Sigurdur, voru a peim tima er brotin voru framin adstu
stjornendur staersta vidskiptabanka & fslandi Akeerdi, Magniis, var framkvaemdastjori vidskiptabanka i samstzedu Kauppings banka hf
og akaerdi, Olafur, einn starsti einstaki hluthafi i bankanum i gegnum félog sin Hin refsiverdu vidskipti akeerdu vordudu verulegum
fjarheedum Eiga brotin sér ekki hlidstaedu i islenskri réttarframkveemd Pa er vid akvordun refsingar litid til pess ad verulegt
fjarhagslegt tjon hlaust af brotum akeerdu, sem fullframin voru & timabilinu 18 til 23 september 2008 Eiga akerdu sér engar
maélsbetur Med hlidsjon af pessu sati akaerdi, Hreidar Mar, fangelsi i 5 ar og sex manudi Til fradrattar refsingu kemur
gaesluvardhaldsvist akerda fra 7 til 17 mai 2010 Akerdi, Sigurdur, seti fangelsi i 5 4r og akardi, Olafur, fangelsi i 3 ar og sex
manudi Akeerdi, Magnus, swti fangelsi i 3 ar Til fradrattar refsingu kemur gaesluvardhaldsvist dkeerda fra 7 til 14 mai 2010

Ekki hefur annan sakarkostnad leitt af méali pessu en kostnad vid vorn akeerdu Akaerdu greidi malsvarnarlaun skipadra verjenda
sinna, med peim hztti er i domsordi er meelt fyrir um Vid dkvoroun malsvarnarlauna hefur verio tekid tillit til virdisaukaskatts

Akvedid var ad hafa adalmedferd i mali pessu 11 april 2013, eftir samr4d démara vid sakjanda og verjendur og sampykki
peirra i télvuskeytum 17 desember 2012 Bodadi domari formlega til adalmedferdarinnar med télvuskeyti 19 sama manadar Skipadir
verjendur akeerdu, Hreidars Mas, Olafs og Magnusar, 6skudu eftir pvi i pinghaldi 7 mars 2013 ad adalmedferd malsins yrdi frestad og
krofoust urskurdar domsins par um Med urskurdi démsins pann sama dag var krofu verjendanna hafnad Med bokun i pinghaldi 25
mars 2013 16gou allir verjendur dkaerdu fram krofu um ad adalmedferd malsins yroi frestad og var malid a ny tekid til urskurdar um pa
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krofu Var krofu um frestun adalmedferdar 4 ny hafthad med Grskurdi domsins nasta dag Verjandi akaerda, Sigurdar, Gestur Jonsson
hestaréttarlogmadur og verjandi dkaerda, Olafs, Ragnar H Hall heestaréttarlogmadur, oskudu eftir pvi med bréfi til domsins 8 april
2013 ad peir yrdu leystir undan verjendastérfum Hafnadi domari pvi samdegurs Tilkynntu verjendurnir sama dag ad peir myndu ekki
meta til adalmedferdar malsins 11 april A démpingi pann dag mattu verjendurnir ekki og voru peir vid svo buid leystir undan
verjendastorfum A démpinginu voru akzerdu skipadir nyir verjendur

Samkvamt a-1id 1 mgr 223 gr laga nr 88/2008 ma dkveda sekt 4 hendur verjanda fyrir ad valda af asetningi 6porfum dreetti 4
mali Samkvaemt d-1id sama akvadis ma dkveda verjanda sekt fyrir ad misbjoda virdingu domsins med framferdi i pinghaldi Akeera i
mali pessu var gefin Gt 16 febraar 2012 Hafdi verjendum gefist rikulegt radram til ad undirbia vorn akerdu med fullnegjandi haetti
pegar ad adalmedferd malsins kom 11 april 2013, pratt fyrir ad i millitidinni veeru 16gd fram frekari ggn i malinu Akvérdun peirra
um ad segja sig fra vorn akaerdu olli 6pdrfum dreetti 4 malinu og gekk pannig gegn hagsmunum dkeardu Pa var st hattsemi verjendanna
ad mata ekki 4 domping vid adalmedferd mals, pegar domari hafdi synjad peim um ad vera leystir undan verjendastorfum, til pess
fallin ad misbjoda virdingu domsins Er ohjakvamilegt annad en ad verjendunum verdi af pessum asteedum dkvedin sekt i rikissjod ad
fjarhaed 1 000 000 krona

Vid adalmedferd malsins kom fram ad fjogur vitni hefu att fund med verjendum akzrdu, Hreidars Mas og Olafs, fyrir
adalmedferd malsins og pau kynnt sér gégn malsins & skrifstofu verjendanna Samkvamt 3 mgr 122 gr laga nr 88/2008 kynnir
domari ekki fyrir vitni skyrslur pess hja 16greglu eda onnur synileg sonnunargdgn fyrr en domara pykir pess porf til skyringar eda
leidréttingar skyrslu pess Med pvi ad rada vid vitnin fyrir adalmedferd mals og syna peim synileg sonnunargdgn var farid a svig vid
greind lagafyrirmeeli, auk pess sem st hattsemi var til pess fallin ad ryra traverdugleika vitnanna, sbr 7 tl 122 gr laga nr 88/2008 Er
petta adfinnsluvert

Simon Sigvaldason, Ingimundur Einarsson og Magniis Benediktsson héradsdémarar kvadu upp pennan dom

Démsord:

Akeerdi, Hreidar Mar Sigurdsson, seti fangelsi i 5 ar og sex manudi Til fradréttar refsingu kemur geesluvardhaldsvist akzrda fra
7 til 17 mai 2010

Akerdi, Sigurdur Einarsson, sati fangelsi i 5 ar

Akzrdi, Olafur Olafsson, szti fangelsi i 3 4r og sex manudi

Akaerdi, Magniis Gudmundsson, seti fangelsi i 3 4r Til fradréttar refsingu kemur gaesluvarShaldsvist akaerda fra 7 til 14 mai
2010

Akerdi, Hreidar Mar, greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Hardar Felix Hardarsonar heestaréttarlogmanns, 33 495 950
kronur

Akeerdi, Sigurdur, greidi méalsvarnarlaun skipadra verjenda sinna, Olafs Eirikssonar hastaréttarlogmanns, 3 526 550 krénur og
Gests Jonssonar haestaréttarlogmanns, 10 855 750 kronur A auki greidi akeerdi utlagdan kostnad verjanda ad fjarhaed 90 202 kronur

Akeerdi, Olafur, greidi malsvarnarlaun skipadra verjenda sinna, borolfs Jonssonar héradsdomslogmanna, 14 708 600 krénur og
Ragnars Halldors Hall heestaréttarlogmanns, 5 898 500 kronur

Akeerdi, Magns, greidi malsvarnarlaun skipads verjanda sins, Karls Axelssonar hestaréttarlogmanns, 20 255 700 krénur

Hestaréttarlogmennirnir Gestur Jonsson og Ragnar H Hall greidi hvor um sig 1 000 000 krona sekt i rikissjoo
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